TEB PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGILT
TEB PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST MOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

TER Portlily Yiinutimi A.S. tarafindan 6362 sayh Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelcrine duyamilarak, 25/06/2015 tarthinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlupu’na
428025 sicil numaras: altmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih hiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen TEB Portity Yinetimi A.5. Serhest Semsiye Fon ictilzigl ve bu
iznhname hitklimlerine ghre ytnetilmek iizere ologturelacak TEB Portféy Dokuzuncu Serbest

(Moviz) Fon’un katilmy paylarom ihracina iliskin bu izalmame Sermaye Piyasas: I{urulu
tarafindan 5,42/2022 tarihindc.onaylammgtir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea {ekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izabnameye iligkin bir taysiye olarak da kabul edilemes.

Ihrac edilecck katibma paylarma iliskin yatirnn kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Keruew TEB  Portfly  Yinetimi  A.$’uin  resmi  internet  sitesi

(www.tchportfoy.com.tr) ile Kumuyu Aydinlatma Platformun (IKKAPY’ nda (www.kap.orp.tr)

yayimlanmgtir.

Fon’un yabrm stratejisi dogrultusunda ageclikli olarak Hazine ve Maliye Bakanhifs
tarafindan diviz cinsinden ihrng edilen horglinma arnglare ve kira seetifikalan ile yerli
ihraggilaran diviz cinsinden ihrag cdilen pura ve scrmaye piyasasi araglanma yatiomn
yapilacaimdan yatirimelar kur riskine maruz kalabilir,

Ayriea bu izahname katilma paylarmin ahm satmanin yspildafy ortamlarda, semsiye fon
igtiizGgd ile birlikte, takep cdilmesi hatinde Gevetsiz olarak yatinmeldara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEIL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannea tasarul sahiplerinden fon katilma payr kargihgmda toplanan
nakille, tusarruf sahipteri hesabing, inangli mistkiyet esaslarina gre igbu izahnamenin IL biliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyti isletmek amuciyla kurulan, katidma paylan Semsiye
lion’a bagili olurak ihrag edilen ve titze! kigiligi bulunmayan mal varhidr,

1.1. Fon’a fliskin Genel Bilgiler

e S

Unvani; o “TEB Portfdy Dokuzuncu Serbest (Dgviz) Fon

Bagli Oldufiv Semsiye Fonun Unvanr: | TEB Portidy Yonetimi A.. Serbest Semsiye Fon
| Bagl: Oldugiv Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon
| Stiresi: o ] Sitrcsizdir,

1.2. Kuruen, Yonetici ve Porifoy Saldayiaisi Haklandna Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuruen ve Yonetictnin

Unvan TEB Portisy Youetimi A8,
Yelki Relgesi® ' Portfoy VYoneticiligi ve Yatunm Damgmanhfy

Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
‘Tarih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

| Portftly Saklayicist’nin .

Unvan; “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. ,

Portfsy Saklama Fauliyeli lznine | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayil Karar
iliskin Kurul Karay Tarihi ve Numaras

1.2.2, ilefigim Bilgilert

Rurucu ve Yonetici TEB Portftiy Yonetimi A.§. win

Merker. adresi ve internet sitesi: Guyretiepe Mahalfesi Yener Sokak No:T Kat:9 34349
Reyiklag/ISTANBUL
www,tebportioy com.tr o
Telefon numarast; 0212 376 63 00 L
Portfty Saklapcisy Tivk Ekonomi Bankasi A3, 'nin o ,,,,,,
Merkey, adresi ve intornet sitesi: TEB Kamptis C ve 1) Blok Saray Mah, Sokulla Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www teb.com. '
Telefon numaras; 02166353535~ o , ]
7D Y YONETIMIAS.
g;ﬁ ? Seil ol

== ’“ <y TOIHU A

L PYS Teblifi'ne u o e, ¥
124052004 tarih ve PYS/YD/6 sayili
1ncy ve 55 inci maddeleri uyar




1.3. Kurueu Yineticiteri

Fon'u lemsil ve ilzama Kurucunun yinetim kuruly dyeleri yetkili olup, yinetim kurufu

tiyelexine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafda yer almakiachr:

Ad1 Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaphju igler (Yil-Sirket- | Lecriibesi
Girev)
lzzet Comal | Yénctim 2010 - Dcvam BNP Paribas Cardif | 30 Yil
KisMIR Kuralu Emeklitik ve Hayat A.$. Genel Midiirl
Raykar
Emmunuel Antoine | Yinetim 2017- Devurn BNP PARIBAS  Asset | 22yl
REGIS Collinet De | Kuruly Manugement
La SALLL Dagkan 2011- 2017 Varhk Youetimi, BNP
Vekili | PARIBAS Investment Pastners, Paris R
Mclda atice | Yonetim 2008 — 2016 L1313 Holding A.S. Grup Vergi | 24 Y
ERSOY Kuruin Uyesi | Dircktort
YALCINKAYA 2016 - Devam TEB A8, Vergi lvm
Direkiirii
Sevilay  YUGEI | Yonetim 2016 — 2020 TEB A.S. Uyum Migleri | 16 Y1l
KEMALOGILU Kuorulu Uyesi | Kahul ve Degerlendirme Midil
(i¢ kontrolden | 2020- Devam TED A.$. Uyom Kontrolter,
sormmiv) | Projeler ve Raportama Muduru R
Cenk Kaan | Yonetim 2007 - Devam TEDB Portfdy YonctunA& 27 Yl
DURGST Kuralu Uyesi { Mali Isler, Operasyon ve Ig Gelistirme
/Genel Mitdtr | Bsltm( Genel Modie Yardimers
Yurdimaen
Hamva  Baturalp | Yiinetim 08/2021-devam TEB A§.- Stratejist 32 Yil
CANDEMIR Kuratu Oyesi | 06/2020-03/2022 TEB  Yalnm Menkul
Deger A.S.- Yonetins Kurulu Uyes
2012-05/2020 TED Yatirun Menkul Defier
A.§.-Genel Mudiir o
Berna TOKYAY Yonetim 2008 - Devam TED Ilolding A.8.- Bittge | 23 Yil
Kurulu Uyesi | Mali Kontrol Dircktorit _
Yagiz ORAL Genel Mitdiie | 20122015 HSBC Portfby Yonctimi ALY, | 16 yil
Fon Yoneticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardil’ Emeklilik
A.S. Yaturun Divekidri)
2019 Apustos — 2020 Mayis TED Portfdy
Yénctimi A, Portfdy  Yonctimi  ve
Arastirma Genel Madie Yardimers:
- 2020 Mayis — Devam Genel Midiie
7eynep Didem [ Gene! Mitdir | 2013 - 2021 Yap: Kredi Portfiy Yonctimi | 26 Yil
CANKAYA URAL | Yardimerw AS. Yaurm ve Bmeklilik Fonlan Sabig
Yonetinat Bolitm Mikdiii
2021 Mart - Devam TED Portftyy Yénetim
A8, Misteri Coziimleri ve  Yatiun
Damgmanhgs  Bolimit  Genel M "’\
Yardimoist /‘da( ,{
Gonel Muddr [ 2016 10/2022 TEB Portfsy Yahetim A '
Yurdimerst Sabit CGetinli Menkul KRS 28000
Direk il bodiad 505517
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11/2022-devam TED Porifdy Yinetim A §,
Sabit Getirili Menkul Kiymet Yoénetimi ve
Stralejiden  sorumiu  Genel  Miidiir

o o Yardimast ]
Alen Sarkis | Genel Midtn | 2012 — 10/2022 YEB Pontfdy Yénetim A.S. | 16 yil
BEBIROGLU Yarduncis Goklu Varlik Yonelimi Dircktdrit

11/2022-devam TER Portidy Yinetim A5,
Hlisse ve Cokiu Varhk Youetiminden
sorwnlu Genel Midiir Yardimeisy

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hivmet birimi ‘litk Lkonomi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmuy olup, hizmet
biriminde gorevh fon miiditing iligkin bilgiler asagidaki gibidis.

Ads Soynds Girevi Son 5 Vilda Yuptie [gler (Yil-Sivket- | ‘Tecriibesi
Gorev)

(Ozlem Fon Miid{ird 2007- Deovam Tirk Lkonomi Lankas: 15l

KAPICIOGLY A.S. Fon Hivmel Yiincticisi

1.5, Portfoy Viincticileri

Fon malvarhifmn, [onun yatim stratejisi dofrultusunda, fonun yatmm yapabileceg
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda on az besg yillik tecriibeye suhip
porlfiy yoncticileri tarafindan, yatinmer Jehine ve yahnme gikanm ghzetecck gekilde PYS Teblifi
dizenlemeleri, portfoy yénctim sdzlesmesi ve ilgili fon hilgilendirme doldimanlan gergevesinde
yonetiimesi vorunludur,

Fon portfSyiintin yonelimi igin gireviendirilen portféy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP 1a
yer alan sticckli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir} ulagdmas mimkiindie.

L.6. Kurucu Bitnyesinde Olugturalan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagunsiz Denctimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin QOlusturuldugu Kurum
Fon hizmct birimi ‘liirk Ckonomi Bunkas A.5,
i¢ konirol sistemi TEB Portfsy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi TEB Portfy Yonctimi A.3.
Teftiy birimi TER Porlloy Yinelimi AS.
Aragtirma birimi TEI} Portfty Yinetini A3,

ton'un finansal raporlsnmin bagimsiz denctimi DR Bagunsiz Denetim ve Serbest
Muhascbeei Mali Misavitlik A.$. tarafindan yapiimaktadir.
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1.7, Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

iletisim Bilgileri - T ]
Sube Bulmmamakiad, L
Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S,

0216 6353535

TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umnrantiye 34768 / ISTANBLUL
| www.leb.conttr

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATESSE ILE PON
PORTFOY SINTRT.AMALARI

2.1. Kurucy, For’un katiima payr sahiplerinin haklarm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahuame hitkiimlerine uygun olarak
yitritaimesinden sorumludur. Kurueu Fon'a ait varlidar Gzerinde kendi adma ve Fon hesabing
mevzual ve igiitziige uygun ofarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogian haklan kullapmaya
yetkilidir. Fon’un faliyetlerinin yiiriitiimesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet shnmas, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfiyli, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY Tebligi'nde belirlilen ilkeler ve
fon porlRiyiine dahil cdilebilecck varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sirlamalur
vergevesinde ybnetibir,

2.3, lion, katdma paylarn Tebligin ilgili hitktimleri gergevesinde nitelildi yatirimedlara
satilacak scrbest {déviz) fon statiisiindedir.

Fon porlfiiyline abnacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslarn uygun olarak segiliv ve porlfty yéineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
ybnetilir.

lion toplam degerinin en az %80°1 oranmda diviz ve dbviz cinsi varlik ve iglemlere yalnm
yapatak d8viz bazinda getiri saplamayt hedeflemektedir. Bu kapsamda fon toplem dejierinin en u,
0480° devamh olarak T.C. Hazine ve Maliyc Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
borglanma sraglir ve kira sertifikalar ile yerli ihraggtlann daviz cinsinden thrag edilen para ve
scrmaye piyasast araglarindan olugacaklir, Fon toplam degerinin geri kalan kism isc 'I'L cinsinden
para ve sermayc piyasast araglart ve /veya yabunct purd ve sermyye piyasast aragluring yarilabilir,

Fon porlfsylniin yonctiminde ve yatirun yapilacak sermaye plyasast araglanmn segiminde,
Teblijr'in 4. ruddesinde helirtilen varliklar ve istemleri ile 6, maddesinde tanumlanan fon tittlerinden
serbest semsiye fou nileligine uygun bir portféy olusturulmast csas alinw. Fon, Teblifi’in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara duir esaslura uwyacaktr.

Fowa yapilacak islemler ve alinacak vurhiklar olarak; repo, lers repo, Takasbank Para
Piyasast ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma uraglar, Tiirkiye'de mukim
siketler tarafindan thra¢ cdifon ortaklie pay: ve borglanme araglar, kamu vefveya Ozel sekidr
tarafinclan ihrag edilen kira sertifikalars ilo varlga dayal menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/voya s6z konusu varliklar tizorinden
olusturulan endekstere dayal: swap islemlerifsovlegmeleri dahil Lirev araglar, yapilanditiimig yatirim
araclari ilc yurt iginde ve/veya yurt digmda kuruhnug Borss Yatienm Fonlan, Guyrimenkul Yatmm

FETHvisim Scrmayesi Yatiam Fonlart dahil olmak fizere yatinm fonu katilmu pyylan ile her

% paylaring, Tlirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklijh Idpre beledi
Wiig diper kurnfuglar tarafindan yurt disinda ibrag ; -
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Turobondiar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglunng, geligmis ve geligmekic olan
filkelerin kamu ve dzel sekiir horglanma araglarina (curobond, hazine/devlel bono/ishvili, sukuk
(kira sertifikalary) ve/veya benzer yamdaki diger borglanma araglarr), gelismis ve gelimekte olan
tilkelerin yatirim fonlanna (yabaner lonkw) yatinm yapilabifeecktir, Ayrica, fon portfiytinde, sdii
gegen tim varliklara ve/veya bu varhiklar Gzerinden oluglurulan endekslere yinelik organize vefveyn
tezgahiisll (Orev araglara ve hor tirld yatwim ortaklin puylavina du yer verilebilcocktic. Yon
portfoyiiniin vadeli mevdual ve katlma hesaplarmnda da  degierlendiriimesi de stz konusu
olabilcccktir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islomi ve agifia satiy islemleri gergeklestivebilir, Fon serbest fon nitelifinde
olmusindun dolayr dilng menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tab
degildic. Odiing iglemlere dair uygulanacak csastar Yatuin Fonlarma Iligkin Rehber'in 4.2.5,
maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon'un egik degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrug edilen B Grabu paylar igin
04100 BIST- KYD 1 Aylik Movduat USD Lindcksi olarak belirlenmigtir, Tirk Tivas (TT.) cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin egik dofer potirisi ise 1B grubu paylar igin hesaplanan getirinin
dismem igindeki USD/TL getirisi kullamlurak Tiirk Lirast geliriye déniigttrtlmesi ile bulunmaktadir.
USI/TI, gotirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi buspt ve hesaplama donemi sonu tariblerinde
TCMB larafmdan saal 15:30°da agiklanan gdsterge niteliindeki USD doviz alis kurant
kullanthmaktadir,

Von serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyannen, bu Teblig’de belirlenen
csik deper alt sturna iliskin esaslar uygulanmary.

2.5. Portftsye riskten korunma ve/veyn yatinm smaciyls kaldiray yaratan islemicrden; doviz,
faiz, ortaklik pays, orlaklik pays endeksieri, altin, emtia ve differ sermaye piyasas araglars tizerine
yazulan titrev aray (vadeli iylem ve opsiyon sézlesmelert), sakli tiirev arag, swap sOvlegmest varant,
scrtifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve alun iglemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirug yavatun
iglemler dahil cdileccktir. Fon portfdytine ahnan ve 3.3. maddesinde tammlanan kaldirag yaratan
iylemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmass zorunludur.

2.6, Portfbye horsy digindan tirev arag (forward ve opsiyon), swap stzlegmeleri ve repu, ters
tepo sbziesmeleri dahil edilebiliv,

2.7. Fon hesabua keedi alunnas: miimkimdiir,
2.8. Porl(Bye dahil cdilen yabanet yatiim araclarin tamuar genel hilgiler,

Yabanci para ve sermaye piyasust araglari Yatinm lonlarina lNiskin Rehber'in 4.1.5 inci
maddesinde yor alan asafudaki esaslar dahilinde fon poriftytine dahil edilebilir.

Yurt digimda ihrag edilen borglanma araglarmm ve kira sertifikulurimn, tabi oldugu otoritc
tarafindun yetkilendirilmiy bir saklayier nezdinde saklanmasi, fiyaumn veri dafiilim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama donemierinde Finunsal Raporluma Tebligi
ditzenlemeleri cergevesinde gergefte uygun deferi Gzerinden nakde dontistintilebilecek nitelikte

likidasyona sahip olmasi sartiyle, yurt diginda bhorsa diginda lon portfoytine dahil gdilmesi
miimkiindir. ‘




Fon portfdyline sadece derecclondismeye tabi (wtulmug yurldigmda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertilikalun alinabilir, Tgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
Dulundurulur, Yabane kamu bovglamna avaglarma aym ihrag bazinda yapilan yatinmlar fon toplam
defrerinin %10 unu agamez.

2.9. Fon porifsyline (G20 tyesi ilkelerde kurulu yabaner fonfarn katilma puylan dahil
edilehilir,

2.10. Poriféye fonun yatirum stratejisine ve risk yapisina uygun ofarak borsada iglem géiren,
tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayter kurulug nezdinde saklanan yapilandirilmig
yalirim avact dahil cdilebilir.

Tiickiye’de ihra¢ edilmis yaplandboug yatuun araglana yatwun yapibrken; iheag
belgesinin Kurulea onaylanmis olmast, fiyatiun veri dagiim kanallav vasitasiyla ilan cdilmesi,
fonun fiyat agtklama dénemlerinde Vinansal Rapotfama Tebligi ditzenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri fiverinden nakde dinigtitriilebiliv nitelikle likidilasyony sahip olmast yarllarn aramr,

Yuridiginda iheag edilinis yapilandirilong yatiwun araglarma yatuun yapiluken; dncelikle
fornun yatieun stratejisine ve risk yapisina uygun olmastna dikkat cdilir. Ayrica bu araglardan
ihraccisinin ve/veya varsa yatirm aracinin, Teblif’in 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme
noluna gahip olmas ve derecelenditme notunu igeren belgelerin Yonetici nexdinde bulunduruimas,
tubi oldugu olorile larafindan yetkilendirilmis bir sukluyics kurulug nezdinde saklanmas gartlann
saglayanlar tercih edilir..

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmerlar Fon'a yabmm  yapmadan Soce Forn'lu ilgili temel  yatnm  risklerini
dejrerlendirmelidicier. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek defiigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagl olarak yatmlariun degerinin baglangig
degerinin altna diigebilecegini yatinmenlar g6z Sntinde bulundurmalidur,

3.1, Fon’un maruz kalabilecegti riskier yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarmun, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tifrev
sézlesmelore iligkin taginan pozisyonlacn depetinde, faiz orantari, ortakhik payt fiyatlan vo doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle moydana gelebileeck zarar risld ifade edilmektedir. St
konusu risklerin delaylanma agafida yer verilmekledir:

a- Faiz Orani Riski; Fon portfoytine faize dayali varliklarn (borglanuna aracy, tors repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varhidtarnn degerinde piyasalarda yaganabilceck faiz
oranlart degisimicri nedeniyle olugan riski ifade eder.

h- Kur Riski: Fon portliyiine yabuner para cinsinden varhiklann dahil edibmesi balinde,
déviz kurlarinds meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilipu ifade etmektedir,




d- Kiymetli Madenler Riski: Fon porlibytae alim ve dier kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu vacliklarn fiyatlarinda meydana galebilecek degigiklikler nedeniyle Fonutt manuz
kalucag zarar ofasiliing ifade ctimektedir,

e~ Emtia Riski: Fon portfSyline emtiaya dayal sermaye piyasasi aracs dahil edilmesi halinde bu
varhklarn fiyadarmda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligiinn ifade etmektedir.

2} Karst Taraf Riski: Kargt taraln sozlesmeden kuynaklanan yikamltditklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getiremeimesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunds tidemenin yapilamamass riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon port{yiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde dénitgtirilememest halinde ortayn grkan zavar olasihipdir,

4) Kaldirag Yaratan islemn Riski: Fon portféyline tiitev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeler), sakli lirev aray, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil cdilmesi, ileri valorlit
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemicrde bulunuimasi halinde, baglangie ystirmm ile baglungig yalmmmn tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangig yatirimundan dahn yliksek zarar kaydedebilme olasti kaldsag
riskini iude eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stieeglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasithfiim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yotorsiziigi, baganisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gihi kurum igi
etkenlerin yam sia dogal afetler, rokabet kogullart, politik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenler
de olnbilir,

6) Yopunlagma Riski: Belli bir vathia vefveys vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucy
fonun bu variigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farklt finansal vachiklann piyasa kogullart altnda belirhi bir zaman
dilimi icerisinde aym anda degger kuvanmast ya da kaybotmesine paralel olarak, cn az iki farkds
finansal varhign birbirleri ile olan pozilif veya negatifl yonlit iligkileri nedeniyle dogabileeck zarar
ihtimalini ifado eder.

8) Yasak Risk: Fonun katrima paylarinm satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydany gelebileeck degisiklorden olumsuz ctkitenmesi riskidir,

9) fhragq Riski: Fon portfdytine ahnan varbkiunn ihraggisimn yiikinslidlitklerini kismen
veya tamamen vamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogubilecek zarar ihlimalini ifude eder.

10) Baz. Riski: Vadeli iylem kontrattarinin cati degeri ile konu olan ilgili finansal enstriimun
spot fiyatmn aldifn degier arasinduki fiyul Tarkliif degisimini ifade ctmektedit, Stzlesmede
belitlonen vade sonunda vadeli fiyat ile spol fiyal hirbirine esit olmaktadir. Ancek fon portfoyl
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan larih ile vade sonu arasinda
gegen vaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan finkl olabilmekiediv, Bu durun
baz deferin stizkame vadesi boyunca pistercecpi depisim riskini ifade eder,
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11) Yapilandmilms Yatirnn Araglan Rislderi: Yapilandinilmig yatwum araglati anapara
tauhhiidii igeren ve igermeyen olarak farklt tirlerde ihrag edilebilmekiedir. Dolayisiyla da, dzcllikle
anapara faashhiidii igermeyen bu araglara yaplan yatmmiar, beklenmedik ve olagan dis geligmelerin
yaganmast qurumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminim kaybedilmesi mlmkindir. S6z
konusy araglarin dayanak vacliklar {izerinde olugturulan stratcjilerinin getivisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatuwimes vade sominda higbir gelir clde edemeyeccpi gibi vade sonunda
yatirimlarimn degeri baglangig degerinin altina dtigebilir.,

Yapilandumus yatinm araglarng yatrom yapilmast halinde kargt taraf riski de meveutiur.
Yatirunet, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ibrageilannn kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk lglistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, thragginin ddeme riski
de yahmmatlar tarafindan almmaktadie. Odeme riski ile ihraggr kurwmun yapilandinbmg yainm
araglarmdan kaynuklanan yitkimldliklerini yerine gelirememe riski ilude edilmektedir. Karp Laraf’
riskind asgari seviyede tutabilmek amuciyla ihrageuun ve/veya varsa yatnim argciuun yabwim
yapilabilir soviycye denk gelen derceclendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir. Olagan
dry korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda orlaya ¢rkabilceck likidite sorunlan
yupilandihmy yatmm araglan igin Gnemli viskler olugturmakiadir, Piyasa yupreilifp olmadigs
durumlards bu tiir araglaro likidite riski ylikseklir,

12) Acifa Sahiy Riski: Fon portfyl igerisinden agia satiy yaptan [inansal enstrtimanlarin
piyasa likiditesinin davalmasi sebebiyle diing karpih@r ve/veya dogrudan agiffa satiy imkanlarinm
azalmmast durumuny Hade clmekledir,

13) Opsiyon Duyarbihik Riski: Opsiyon partRiylerinde risk duyarhitklar arasinda, igleme konu
olan spol finansal Urln fiyat doBigiminde gok farkie miktarda risk duyarhihik degisimleri
yuganabilmektedir, Deltay opsiyonun yaaldif ilgili firansul varligin fiyutindaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olusturdufu degisimi gostermektedic. Gamma: opsiyonun ilgili olduju varhgn
fiyatmdaki defisimin opsiyonun deltasimda meydana getirdigi depisimi 6lomeklediv. Vega; opsiyonun
dayanak variignin fiyat dalgalanmasmdaki bivim degigimin opsiyon priminde elustdugu degiyimdir,
Thota; risk Slghmlerinde bilylk dnem tagiyan zaman faktériinti ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatinm vadeye gbre degiigiminin Glglistidir, Rho isc faiz oranlarindaki yibzdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu degiigimin lgiisiidiir,

14) ‘leminat riski: Tilrev araglar {izerinden alnan bir pozisyonun plivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller scbebiyle likide edilmesi halinde piyasaya pdre defierlencn
degerinin beklenen tirey pozisyonun degerini kargilayamamast veya dogrudan teninatin niteligi ilc
ilgili olumsuziuklarn bulunmas thiimallering ilade eder.

Risk tarumlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek dizenli
olarak gozden gegiriliv ve dncmli gelisinelere paralel olarak giincclleair.

1.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin Slpiimiinde kullamilan yontemler yunlardu

Fon'un yatwim stratejisi ile yatrun yapiun varliklurn yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistetni olusturulmusgtur,




Pivasa Riski: I'on portfylndeki tiim islem ve araglan kupsayacak sekilde fon port{Syliniin
riskleri “Riske Maruz Deper” (RMD) yéntemi esas alinarak Slgiilecek ve takip edilecekliv. RMD,
belirli bir gliven arahmda ve Slgiim sitresi iginde fon portfoyiiniin kaybedebilecei azami defieri
ifade etimekiedir, RMD, piyasa liyatlanndaki harcketler nedeniyle ostaya gikabilecek zagar limitini
degil, belitli varsayimlar altindaki muhtemel varar Hmitini giistermekiedir. RMD gitnlik olarak, tek
tarafli %Y9 piiven aralifinda, taribsel gdzlem yOntemi, 20 giin elde (utma siresi ve en az | yillik
(250 glin) gozicm stiresi kullatularak hosaplar, Piyasa riskinin 8l¢iimiinde kullamlun bu ytintem,
[on portiBy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir donem dahilinde maruy
kalabilecefii en ylksek zavan belini bir gliven aralifinda ifade cden degordir,

Likidite Riski: l'on portfoyiinde yer alan varhiklarm aybk ortalama iglem hucimleri ile thrag
tutarlurma gore oranlan dikkatc alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecefi
tespit edilecekliv. Fon’un nakit gikiglaems cksiksiz olarak ve zamanuinda kargilayabileeek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadify, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ilo slgtilerck, olumsuz
piyasa kogullannda yaganabilecek likidite riski  konusunda  Kurueuw Yonetim - Karulo
bilgitendirilceelktis.

Kargt Taraf Riski: Fon'da firmalann ihrag oftikleri borglanma ara¢larina yatim
vapilabildiginden kargs taral viski dogmakladse, Karyr taraf riskinin dlglimiinde ihrager haklunda
yeterli detecede mali analiz ve aragtuma yapildiklan sonra ihragglar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan ctkin biv derecelendirme sisteminden gegirilmekiedir, Thrageilay igin nicel
kriterler, karhihk, borgluhuk orany, 6z scrmaye biiyikliigii, scktdrindeki pazar puyr gibi §lgilebilir
deierlerden olugurken nite! kriterler, kurumsal yonetim ilc ilgili bagunsizlik, seffaflik, hesap
verilebilitlik ve profesyonel yimetim gibi dlgiilebilir olmagan degeriorden otugmaktadur.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon porliByiine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, ortaklik payr, ortakhik payr
endeksleri, aliin, emiia ve difer sermaye piyasasi ataglar tizetine yazilan tirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakl tirev araglar, swap sé/legmeleri, varant ve scrlifikalat ve ileri valéirlii
tahvil ve bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir,

34. Kaldiwag yaratan iglemlerdon kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehbet’de belirtenen
esaslav gergevesinde Mutllak Riske Mavuz Dofior yointomi kullanlacaktir. Lon portfSyliniin riske
maruz degeri, [on (oplam degerinin %407 agamaz,

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere igkin olurak arag bavanda ayr ayrs hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deperlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulaglun toplam porzisyonun fon toplam
degerine oranna “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %5100"diir.

3.6. Fon porifytine alimn yapslandirilinig yatirim araglacimn sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasunadii Kurucy tarafindan deierlendirilerek stz konusu degerfendinmeyt tevsik cdiei belgeler
Kurucw nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmilnng yatmm aracimn sakh tieev arag nitelifiinde
olmasi halinde, risk sletimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan esustar uygutamr,

IV. FON PORTFOYUNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL
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4.2, Portfly Saklayicist’nm, Fon portfylinde yer alan ve Takusbank’n saklama hizmeti
verdigi para ve scrmayce piyasasi araglary, kiymetli madenler ile difier varhklar: Takasbank nevdinde
ilgili fon adma agrlan hesaplarda izlemesi gorckmektediv. Buntarn disinda kalan varhiklar ve
buntarm degerderi konusunda gerekli bilpiler ‘Takasbank’a aktarilic veya séz konusu bilgilere
Takasbank'm exigimine imkin saglamr. Bu durumda dahi Portftly Saklayieisnn yitktimlitlik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarhipt Kurucu'nun ve Portféy Saldayicisi’nin malvarlifindan ayndi,
Fon'un malvarhfy, fon hesabing olmas gartyla kredi almak tirgv arag islomleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde hulunmuk haricinde leminat gisterilemer ve rehnedilemez.,
Fon malvarligt Kuruew’nun ve Portfiy Seklayicist'nin ydnetiminin veya deneliminin kamu
kurumlarina dovreditmesi halinde dabi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu nlacaklammn tahsili
amaer da dahil olmalk @zere haczedilemez, fizering ilitiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; Fon'a ait finansal varliklarm saklanmas) ve/veya kayillarn
tululmas, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlannin wtubmasy, varhk ve nukit
harekeflerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile movzuatia belirtilen difier
grevlerin yerine getinlmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayscisi;

a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarnin ihrag ve itfa edilmesi istem]erinin mevzual ve
fon igtiz080 hitkiimlerine uygunlugony,

b) Yatim (onu birim katilma payt veya birim pay deperinin mevzuat ile fon igtizigd,
izahname hitkiimleri gergevesinde belivlenen degerfeme csaslarina gire hesaplanmasins,

¢) Mevzeat ile fon igtiiigli, fwahnume hitklimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucu/Y nctici’nin talimatlarim yerine getinimesini,

¢) Fon'un varlxklauyla ilpili islemlerinden doffan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aklariimasimt,

d) Fon'un gelirferinin mevuat ile fon igliztpn, izahname hitkiimletine uygun olarak
kullamlmasins,

¢} Fon’un varhk alun satumlannm, portty yapision, iglemlerinin mevzuat, lon iglilz0gn,
izahname hiiktmlerine uygunlugunu

saglamakta yitkiimiddir,

4.5, Porify saklayicsy;

a) Fon'a ait varliklarin ayr ayr, Fon’a aidiyeti agikea belli olacak, kaylp ve hasavu
ufiramayacuk yekilde saklanmasini saglar.

b} Belge ve kayit diizeninde, Fon'a ait vathiklam, haklan ve bunlarm hareketlerini Fon
bavanda dilzenli olarak takip cdet,

¢) Fon'a ait vatliklan uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. ) Portfdy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yiktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma payt sabiplerine verdigl zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
‘Snkluylubmdan, Poltmy Sdk'luyicm dq Km ucw’dan, Kanun ve baklama lcblxgi hitktiplerinin ihlali
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b) Porifty saklayisi, portfby saklama hizmeti verdifti poruBylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu defildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuatian kaynaklanan yitkiimliilitklevini
yerine gelirmemesi nedeniyle katdima pays sehiplerine kargt sorumiudur.

4.7, Portfoy saklayrs, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyeraryik olavak dier
hizmotlerdon ayrigtinkmasy, potunsiyel gikar gatgmalaniin diizgin bir gekilde belirlenmesi,
sinfenmesi, dnlenemiyorsa yénctilmesi, gdvetimi ve bu durumun fon yatrmetlarina agiklanmasi
kaydiyla Fon’s portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleni, katilma payt alim satinuna
aracilik hizmeli ve Kurules uygun gértilceck diger hizimetler! verebilir.

4.8. Portfy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatior, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatirnm octakligt ile yapar.

4.9, Portfoy suklayicst portfSy saklama hizmetini ylictitlicken karilagubilecegi gikar
catigmalarinin tanimlanniassm, énlenmesing, yonctimini, gbzetimini ve agiklanmasim saflayacuk
gerek i politikalar olugturmak ve bunlan uygulumakla yilktim]tdtr.

4.10. Kurucu’nun fgiincti kisilere olan borglan ve ylkinmliliikleri ile Fon'un ayn tiglined
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup cdilemez,

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde puetlity saklayiersmin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiinleri ile belirlenmis olan sorumluluklarin kapsamm darallies hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRiM PAY DECERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESAST.ART

5.1, "Fon Poritdy Degeri”, portfoydeki varhiklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢orgevesinde hesuplanun degerlerinin toplanidir. “Fon Toplam Degieri” ise, Fon Porlidy
Negerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve horglarin dasiimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam defierinin fon toplam pay sayisuma bdliinmes)
suretiyle hesaplanir, Bu deger het iy piinti sonu itibariyle Finunsal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplamir ve hem ‘Iiitk Lirast (TL) ve hem de Amerikan Dolan (USD)
cinsinden izleyen i giink fiyat agiklamir, kattima paylannm alim-satim yerlerinde ilan edibir, A
Grubu fon katilma paylarmin birioy pay deggeni Tik Lirasi (FL) cinsinden, B Grubu fon knbima
paylarimn birim pay deperi isc Amerikan Dolan (11SD) insinden hesaplanur ve ilan edilie. 3 Gnibu
fon kalilma paylaninm Amorikan Dolar (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:307da ilan cdilon gésterge niteliindeki Amerikan Dolatt (USD) dovizalig
karw esas alinr, Degierleme giintinta tatil olmasi durumunda bir dneeki iy glintinde hesaplanan hiritn
pay deperi pegerli olacaknr,

5.3. Savas, dogal afctlor, ekonomik kv, fleligim sistemlerinin ¢dkmesi, portfSydeki
varhiklarn ilgiti olduBu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemicrinde meydana
golobilecek anzalar, yirketin mali durumuny ctkileyebilecek Snemli biv bil ginin orlaya grkmass gibi
olapantistii dwrumlurin meydana gelmesi halinde, deferieme esuslanmin-Eg
Kurueu'nun yigesweckarulu karar alubiliv. Ayrica stz konusu olaylarla ilgt
yupilir. 77 X% Rl
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5.4. 5.3. nunarah maddede belirtilen durwmlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, kablng
puylarinin hirim pay Gegiorler hesaplanmayabilic ve katilma paylarnm alin satum durduralabiir.

5.5, Portfoydeki varliklarin deferlenmesine iligkin olarak, Finansal Ruporlama Tebligi
uyarmca TMS/TERS dikkate elinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agufdaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arsg ve Swap Stzleymelerine Hligkin Degerleme:

Portfye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap sbzlegimesinin deferlemesinde giincel fiyal
kullambir,

Opsiyon sdzlegmelerinde, tezgahiistil piyasada yapilun lorward ve swap islomlerinde giineel
fiyat kargt tarafian alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun liyat apiklama donemicrinde;
- Depetlemede kullandmak iizere glincel piyass fiyabmn bulunmadifs durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu ahmamadifi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black amd Scholes ytintemi il veya bu ytintem yeterli goriilimez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyal hesaplanir ve bulunun liyat degerlemede kullanilir. Opsiyon
degorlomelerinde gositli dayanak varliklar igin agafnduki spot degzerler kullamhr.

Thayunuk varhfn,

- Konusunun déviz ahigt olmagr durumunds, degerfeme glinindeki cn ginee! Turkiye
Cumhburiyet Merkez Bankast A.S. doviz abg kury, konusunun déiviz satigt olmast durumunda isc.
Tiirkiye Cumbnriyet Merkez Bankasi A.S, ddviz satig kurn defieri,

- BIST orlakhk pay endeksi olmast durumunda, iigili endeksin deficrleme giindi itibanyla en
piincel 2. seans kapamg deferd,

- Ortaklik payt olmast durumunda, degerleme glint Hibariylu bgili paym en glincel 2, seans
kapamy degeri,

- DIBS olmast durumunds, degerleme giind ilibanyla en glingel ginltik agulikdy ortalama
fiyati

kullambr,

Earkli dayanak varlikiarm ya da karmagtk yapeda opsiyonlarin kutlaniimasi durumunda ise
piyasa fiyatin en iyl yansitacak yonlemler kulland.

Forward sdzlecsmeler icin “i¢ verim oranr™ ySntemi ile hesaplanwr, Forward baglangig taribi
jle vade sonu arasmdaki gin sayis: dikkate almarak hesaplanan i¢ verim orunmdan itk iglem giioll
spot fiyat dikkate almarak her glin igin fiyat buluaur ve deperlemede kullanlar,




2) Yapslandirilmy Yatiron/Borglanma Araglaring Tligkin Degerfeme:
- Borsada ilan edilen Hiyat,

- Botsada iglem geememesi halinde veya DBorsada islem gdmmeyen ancak veri daghitum
kanallan aracilifayla fiyatc ilan edilen yaplandinlnig yatuim araglar igin degerlomede; Reuters
vefveya Bloomberg veya diger veri dafitim kanallan araciligtyla ilan cdilen gtineel fiyat,

- Degerleme piintinde iglem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya difier vert dagim
kanallarinda fiyat ifan cdilmomesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kutlamli,

3) Yabana Borgianma Aracl, Lurobond ve Yabana Kira Sertifikalarma iligkin
Degerleme Exaslar

Yabuner borglanma aract, Eurobond ve yabaner kira sertifikalan igin degerleme fiya,
Bloomberg veri dagitmn ekranlarmdan T8I ile 16:0¢ .. 16:4S arasinda alman salig fiyauna fon
fiyatiun hesaplanacagil plin itibaiyle bitikmiy kupon tum eklenerek hesaplanacak olun kirli fiyat
kullantlit. Tam isgnit olmayan glinlerde, defierleme fiyat olarak TSI ile 12:00 — 12:30 sualleri
arusinda alinan Saus fiyatr kotasyonu kullanlr. Satig kotasyonu bulummamasi durumunda ise
degerlemede kullumlucuk kirli (iyal, bir énceki gondn kirli fiyatimn bir sonraki igglintine i¢ verim
ile ilerletilmesiyle bulunur. Bir Gneeki giin igin herhangi bir (iyat tespit editememesi halinde cn son
pocerli olan fiyat esas alinr.

4) Yabuner Ortakhk Puylass, Yabanar Yatim Fonu Katilma Paylary, Borsa Yatirnn
Fonu Katilma Paylars ve Yatsrm Ortukliklariun Paylarinn Higkin Degerleme Esaslar:

Yabaney orlaklrk paylar, yabane: piyasalarda iglem gdeen borsa yatirim fonu katilma paylars
ve yatiim ortakliklannin paylan degerleme turihinde Bloombery tarafindan yaynlanan resnyi
kapanis fiyahyla degerlenir. Defierleme glindi borsada islem gegmemesi haliude veya kapumy liyals
olmadift durumlarda cn son deperlemede kullamlan fiyat kullanilacaktir, Tam is gim olmaynn
giinlerde bir dnceki deferleme fiyatt kullanimalktadir. Yabaner piyasalarda islem pdren, yatirun
fonu katilma paylan degerlemesinde ise deperleme tarthinde Bloomberg’de yayinlanan fon birim
fiyat: kullarulu.

5) Borsa gt Repo ve Ters-Repo Sozlegmelerine iliglkin Dererleme:

Borsa diyt repo-ters repo sdziegmelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapihmast ve adil bir liyal igermesi zorunludur, Borsa dist repo-ters repo
stzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait g verim oram ile degetlenir,

6) Tleri Valielli Borglanma Araglar iglemlerin Degerleme Esastart:

8) dleri valorlll alman Deviet i Borglanma Senclleri (DlBS) valtr tarihing kadar diger
DIBS lerin arasma dahil edilmez. Tlei valdrld sablan DIRS ler ise valtr taribine kadar porlfty
deperi tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Teri valinli DIRS ahm ve satim iylemlert
ayri bir vadeli iglem stzlegmesi olarak degerlenir, Islem tutarlar ise valde tarihine kadar takastao
alacak veya takusa borg olarak takip cdiliz.

b o7le;.menm degeri aliy ve sutry iglemicrinde ayns ysei
Ny t1$ ise negatif (- bir defier ()ld!‘dk pm [Iliy de T tubtod ni Y
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sckilde actigt pozisyonu tors islomle kapatmig ofan fonlarda bu igiemler portfay degeri tizorinde bir
etk yaralmayacullir,

¢) Hteri valorlil islemlerin degierlemesi ise agafidaki formiile gore yapilacukir;
Islemin Depeti = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik 1'aiz/100)(vke/365)
Vade Sonu Deger: Alim salim yapilan DIBS i nominal degeri

Bilegik F'aiz: Varsa degerlome glintinde BLAS ta valér tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
iglemlerin aguhkh ortalama faiz oramt, yoksa degerleme gintinde BiAS'ta aynt pitn valselit
gergeklegen iglemierin agrelikh orlalama (aiv, oram, yoksa en son aym giin valtirli olarak iglem
gordiipii gindeki aym gln valorli iglemlerin ugnhkh orluluma fuix oran, bu da yoksy lhuu,,
tacihindeki bilesik faiz oramudtr,

7) fleri Valorli Altm Tglemleri

BIST'in Giinlitk Bolteni'nde gili valorlid USH/ons [(T11) 18 (T19)] islemleri igin agiklanan
aurlikly ortalama fiyat kullanshir, S8z konwsu islemlerin ponfdye aliminda akg fiyatuun, ahm
tarthinden baslamak tizere isc BIS'1'da defictleme piintt itibariyle olugan fiyatlariun; Finansal
Rapurtama Teblig’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinea hesaplanacaklur.

Degerleme agagidaki sekilde yuprlacaktm:

« ilcri valérli alinan altindar valér tarthine kadar dier altin menku) kiymetlerinin arasma
dahil cdilmez. {leri valsriil satilan altinlar isc valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii altin alim ve satm iglomleri ayr bir vadeli islem
sozlegmesi olurak defieclenir. Tglem lularlan ise valir tarihine kadar lukastlan alacak veya (akasa borg
olarak takip edilir.

- Heri valdrli sozlesmenin deperi als ve satig islemlerinde aynr yéntemle hesaplanirken iglem
alig ise povitil (+), satig ise negatif’ (+) bir depior olarak portRiy degeri lablosuna yansir. Ay valirde
ve gym nominal degerde hem aby hem de satiy yapilms ise porlfy deperi tablosunda her iki iglem
aynt degerde fakat alig islen pozitif (¢) satg iglemi ise negatif (-) olarak gzlikecektiv, Bu yekilde
aghifit pozisyonu ters iglemle kapatmis olun fonlarda bu iglemler porifSy defieri dzerinde bir etk
yaratmayacaktir,

5.6. Borsa dwinda taral olunacak stizlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

ICurucu nezdinde Risk Y8netim Birimi taralindan borse digy Uirev arag séxlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi teorik fiyat ile defierlemede kullanlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir, Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir, Teorik fiyat
hesaplamalar agagidaki gibi yapikacaktsr,

Opsivon stzlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simillasyonu” ydmlemleri
kutlandarak hesaplanan teorik fiyat le defierlemede kullomlacak fiyat arasmda karyilagtma
yaptlarak kontrol edilir, Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkhi bir opsiyon
dog»rlcmc aract kullanlarak hcsaplanan fiyat arasinda olugmast muhtemel farkm kabul cdnlcbﬂu
seviyesi, {ennk hyatm %20 qx olarak bc[ulcnmmtn Muhlcmcl farkm kabul cdllcblhr sopiyesi olan
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alinan son fiyatm da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Kurueu Yonetim Kuralu’nun
yazili ve porckgeli karari ile alwan son fiyat iizerinden iglem gergeklegtiriliv. Teorik fiyatm
hesaplamasimda kullantian dayanak varliklar ve faktorlerin spot deficri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara giire belirlendr.

Yorward sizlegmeleri: Dayanak varhiiin spot defieri esas abnarak ig verim oram yOnlemi
ile ileeletilmek surctiyle teorik fiyat hesaplanacakti. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamlan
dayanak varliklar ve faktdrlcrin spot degeri, Linansal Raporiema T'cbligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara giive belirlenir.

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlanas: yontemi veya “FRA (Forward Rute Agreement)”
yéntemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktur. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak
varliklar ve fakldrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Vebligi’nin 9, maddesinde yer alan csaslara
gire belirlenir,

Repo-ters repo sizlesmelerine iliskin olarsk, ilgili stzleymelerin laiz oranlannm borsada
iglem goiren benzer vade yapssina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarma uygun olmasi esastir. Borsa
diginda laral olunan repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyeeck gekiide
objektif kogutlarda yapiimasinm ve adil bir fiyat igermesinin glivence altma alinmast i¢in BIST
Bor¢lanma Araglan Piynsust Repo-Ters Repo Pavami'nda aym giin ilgili vadede gergeklogen
ortalama faiz oram ilc %20°lik bir bant igerisinde kalmasma dikkat ediliv. Tlgli vadede BIST
Barglanma Araglan Piyasasi Repo-lers Repo Pazar’nda islem gegmemesi halinde, Ttirkiye
Bunkalar Bitligi tarafindan ilan edifen Tiirk Lirast reforans faiz oratu uygulamasinda ilan cdilen
sabitlemne oranlan dikkate ahnaruk flgili vade igin dofrusal yalinsama ydntemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Iesaplanan teorik faiz ile iglem yupilan taiv arasinda %20"den fazla fark olmamast sarti
aranir, Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilimesi gereken iglemlerde Kwucu'nun Risk Yonelimi
Birimi’nin gorlist almarak islem gergeklegtirilebilir,

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASEARI
Genel Esaslar

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu ofarak ikiye ayedmigtie. A Grubu paylann afun
st Titrk Tivas (TL), B Grubu paylarm alim satims ise Amerikan Dolart (USD) Gizerinden
perceklegtinilir,

Fon kattlma paylariun satis baglangg taribinde bir adet B Grabu kahlma paywim nominal
fiyah (birim pay deficri) | Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu kattlima payuun nominal fiyat
(birim pay degeri) ise bir dnceki i gintinde TCMB tarafindan ilan cdilen Amerikan Dolan (USD}
déviz alig kuru esas ahnavak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolan (USD) karsiligy Ttk Lirasi
(rLydm.

T'akip cden piinlerde Fon'un birim puy defierd, fon toplam degierinin kalilma puylarmn
sayisina biltinmesiyle clde cdilir. Fon birim pay defieri yukanda belitlenen pay pruplan
¢ergevesinde, hagh oldugu pay grubuna giire 'Tlirk Lirast ve Avro cinsinden hesaplans ve ilan edilir.
B Grubu paylann Amerikan Dolart (UISD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
hesaplanan TL cinsi pay fiyatimm TCMB tarafindan saat 15:30"da {lun cdilen gbsterpe niteligindeki

Amerikan Dol bttagerek satin alinan fon paynun, fona iade g
aym para bif i
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Tirkiye veya Awnerika Birlesik Devletleri tatil olun ghinlerde gorgeklesmesi percken alun
sulim iglemlor, tatil stiresi kadar Stelenir.

Pay alim ve satim iglemleri | pay ve katlar seklinde pergeklestirilecektir,
I‘on katilna paylar: sadece mevzualta tanmianan nitelikli yatirimerlara satilabilir.

Fon’un salig baglangig tarihi 220227 dir,

6.1, Katilma Payr Alim Esaslari

Yabumalan iy glnlerinde saat 13:15%¢ kadar verdikleri kutilmu payr alin tahimatlan,
tatimatin verilmesini {akip eden itk hesaplamada bulunacak pay fiyatt izevinden yerine gethritiv,

fs gitnlorinde saat 13:15°ten sonra iletilen talimallar ise, ik pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmiy olaruk kabul edilir vo izicyen hesaplamada bulunacek pay fiyat tzerinden yerine petirilir.

Is ptinti obnayan glinlerde tulimat kabul edilmeycecktir.

6.2, Alim Bedellerinin Tuhsil Esaslan

Alum talinatinm veritmest sirasinda, talep cdilen katilma payl bedelinin Kurueu taralmdun
tahsit edilimesl esastir, Ahm talimatlar pay suyist ya da lutar olarale verilebilic, Kuruen, talimatm
pay sayist olarak verilmesi halinde, sl iglemine uygulanacuk fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kalilma payi bedeflerini on son ilan edilen satiy fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tabsil
edebilir, Aynca, kaulma payt bedellerini istem plinti tahsil etmek {zere en son ilun edilen fiyata mas]
uygulanmak sureliyle bulunun tutara ¢ deper krymeti teminat olrrak kabul edebilir, Tulimabm tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen ludar (absil cdilerck, bu tutara denk gelen pay sayis fon liyat
agiklandilktan sonta hesaplamr,

A Grubu kattlma paylarinin alim talimatimn karsihinda (ahsi! edilen {utar, pay alitnlarmm
pereeklestigi turihe kadar yabmmer adina nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
csaslar cergevesinde, kablmu payr alumnda lkutland,

B Grubu katiima paylartmm alin talimatuun karsth@inda yatiremetlacdan tahsil edilen tutarlar
nemualandihmayacalbir,

6.3, Katrlma Payr Satim Esaslam

Yatirimedarin is giinlerinde suat 13:£5% (yanm is piinlerinde saat 10:30°a) kadar verdikleri
katilma pay! satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatu
iizerinden yerine getirilir.

Sant 13:15"den (yarim iy giinlerinde saat 10:30°dan) sonra iletilen talimatlar ise, itk pay liyati
hcsnpiamnasmdan sotrs verilmiy olarak kabul edilic ve izloyen hesaplamada bulunap pay. fiysb
tizerinden ycrmc actirilir. ’

m;:m‘:ynmlr 5[’5'3;‘&1
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Fon portfylindeki varliklann iglem gtrditkleri organize veya tezgah listil piyasalarda etkin
bir fiyatinin olugmadimin veya stz konusu varhiklara piyasada talep olmadiginin veya likidite
kosullarinin  yetersiz oldufiunun veya portfoydeki varhklarin satiginin yatirimetiann zaratina
olacaiinin ya da milmkiin olmadifinin anlagtldight durumiarda, Kurueu katiima paylannin geri
alimlannt kismen (katilma payr geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebilir ve/veya bir
sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. S6z konusu durum detayl gerekgeleri ile birlikte katilma
pay1 sahiplerine bildirilir,

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslart

~ Katilma payt bedelleri; iade talimatinin, i giinlerinde saat 13:15%e (yarim ig giinlerinde saat
10:30’a) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati fizerinden hesaplama glintint takip eden birinei i glintinde yatimeilara 8denir.

Saat 13:15°den (yarim ig giinlerinde saat 10:30"dan) sonra verilmesi halinde ise, iade talimat!
ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 Uzerinden, hesaplama glntini takip eden birinci is gliniinde yatmimeilara tdenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerderi:
Katilma paylannin alin satumt kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr alun satimina

aracilik sbzlesmesi imzalamig olan kurumlar tarafindan yapilacak olup, séz konusu kurumlarin
iletisim bilgileri agagida yer aimakiadir:

Unvan Adres Bilgileri Tletigim Bilgileri
Trk Ekonomi Bankast A.S. |TEB Kamptis C ve D |www.teb.com.tr
Genel Mitdiirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad, | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /

ISTANBUL
ING Bank A.S. Genel|{Resit Paga Mah  Eski | www.ing.com.tr
Mudiirlitk ve Subeleri Bilylikdere Cad. No:8 Sariyer | 0.212.335.10,00
34467 Istanbul

6.6. Pay Gruplaru

Fon katuma paylarit A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynilmistie, A Grubu paylar, fiyat Tirk
Lirast (TL) olarak itan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden Sdeme yapilarak alinip satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylar ifade eder. Bu gergevede, Tuirk Liras cinsinden
katilma payi alim satim talimatlari A Grubu katilma paylan ile Avro cinsinden katilma paylar ise B
Grubu katilma paylar ile gergeklestirilir.

Pay gruplar atasinda gegis yapiiamaz. Tirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolan (USD) 8denerek
satin alinan fon paysnin fona iade edilmesi durumunda ddeme ayn: para cinsinden yhr.

wwsittparioy com




vil. FON MALVA‘!{LI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VR
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Yonun Malvarhinndan Karstanan Harcamalar

I‘on varhifandan yapilabilecek harcamalar agafnda yer almuakLadhr,

1) Suklama hizmetlert i¢in ddencn her tirlu ticretler,

2) Varhiklarm nakde gevrilmesi ve transferinde sdenen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoyc alimlarda ve portfyden satimlarda Gdenen aracahk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler 'CMD déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portity yiinetim {icredi,

6) TFon'un mikelef] oldufiu verg),

7) Bafiumsiz denetim kuruluglaring Gidenen denelim ticreli,

8) Mevzuat gerefi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Tukvim yih csas alinarak tiger aylik dénemlerin son i5 giintinde fonun toplam degeri (zerinden
hesaplanacak Kuval dereti,

10) Esik deger giderieri,

1) KAP gidetler,

12) ti~verpi boyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dereli,

13) E~deller (mali mithfir, argivieme ve kullanun) ve E-fatura (argivieme) uygulamalart nedeni ile

Hidenen hivmet bedeli,
14) Mevzuat uyarinea lutulmas zorunlu defterlere iliskin noter onays giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderler,
16) Kurulea uygun goriilecek difier harcamalar.

7.1.1, Fon Yonetim Uereti Orans:

Fon toplam deficrinin ginlik %0,00274’Ginden  (yizbindeikivirglilyetmigdiirt) |yiliske
yaklagik %I (ytizdebir)] olugan bir ybuctim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu (eret her ay sonunu izleyen
biv hafla iginde, Kurneu ile Dapiticlar arasinda imzalanan sbzlegime cergevesinde belirlenen
paylagim esastarina give Kurucw’ya ve Dafiticilara Yon’dan Sdenceektir.

7.1.2, Fon Porlftylindeki Varhidarm Ahm Satmuna Araciik Eden Kuruluglar ve
Araabk Tylemleri Tein Odenen Komisyondar

Fon portitytinde yer ulan varhklann alin satimt iglemlerine 1iirk Lkonomi Bankasi A3,
T3 Yatrm Menkul Degerler A.S., BNP Paribas S.A., I Yatinm Menkul Defer A5, BCP
Sceuritios LLC, Continental Capital Murkets (ContiCap), JP Movgan, Barclays PLC ve Goldman
Sachs aracilik ctmektedir. $6z konusu aracilik islenler igin uygulanan komisyon oranlan agagida
yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyome:
- Tlazine Thulesi : Yilzbinde 0 - 2 + BSMV




3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/MN TersRepn : Milyonda 5 « Yiizbinde 2 | BSMY
- Uzun Vadeli TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMYV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yilzbinde 3 - 5 + BSMY

4) BPP komisyonlari:

- (/NBPP : Yiizbinde 2-4 1 BSMV
- Urvun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yilvbinde 4 +BSMV
5) Ilisse Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 1 - 6 1+ BSMV
) VIOP islem komisyonlan: : Onbinde 1 - 3 + BSMV
7) Kiymetli Maden Piyasast istem komisyonlan BIST  Kiymetli  Madenler

Piyasast tglem komisyonlart uygulanr (Onbinde 1 ila Onbinde 2 + BEMV)

8) DBorsa diyy iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa dist islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamakladir, fslem komisyonlar iglom tutarina gore islem fiyatinm igerisinden
alinmakfadu,

Burada yer alan araci kuruluglar havicindeki islemlorin komisyon oranlarina iligkin olarak
izahname degisikligi yapilr ve defiigiklikler KAD aracihiiiyla kamuys duyuralur.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili csas alinarak, tigor aylik dénemlerin son iy giintinde Fon’un
net varlik defieri izerinden %0,005 (yilzbindeheg) oranimda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti
Fon portféytinden karsdanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldujiu Scrsiye Fona Ait Giderler: Scmﬁyc For’un kurulvg giderdert
ite Tonlurin katlima payi ihrag piderleri harig olmak lizere, Semsiye Fonigin yaptimast goroken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlacn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn -
portfylerinden kurgilamr,

7.1.6. Karsihk Aynlacak Difier Giderler ve Talhumini Tutarlars

Asapidaki tabloda yer alun lieret ve giderice Fonun getirisini dogrudan ctkiler. Tabloda yer
alan tutaclar bir hosap dénemi boyunca Fon’dan tahsit edilmekiedir,

| Fon’dan Tahsil Kdilecek Ueretler Oran (%)
Yonetim Ucrati (Y1llik)
~ Karueu (Asgari %30 - Azami % 40) i
- Dagatics (Asgari %60 - Azami % 70)
Portfy Saklnma Ucreti (Yilhk) —]
Dlg,cl Giderler (Aracihk komisyonu, denctim fiereti, KAP 0,12
1oter Ucreti, Kurul kﬂ_‘,’ll h..reh, vctga bcyunmm,

! i lmﬁA THITAS.
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7.2, Kurueu Tarafindan Karstlanan Giderler

Asajuda (ahmini lularlan pdsterifen katdma paylarmn satigma iligkin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacakti.

Gider Tiirii Tutan (T1.)
Teseil ve flun Giderleri | 5.000
Dijier Giderler*; 8.000
TOTLAM 13.000 o
*(lon operasyon hizweni, Yasal dejter teminteri, ISIN kodu masrafi, MKK ihrag bedeli, Kage masrafi

ve diger giderter)

VIIT, FON'UN VERGILENDIRILMEST:
8.1, Fon Portfoy Igletmecilifi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A grsindan: 5520 sayils Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Sinei maddesinin 1 numarali bendinin (d) all bendi uyarinea, menkul keymet yatieun fonlarmn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglars kurumlar vergisinden wihisnader,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsimdan: Vonlarin portfdy igletmeciligi kaaanglan, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) nwmarali bendi uyarinea, %0 oramnda gelir vergisi
leviikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satm AlanTarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegict 67. maddesi uyarinea Scrmayc Piyasast Kanununa gire
kurulun menkul kiymetler yatirun fonlarunn kabilma paylaruin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda geliv vergisi teefikating tabidir. KVK 'mun ikinei maddesinin birinei fikrass kapsamindaki
iniikellefier ile miiohasiran menku! kiymet ve difier sermaye piyasas) arac getirileri ile degor artigl
kezanglart clde etmek ve hunlwra baglt haklar kullanmak amaciyla [laaliyelle bulunan
mitkelleflerden Scrmaye Piyasass Kanununa giire kurulan yatirun fonlart ve yahnm ortakliklanyla
benzer nitelikic oldupu Hazine ve Maliye Bukunhiinca heliriencnler i¢in bu oran %0 olavak
uygulanie '] :

Amerikan Dolart (USD) tiverinden altm satumi gergeklestivilen B grubu kaliima paylatmn
disviz cinsindon anapara kur farki gelirterinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhigy'nmn
ilgili divenlemeleri dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanuna'nun pegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarninea fon katilma
paylarun Fon'a jadesinden elde edifen gelivler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirlor
nedeniyte beyanname verilinesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmesr. Ticari iglelmeye
duhil olan bu nitcliktcki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

TSI
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Kurumlar Vergisi Kanann Gegici Madde 1 uyatnca dar mitkellef kurumlano Ttrkiye'deki is
yerlerine atfedilimeyen veyn duim? temsileilotinin aracilig olmaksizin elde edilen ve Geliv Vergisi
Kanununun gegici 67 nei muddesi kapsamnda kesinti yapitmig kazanglarl ite bu kurumlann tam
mitkelief kurumlara ait olup BRIST ta islem gliren ve bir yildan fazla silroyle clde tutulan pay
senetlerinin clden grkarilinasindan safilanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinin altines
puragru(s kapsammda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumbarm  daimi
temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamamn gegicl 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglar: igin yillik veya Gzel beyanname verilmez.

IX. YINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERF. VE
FON PORTEOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidsr. Ancak itk hesap dénemi Fon'an kurulug tazihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin somina kader olan stiredir,

9.2, Tinansal tablolann bagmsez  deactiminde Kuruhim bagimsiz  denetimle  ilgili
diizentemelerine uywlur, Finansal tablo hazartama  yitkimltltginin  bulundugu ilgili hesap
disneminin son giindl itibariyla hazulanan portfdy vapumiarr da finansal tablolarla birliktc bagunsiz
denelimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye turihi ilibanyla dzcl baginsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarin, ilgili besap diineminin bitimini takip cden 60 ptin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gilintiniin resmi (adil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil glindiui
takip eden i1k ig giind son bildirim tarihidir,

Y.4. Semsiye fon igtiiziiging, bu izuhnameye, bagimsiz denetimm raporuyla birlikte
finunxal raporiara (Finansal tablolar ve sorumlutuk beyanlam) fon giderlerine lligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendivmesine ilighkin
bilgilere ve fon tarafindan agklanmas) geveken diger bilgilere fonun KAP tu yer alun siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miisnkiindiir.

9,5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagunsiz denetim kuralugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim taypyan bir yazt ckinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporfarm kamuya apklanmasina iligkin yonctim kurulu kararna
bailandify tarihi izleyen altiner iy giind mesai saati bitimine kuduwr KAP’ta agiklami, Finansal
tablolar aynca stz konasu agrklamays militeakip 10 iy giindl igenisinde kaltlma payr sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla ginderilir,

9.6, Portfy raporlan dipnduki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayunlamr, Bu bilgiler, ilgili inlemel sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agtk tululur, 86z konusy finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satup
yapilan yerlerde, yatiimetlarin ineclemesi igin hazar bulundurulur,

9.7. Yatuwemerlarn yatram yapma karann etkileyebilecek ve 8nceden bilpi sahibi olunmasim
gercklirecck nitelikic olan izehnamenin 1.1, L1.2. 1, 11, HL,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
Vi1.7.1. (avacilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bitiimlerindeki deisiklikler Xuorul
tacafindan incelenerek onaylane ve yapilacak izahname defrigiklikleri yivtrlige girigmrihinden cn

eEgiin Once kablmy payr sahipledine en uygun haberlesme vastlasiyla bilgdit ¢

Junu izleyen alta iy glind fginde toplu ofarak Kurul’a bi
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9.8. Fona iliskin olurak yapitacak tamtim ve reklamiarda, Kol diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrnmer tanmma ve satism yalmzea gerekli kogullan safilayan nitelikli yatinmeilara
yapilacajil hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9, Portfoye yaptlandirilmeg yatirim aract dahit edilmesi halinde stz konusu yatirim aracinm
genel Grzelliklering iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemet riskier aynca KAt apiklan,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH
10.1, Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlatinda bir sfire $ngdritlmits ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon sitrestz, ise Kurueu nun Kurul® un uygun giivigni aldikam sonra altr ay sonras igin feshi
ihbar efmesi,

- Kurucu’nun faaliyet gartlarum kaybetmesi,

- Kuruew’ nun mali durumunun taabhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas ctmesi
veya tasfiye edilmesi,

- For'un kendi mali ytikimlitklerini kargiayamay, durumda olmass ve benzer nedenlerle
fonun devarmmin yatwimelanm yataring olmayacagiinin Kurales tespit edilmis olmasi

hdllerinde sona erer,

Fon’un sona crmesi hatinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gtrenler
borsada, borsada iglem girmeyenter ise borsa dipinda nakde donilglirililr.

10.2. Fon mal varhif, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye ediliv ve tastiye
bakiyesi katlma payr sahiplerine paylan oraninda daistilir, ‘Lasfiye durumunda yalnuzea katidma
pay! sahiplerine ddeme yapuabilir.

10,3, Tasliye islemierne iligkin olarak, Kuruew nun Kueul un uygun gévigini aldik Gan sonra
6 ny sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda 582 konusu stire sonunda hala Fon’a inde edilmenig
katilma paylarmn bulonmas: balinde, katiina pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislart yapiiarak clde cdilen tutariar Kurueu ve katiling payr alun satuni yapan kurulug nezdinde
agilacak hcsaplarda yaurmalar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goritfen difor
sermaye piyasast araglannda nematundinlir, Fesih ihbarindan sonta yeni kablma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndun itibaren highiv katima payr thvag edilemez ve geri alinamaz,

14.4. Kuruew’nun iflast veya tasfiyest halinde Kurul, fonu uygun gbreccgi bagka bir portfoy
yonetim girkeline tasfiye amactyla devredor. Portfoy Saklayieisinn mali dorumunur taghhiltlering
kargilayamuyacak kudar vayillamas, illast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhignw Kurul
taralindun uygun géridecek bagka bir portiBy suklayicisma devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon aduin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kuruen tarafindan ‘Ticarct Sicili'ne teseil ve ilan cttirilir, bu durum Kurul’a bildirilit,
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katdma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hikktim hulunmayan hallerde 117172011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 Guei maddelen hitkiimlen: kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Ion’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirlilen exsaslury gire tespit
edilen katilma paymm birim pay degicrine yansir. Katilma payr sahipleri, paylanw Fon'a geri
sattiklarmdy, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarims alinis oluslar, Licsap ddnemi
sonunda aynca temettl dagitinu 56 konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tusarvaf suhiplert
Kurueu’dan veya alim saima aracihik eden yaunm kuruluslardan hesap durumlan haklanda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Y. TON PORTROYONON OLUSTURULMASI VIE XATILMA PAYLARININ
SATISI

12,1. Katitma paylart Fon ivahnamesinin KAP’ta yayunini takiben izahnamede belirtilen
usu! ve csaslar ¢ereevesinde nitelikli yatirnmelara sunulur.

12.2. Kattima paylan kargilis yatuinerardan toplanan para, takip eden iy giinil izahnamede

belirlenen yarliklara ve iglemlere yatirder,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulufiunu kanuni yetki ve sorumlululdarimiz gereevesinde
onaylamz.
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