TEB PORTFOV YONETIMI A.S.
 SERBEST SEMSIVE. FON’A BAGL)
TRR PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOVIZ-AVRO) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIRACINA ILISKIN
IZAHNAME

TER Portfiy Vinetimi A.S. tarafiidan 6362 sayili Scrmaye Piynsam Kanunu'nun 52, ve 54.
waddclerine ‘dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufm’na
424025 sicil pumaras altmda kaydedilevelc 01/07/2015 tarih ve 8853 suyth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen TER Portfiiy Yinefimi A.S. Serbest $emsiyc Fonu ictiizifil ve
bu izahiname hilkiimlerine gore yonetilmek fizere olugturalacak TES Portfy Altincr Serhest
(Déviz-Avro) Fonunun kahima paylanumn ibracia iligkin bu izahname Sermayc Piyasasi
Kurulu tarafimdan 24/A%/20%} tarihinde onaylanmigtr.

tzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer atan bilgilerin dofira oldufunun Kurulca tekelTili
anlanuna gelmeyeeedi gibi, izahnameye fligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemcz.

ihrag cdileeck katilma paylanna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitin olarak
defertendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu  izahname, Kuricu TEB Tortfily Yinelimi A4 nin resmi internel sitesi
(wivw.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)Y’nda (www kap.org.te)
yayunlanmigtir,

Fonun yatwim stratcjisi dogrultusunda agiwhkh olarak T.C. Hazinc ve Maliye Bakanhbin
tarufindan dbviz (Avro) cinsinden ihrag edilen horglanma araglan ve Idra sertifikular ile yerhi
ihracgilarin diiviz (Avro) cinsinden ibrag edilen para ve sermaye piyasasi aracglanna yatwim
yapilacagindan yatinmular kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname Lkatilma paylurin alm sabmumn yapriidige ortamlarda, semsiye fon
ﬁﬁ*&r@l birlikte, talep edilmesi hulinde licretsiz olarak yaturnneilara verilir.
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Scmsiyc fon igtiiztifi, fon izahnamesi

BIST

Borsa stanbul A.S.

Finansul Raportama Teblii

11-14.2 sayah Yatrum Fonlanmn Finmsal Raportama Lsaslarina
iligkin Tcblig

Fon TEB Portfy Altmc Serbest (Doviz-Avro} Fon
Semsiye Fon TLB Portfoy Y8netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasas) Kanunu
\ KAP Kamuyu Aydinlatma Platfoimu
Kurucu | 'TEB Porifty Yonetimi A.§.
Kurul Sermuye Piyasas Kurulu o
MKIK o | Merkexi Kayil Kuralugu AS.
Portfoy Saklayicis: ! Tork Ekonomi Bankast A.S.

PYS Tebligi

TI-55.1 sayih Portfdy Yanctim Sirketleri ve Du Sirketlerin
Faaliyeilerine Tigkin Esaglar Tebligi

Rehber Yatnm Fonlanng ltigkin Rchber o
Saklama Teblifi 11-56.1 sayih Portfsy Saklama Ilizmetine ve Bu Ilzmelte
‘Bulunacak Kurutuglara iligkin Esaslar Tebligi ]
| Takasbank Istunbul Takas ve Saklama Bankast AS.
“Leblif T11-52.1 sayls Yatirun Fonlarina ligkin Esaslar Teblifi
TEFAS Tarkiye Llcktronik I'on Alim Satim Platformu "
TMSATRS Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standarllan Kurumu
tarafindan  ytrlige konulmus olan Tirkiye Muhusebe
Stundarilan/Tarkiye Finansal Raporlema Standartlar: ile bunlara
ligkin ek ve yorumlar
Yiimctici TER Poniltly Yonetimi A8,

T. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimlesi uyarinca tasacrof sahiplerinden fon kattma pay karphginda loplanan
nakitle, tasarraf sahipler hesabma, inangh miilkiyct csaslatina gbre igbu izuhnamenin I1. bildmiinde
bolirlencn varlik ve haklardan oluyan portfiiyhi igletmek amactyla kurulan, katima piylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag odilén ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a fligkin Genel Rilgiler

Fon’un N
Unvam; : | TEB Portféy Altma Sexbest (Déviz-Avro) Fon
Bagh Oldogu Semsiye Fonun Unvant: | TED Portfdy Yonetimi A.S. Scrbest Semsiye Fon
Rugh Oldugiu Scmsiye Fonun Tiirll: Scrbest

jireal® Siiresizdir.




1.2. Karucu, Yanctici ve Portfiy Saklayias: Haldkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetld Belgclerine fligkin Bilgiler

| Kurncu ve Yonetici’nin . -
| Unvan: TERB Portfiy Yiinetimi A.S.
Yetki Belgesifleri! Portfly Yéneticilifi ve Yatrn  Damgmanhigs g
Fauliyeline [ligkin Yetki Belgesi 5
Tarih: 15062015
| No: PYSPY.22-YD.11/524

Portfiy Saklapcist’nin ,
Unvan: o ‘L'tirk Ekonomi Bankast A.S.
Porifoy Saklama Taaliyeti Izmine | Tarih: 17/10/2014

Thykin Kurul Katar Tnribi ve Numaras: | No:30/1000

1.2.2. Thetigim Rilgileri

Kurucu ve Yonetici TER Portfay Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve inlemet silesi: Gayvellepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat9
34349 Reyiktuy/ISTANBUL,
wwwiebportloy.comdte o
‘I'clefon numarasy: 0212 376 63 00
| Porifdy Saklayicisi 1 tirk Ekonomi Bankasi A.§. nin
Merkez adresi ve intemned silesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
(‘ad No:7A - TB 34768 Umraniye/iISTANBUL
o | www.teb.com.tr . .
Tclcfon numarast: 021:6 6353535 .

13. Kurucu Yéneticileri

Fon'n termsil ve ilzama Kuueu'nun yonetim kurulu fiyeleri yetkili olup, yonctim kurulu
tiyelerine ve kurucnmun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agafiida yer almaktadir:

Adr Soyadh Gorevi Son 5 Vida Yaptii isler (Yal-Sirket-Goreyv) | Teoriibesi

Metin TOGAY Yénetim Kuruly | 2020-Devam TEB Genel Midiic Dantgtman, | 35 il
Bagkam BNP Paribas Yutmmlar A.S. BNP Paribas
Yortis Yatrmmlar A.S. ve TEB Arval Yonclim
Kuwrula Uyesi

1997-2020 BNP Paribas Azerhuycun  ve
Gircistan Bolge Dircktorl, Banque Paribas-
. Tiirkiye Temsileilik  Biirosu, Tirkiye
"1 Fmmayucl Yonetim Kurulu 2017- Devam - BNP PARIBAS  Asset | 21 yil
:‘}\ﬁl,uin‘ REGIS | Bagkan Vekili | Managemenl
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Collinet De la 2011- 2017 Varlik Yanctimi, BNP PARIBAS
SALLE _ | Investment Pariners,Paris _
1 fzzet Comal | Yonetim Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas Candit Fmeklilik | 29 Yol
KisMIR Uvosi | ve Huyat A.§. Genel Miidri,
Dr. Meldy Hatice | Yonctim Kurulu | 2008 — 2016 TEB Holding A.$. Grup Vergi { 23 Yul
LRSOY Ulyesi Direkttirit
| YALCINKAYA 2016 - Devam TER A.§. Vorgi lera Dircktori
Scvitay YUCEL | Yonclim Kurutu | 2016 — 2020 TEB A.§. Uyun Misteri Kabul | 15 Yii
KEMALOGLU | Uyesi ve Defiertendirme Miidfiii
(I Kontrolden { 2020- Devam TEB A§. Uyum Kentroiler,
Sorumlu) Trojeler ve Raporlama Mudur )
Cenk Kaan | Yonctim Kurulu | 2007 - Devam 'TEB Portddy Yonelim Ag. |26 Yil
DURUST (yesi/Genel Mali Igler, Qperasyon ve Is Geligtinne Rolimi
Miidilr Genel Miidiit Yardimuist
Yardmmast B R B
Berna TOKYAY | Yénetim Kuratu | 2008 - Devam TER Holding A.5.- Bitige Mali [ 22 Vil
(Oyesi Konirol Direktrii
Yajne ORAL Genel Midiir 2012-2015 HSBC Portfdy Yénetimi A.S. Fon | 15yl
Yinelicis
2015-2019 Haviran BNPP Cardif Emeklilk
AS. Yetunm Direkidrit
2019 Agustos — 2020 Mayis TEB Portfiy
Yonciimi A.S. Portfoy Yonelimi ve Aragtirma
Genet Mitdie Yarduncist
- 2020 Mays - Devam Genel Midiic
Zeynep Didem{ Gencl  Miidtin | 2013 - 2021 Yam Kredi PortRy Yénelimi | 26 Yil
CANKAYA Yardimoiss A8, Yatnm ve FEneklilik lonlan Sabiy
URAL Yonctimi Balim Miidiiri
2021 Mart - Devam TEBR Porilby Yonctim
AS  Miusteri Cozimleri ve Yatim
Damgmanh@  BolimG  Genel  Mikdil
Yardimess:

1.4. Fou Hizmet Bivimi

Fon hizmet birimi Tork Ekonont Bankasi A.S. nezdinde oluglurulmus olup, hizmet
biriminde gbrevli fon miditriine iligkin bilgiler ayagndaki gibidir.

KAPICIOGLU

devam)

"Ad) Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaphih iy lor (Yil-Sirket-Gorey) | Teeriibesi
(Ozlem Fon Modiidt | Tiirk Fkonomi Bankast A.S. Yonelici {2007- 13 Yl

>, Foly malvarhfuun, [omm yatiim stratcjisi dofrultusundas, [onun yatirun yapabilecef
"l;iir kiinusonda yoterli bilgi ve sermayc piyasas: slaninda en a7 heg yillik teerfibeye sahip
j(‘ eticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatirimel gkarm glizetecek sekilde PY$ ‘Tebligii
' FERULT). TRE PORTIOY vONEY
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diizenlemeler, portfdy yonelim szlegmosi vo llgili fon bilgilendiome dokiimanlan gergevesinde
yonelilmesi zorunhodur.

Fon portbyiiniin yinctimi igin gdrevlendirilen porifay yancticilerine iligkin bilgilere KAP1a
yor alan siirekli bilgilendirme formundan (wws kap.erg.tr) ubapilmasi mitmkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Dijaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Baffimsiz. Denefimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum ]
Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A..

It kontrol sistemi TER Porl(dy Yonctimi A.S.

Risk Yimetim sistemi TED PortfSy Yonetimi A.S. ]
Tef(y biriwi TEB Portfby Yonetimi A.S.
" Aragtiruza birimi TEB Portfoy Yonctimi A.S.

 fYon’un finansal raporlanmn bafimsiz denetimi DRT Rufpmsiz Donctim ve  Serbest
Muhasebeoi Mali Migavirlik A-S. taratindan yapiimaktadir.

1.7. Kmrucu’nun Sube ve Acenteleri

fletigim Bilgileri

[ Sube | Bulunmamakeadur.
Acente Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
0216 635 33 35

TES Kampis C ve D Rlok Saray Mah. Sokullu Cad. No7A -
78 Umraniyc 34768 / ISTANBUL.
| www.teb.com.tr

I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI fL.F FON
PORTFOY SINIRT.AMALARI )

2.1. Karucy, Fon'un kattlma payt sahiplerinin haklaom koruy acak sckilde temsiti, yonelimi,
yimeliminin denctlenmesi ile fualiyetlerinin ictiizitk ve izahname hikidmlcrine uygon olarak
yitviititmesinden sorumbndur, Kurucu Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hosabina
mevzuat ve gliziife uypun olarak tasarrufla bulunmaya v bundan dojan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon’un (aaliyellerinin yiriitilmesi esnasinda porilisy yoncticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere dhgatidan hizmet nlvmast, Kurucu’nun sorombulufiunu ortudan kaldivmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif port{ty yémeticiligine iliskin PY§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiing dahil cdilebilecek varhk ve haklara iliskin Tebli'de yer alun sinclamalar
gergevesinde yinelilir.

2.3. Ton, Teblig’in nilelikhi yatiuncilara satigma iligkin hitkiimicr gergevesinde kabilma
paylan sadcee nitelikli yatwimelara sabitasak serbest fon statisiindedir,

Fon toplam degerinin en az %801 oraninda Avro (Kuro) cinsi varhk ve iglemlerc yalrun
f/;.:“’:?ﬁpamk disviz buzmda geliri sajilamay! hedeflemekledir. Fon toplain deficrinin en 4z 348071 devamly
olb%’k T:C. Hazine ve Muliye Bakanhi tarafindan Avvo (Furo} cinsinden ihrag edilen borglanma
&g aﬁ,?s;&}(kim sertifikalan ile yerli ituageuann Avro {Fww) vinsinden ihrag cdilen borglanma

Q«ﬁi}qm (El. obond) ile para ve sevmaye piyasas: araglarmdan olugacaklin, wepoa
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Fon toplam degerinin gori kalan lagnm TT. cinsinden para Ve SGINAYE piyasast araglar
vefveya yabancy thragglanm para ve scrmaye piyasast ammglanma yatmlabilir.

Fon portfdyiine elinacak finansal varliklar, Scrmaye Piyasas: Kurulu'num diizenleweclerioe
ve bu izzhnamede belittiton csaslara nygun olarak sepili vo portfdy yoneticisi tamfindan mevzuata
wygun olarak yometiliv, Fon portfoyiintn yopetiminde ve yatim yepilacak sermaye piyasast
aralariun segiminde, Teblig’in 4. maddosinde: belirtilen varhldar ve iglemler ite 6. maddesinde
wumlanan fon tirlerinden serbest gemsiye fon nitclifine wygun bir porl{iiy olugturalmast esas abmr.
Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serhest fonlara dair csaslara uyacakiw.

Fon'a yapilacuk iglemicr ve alinacak varhklar olurak; repo, TorS ropo. Takasbank Para
Piyasasi vc yurti¢i organize para piyasas istemleri, devlet ig burglanma araglart, ‘Titkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag. edilen ortakhk payt vo borglanma srmglan, kamu velveya dzel sckior
tarafindn ihrag editon kira sertifikalan ile varhia dayah mentaul kiymetler vefveya varlik tominath
menkul kymetler, scriifikatar ve s6z konusu varhklira vefveya 50z konusu varhklar iverinden
olusturulan endekslere dayah swap iglorlerifstztesmeleri duhil titrev aruglar, yapilandirinng yatinm
araglan ilc yurt iginde ve/veya ywtl diginda kurnlinug Borsa Yatnm Fonlar, Gayrimenkul Yatnm
Fonlan ve Girigim Scrmayesi Yatunm Fonkan dahil oliek tizere yatinm fonu katiima paylan ile her
tirkii yatwnm ortaklig paylanng, Tirk Devleti, il dzel idavoleri, Kamu Ortaklin Tdaresi ve bolediyeler
ile Devletin kefulel elligi diger kuralugler tarafindan yurt tsinda ihrag cdilen Eurobondlara, sukuk
(kira scrtifikalan) ihraghmna, Tark dzel girketlerinin yurl digmda vefveya yurt iginde ihray el
Eurobondlar ve sukukiar duhil doviz cingi borglanme araglauma, geligmig v peligmekte olan
ifkelerin kamu vo zel sektr borglanma araglarina {curobond, hazine/devlet honoftahvili, vefveya
benzer yamidaki diicr borglaumia araglar), geligmig ve geligmekte olen iilkelerin yatmm fonkanna
(yabane forllar} yatmim yapilabilceektir. Ayrica, fon porlityiinde, szt gegen tim varhklaru vofveya
bu varliklar izednden oluylurotan endekslere yonelik arganive vefveya tezgahiisti tilrev aruglara vo
hor tirlt yatium ortakhih paylarna da yer verilebilecektir, Porlfoytin, piyasa sanlanndan
kuynaklanan durumlarda mevduadls sureklilik arz ctmeyecek gekilde degerlendirilnesi de sbz
konusu olubilecekdtir.

Fon, Kurul'un ilgili dizenlomelesi gergevesinde, dding menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve agifia satig islemleri gergekleglirebilir. Fon scrbost fon niteligfinde
almasindan dolay: ddiing menkul iglemlerine dair "Leblig’in 22, maddesindeki simrlamalara tabi
degildir. Odiing iglemlere dair wygulanacak esaslar Yatuim Fonlarma iligkin Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.4, Fon'un egik degedd Aveo (LUR) clusinden ihrag edilen B Grobu paylac icin %100 BIST-
KYD Kanu Burobond EUR Fndeksi ofarak belirfonmigtir. ,

‘Liirk 1irass (T1.) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin vyik defier geticisi ise 13 grubu puylar
jgin hesaplanan  etitinin  donem  igindeki EUR/TL petirisi kullamlaruk Tiirk Lirast getiriye
diniigtiiriilmesi ile bulwnmaktadat.

CUR/YL getivisi hesaplamasimda hesaplania dnemi hagi ve hesuplama ddnemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30"da agiklanan gisterge nitelipindeki 1LUR diviz ahy kurlay kullanulmaktadir.
Fon serbest fon niteliginde oldugy igin, Performans Teblifil uyarinea, bu Teblig’de belirlencn cgik defier
il sevesia iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Porifoye riskten konumma ve/veya yatisun amactyla kaldimag yaratan isicmierden; doviz,
faiz, ortuklik pay1, ortaklik pay1 endeksleri, alun, cmtia ve difier senmaye piyasass ataglan zerine
ezl direy arag {vadcli iglem ve opsiyon solegmelerd); sakli threv arag, swap stizleymes] varant,

: '?‘,’Q’ eri valorli tahvil/bono ve altm islemleri ve difier herhangi bir yontemle kaldwag yaratan
fof il edilecektir. Fon portfoyiine phinan ve 3.3. muddesinde m% nan kaldwug yaseetuf
{#slehileri® finun yatmm stralejisine nygun olmast zorumudur. %‘ ' i ¢
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2.6. Portidye horsa digindan tirev avay (forward ve opsiyom), swap stzlegmelerd ve 1epo, ters
repo stizlegmeleri dahil cditcbilis.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: mimkindir.
2.8, Poriftyc dahil edilen yabanc yatnm araglunm amber genel bilgiler:

Yabanci para ve sevmaye piyssast araglan Yatrun Fonlanns Tigkin Rehher'in 4.1.5 inci
maddcsinde yer alan agaihdaki esuslar dahilinde fon portfoyline dahil edilebilir.

Yurl digmda ihrag cdilen borglenma araglunmn ve kira serlifikalanm, tabi oldufiu otorite
tarafindan yetkilendivilmig bir saklayic nezdinde saklanmas, fiyatmm veri dagiim kanallars
vasitastyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dtnemlcrinde Finansal Raporluma Tebligi
ditzenlomeleri cergovesinde gergefie uygun defori fizorinden nakde dontgtirilebilecek nitelikle
likidusyona sahip olmasi sartiyle, yurt digmdu borsa diginda Fon portfaytine dahil edilmesi
miimkiindilr,

Yon portfoyiine sadece derecelcndirmeye tabi tutulmug yurtdisinda fhmg edilen horglanma
araglart ve kifa sertifikalan almabilir. flgili aracm doscecsini belirlcyen bolgeler yinetici nezdinde
butundurulur. Yabaset kamu berclanma araglanma aym ihrag bazmda yaptlan yaticemlar fon toplam
dejierinin %10’ unu uganaz.

2.9. Fon porfbytine G20 ilyesi filkelorde kurlu yabanc fonlann kablma paylan dahil
edilcbilir.

2.10. Fon porllytne, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmast Kaydiyla
yapilandurzimiy yatmm araghan dahil cdilebilir.

1I1. TEMEL YATIRIM RESKLERT VT RISKLERIN OLcimb

Yaltmmelar Fon’a yatiim yapmadan Gnee For'la ilgili temel yatnm  risklerini
degierlendinmetidirer. Fon'un maruz knlabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecck dogisimler
sonucunda Fon birim pay [iyatindaki olas: digiiglerc bagih olarak yatmmlariman degerinin baglangg
degorinin altina diigebilecegini yatreimetlar pbz Sniinde bulundurmalidir.

1.1. Fon'un maruz kalabilecefii riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden {inansal araglarn, ortakhik
paylarunn, difier menkul kiymedlerin, déviz vo ddvize céndekshi finansal ataglara dayah ldrev
stdesmeloro iliskin taginan pozisyonlunn dogorinde, falz oranian, ortakhk payr fiyatlan ve ditviz
Kkurlandaki dalgalanmaier pedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. St
konusu visklerin dotaylarina agagida yer verilmekiedir:

a- Taiz Orans Riski: Fon portfdyline faize dayal varbklann (borglanima araet, ters repo vb)
dahil cdilmesi hulinde, stz konus varliklann deficrinde piyasalavda yagnnubilecek faiz
oranlari degisimieni nedeniyle olugan riski ifedc cdor.

ek Kar Riski: Fon portfiyiine yahunt para cinsinden varhklarn dahil cditmesi halinde,

‘olasipioy ifade etmektedir.

BTN

dcw:z kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler riedeniyle Fon’un maruz kalacafi Zagat.,



¢- QOviakhk Payz Fiyat Riski: Fon porlfSyline ortaklik pay1 dshil edilmesi halinde, Fon
poriftiyimde bulunan ortaklik paylannn fiyaltarinda weydena gelebilecek depisiklikler
niedeniyle purilBy{n maruz kalacag zacar olasthigim ifadc ctmektedir.

¢~ Kaymictli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portidyiine kiymetli raadenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali scrmayc piyasasi srec: duhbil edilmesi halinde, kiymelli
madenicrin veya emfinlarm liyallannda meydana gelebilecek dedigikiikler nedeniyle
portfyim maruz kalacagi zarar olshim ifade ctmeltedir.

d- Kar Pay Oram Riski: Fon portfoyiine kara kuthima dayah varhklann (katdmu hesabt,
kira scrtifikalar; vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarm degcrinde piyasalarda
yaganubilceck kar pay: oranlan degisimleri nedeniyle olugen riski ifude etmcktedir.

2) Kary Taraf Riski: Kargt tarafin stzleymeden kaynaklanan ykiimlilklerini yerine
getivmek istememesi vefveya yerine getiromomesi veye takas ylemlerindc ortaya ¢ikan aksakltklar
sanucunda Gdemenin yapalamamas riskini ifade ctmektedir. -

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthi@idir.

4) Katdira¢ Yaratan istem Riski: Fon porifdyilne tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sukh 1Grov arag, swap stleymesi, varant, scrtifika dahil edilmesi, ilert valdrlii
takivil/bono ve altm ahm islemlerinde ve difter herhungi bir yontemle kaldimg yaratan benzeri
igslcmlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatumm ile baglangig yatwnimin fizerinde pozisyon
almnas: schebi ile fonun buglangig yatrnnindan dabia yitksek zamar kaydedebiline olasihifn kaldmug
riskini ifade der. :

5) Operasyonct Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
soimucuuda zerar olugmast vlasthfuu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamian
sislorlerin yetorsizlig, bagamsiz youetinm, personelin hatal ya da hileki istomleri gibi kurum igi
elkenlerin yam sira dojial afetler, rekabet kogullan, politik rejim dejigikligi gibi kurum dig etkenler
de olabilir.

6) Younlagma Riski: Belli bir verliin ve/veya vadeyc yojun yatorim yapilmas Sonuew
fonun bu vadipm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

T} Korelasyon Riski: Farkh fnansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deder kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, cn az iki farkh
finansal varhjin bivhirleri ilc olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dopabilceck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasnl Risks Fonun kahlma puylarmin satidifi donemden sona mevzuatta ve dizenleyivi
otoritelerin dizenlemeferinde meydana gelebileeck depigikierden olumsuyz, elkilenmesi riskidir.

9) Thrags Riski: Fon portféyiine abnan varhktaroi iheaggismm yikiimiiiliklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine gotirememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihtimalini ilade eder.

10) Baz Riski: Vadeli iflem kentratlaninin cari degter ile konu ulan ilgili finansal engtriinEn
spot fiyamn aldig deger arasindeki fiyal farkliligy degisimini ifade etmekledir. Sozlegmede

.~ belitlenen vade sonund vadeli fiyat ile spot (iyal birbirine csit olmakiadic. Ancak fon portfoyil

it;engmdcyar alan ilgili vadeli finansal enstriimantarda islom yaptlan tarih ile vade suna arasinda
4. QOGO ZANAR igerisinde vadeli fiyatile spot fiyat teorik fiyatlamadan fackl: olabilmektedir. Bu duiuy
‘ha, degerinistizlesme vadesi hoyunca gbsterecefii defligim viskini ifade edge. ...
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11) Yapilandwilms Yatwim Araglan Riskleri: Yepilandmloug yaurm araglart anRpara
jaahhndit iperen ve igermeyen olavak Tarkls tiirlexde ibrag edilcbitmektedir. Dolayistyla da, dzcllikle
anapura taahhiidi icermeyen bu araglara yaptlan yatumlar, heklommedik ve olagan disi geliymelerin
yasenmast darunnda vads icinde veya vade sominda tamammn kaybedilmexsi mtunkiinddr. Stz

konusu araglarin dayavak varhiklan iizerinde olusturuian stratejilerinin gotirisinin ilgili dénemde
nopatif olinas: halinde, yatuime vade sonunda higbir pelir' elde edemeyceedt gibi vade sonunda
yatwmlarimn defien haglangg deggerinin altna diigebilir.

Yaplandielmyg yatmm araglanna yatmm yapilmas: halindc karg! taral nski do meveutllur.
Y atinmel, bu araglara iliskin olarak ihrageilarin ve dayanak varhklann ihsagplanmn Teredi riskine
maiuz kalmakta ve b risk Slgiisimde bir getiri beklemekicdir. Dolaywiyla, ihraggimn ddeme riski
de yalrriracidar taratindan almsaktadr. Odeme riski ile ihraggt kurumun yaplandilmmy yatirum
araglanndan keynaklanan yukitmfilitklerini yorine getirememe riski ifade editmekiedis, Karg taral
plskini asgari scviyede tutabilinck amaciyla ihragginin vel/veya varsa yatinm wractn yatmm
yapulsbilir seviyeyc denk gelen derccelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmikiadie, Olagan
dist korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ykabitocck likidite soruniari
yapilandititong yahnm araglars igin tnemli riskler oluglurmaktady, Tiyasa yapicihi almadify
durumiurda bu tir araglanm likidite riski yitksektir.

Risk tapumlamalact Kol divenicincleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek dazenli
olaruk gBzden gegirilir ve dncmli geligmelere paralel olarak gincellenir.

3.2. Fon'un maruz kalahilecegi risiderin #lgiimiinde kullamdan yintemler yunlardm:

Fon’un yalrin steate]isi le yatinm yapilan varhklafin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yGnotim sisterni olugturulngtur. ‘

Piyasa Rislki: Fon porifiytindeki tim iglem ve araglan kupsayacak gekilde fon portféyiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak bdlgtllecek ve takip edilevektir, RMD,
helirli bir giiven arahiginda ve dlgiim stiresi iginde Ton portfSytintn kuyhodebiloceii wami defieri
fade ctmektedir. RMD, piyssa fiyallatindaki hareketler nedcniyle ortaya grkabilocck zarur limitini
degil, helili varsayimlur altindaki muhiemel zarar limitim gistermektedir. RMD punlitk olarak, tck
taralh %99 pitven arabignda, tarihsel giivlem ybntemi, 20 giin cldc tvima siiresi vo on 8z 1 ylik
(250 giin) gozlom stiresi kullanlarak hesaplawr, Piyasa riskinin sigiuniinde kullamian bu yontew,

fon portfdy degetinin nonmal piyasa kogullan alinda ve belirli bir dbnem duhilinde maruz

Kalabiloccgi en yitksek zoran belirli bir gitven arahginda ifade cden deperdir.

Lilidite Riski: Fon portfoytnde yer alan variklanm aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarma ghre oranlan dikkale almarak, fon portfiylerinin ne kadar stirede likidite cdilebilecegi
tospit edilecektir. Fon'un nukit grkaglarmn eksiksiz olarak ve samuninda kargilayabilecek nitelikle
likiditeye sahip olup olmadifh, Risk Yonctimi Birimi tarafindan sires testior] ile 8lgiilerek, olumsuz
piyasa  kogullannda yasanabilecek  likidite yiski  konusupds Kuracu  Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karg Taraf Riski: Yon'da firmalarin ihrag ettikleri borglanma. araglanne  yabmm
yupuabikdiginden kaest taral riski dopmaktadir. Kargt targf Tiskinin Blglimiinde ihvaggs hakkwunda
recrerecede wali analiz ve sraglirma yapiidiklan o ihraggiiar, uygulamada nicel ve nitel

= lt'fk ik, borgluluk oram, 67 sermayc bliyiikIngd, scktdriindeki p
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deperlerden oluyurken witel kriterlor, lorumsal yonetim ile ilpili bafimsizii, seflallik, hesap
verilebilidik ve profesyonel yimelim gibi dlgiichilir olmayan degerderden olusmaektady,

3.3. Kaldiag Yaratan igiemler

Fon poviftyioe kalduwag yaratan islemlcrdon; doviz, faiz, oriskhk payy, orlaklik pays
endeksleri, sltin, emtia ve difier sermaye piyasasi araglary iizorine yazilan tilrev arag (vadeli iglem vo
opsivon stzlegmeleri), sakl tirev araglay, swap siivlegmeler, varanf ve scrtifikalar ve ileri valorlii
hvil vo bono ve altm alun islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kalduag yarutan iglemlerden kaynaklanan riskin dlctimiinde Rehberde belirlencn
csaslar gorgevesinde Mutlak Riske Muruz, Deper yontemi kullawlacakbir. Serbest fon olmast
schebiyle Fonun RMD limiti bulvinmamakladir.

3.5. Kaldwag yaratas iglemlerc iligkin olarak arag bazinda aym ayn hesaplanun pozisyonlann
mutlak deferletinin toplunmast {(sum of notionals) surctiyle ulagilan toplam pozisyorun Ton toplam
depering oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldvrag limiti %01 50°dir.

3.6. Fon porlitiyiine aluun yapilandirdmis yatirun araglanmn sk tirev arag nitcliii tastyp
tasimadign Kurucy tarafindan degerlendirilerck stz konusu depierlendirmeyi levsik edici helgeler
Kurucu nezdinde mubafaza edilr, Yaptlandinhms yatnm argesnn sakh tirev amg niteliginde
olmast halinde, risk dl¢timiine iligkin olarak Rehber'de yor alan csaslar uypalamr.

IV.TON PORTFOVINUN SAKLANMASL VL FON MALVARLIGTNIN AVRILIGI

4.1, Fon portfsyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhkiar Kurul'un porilGy
saklama hizmetine iligkin diizenlemelen ergevesinde Portfby Saklayicist nezdinde saklanr.

4.2. Portfty Saklaywcis’'iun, Fon portfoylinde yer alan ve Tukashank'm saklama hizmeti
verdiffi pari ve sermaye piyasast araglary, krymetli madenler ile diier varhklan Takashank nezdinde
ilpili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlann diginda kalen varhklar ve
bunlarm degerleri konusunda gevekl hilgiler Takosbank'a aktarlr veya soz konusu bilgilere
Takashank™ut orisiming imkén saflanir. Bu durumda dahi Portity Saklayicis’mn yitktimlilitk ve
sorurmiutugu devam cder.

43. Fon'un malvarhg Kuracw’nun ve Portfdy Saklayicast'mn malvarhfiindan ayndir.
Fon'un malvatlif, fon hesabina olmas sartiyla redi almak tirev arag iglemleni veya fon adma
tarsf olunan benzer nitelikieki iglemlerde bul unmak haticinde feminat posterilemez ve relmedilemer.
Fot: malvarligi Kuuew’nun ve Porifoy Suklayiasi'min yéneliminin veya denctiminin  kemu
ururlaving deveedilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemey, kamu alacaklarinm tahsili
anine! da duhil olmak ere haczedilemesz, Tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dabil
edilemez.

4.4. Portfoy seklayicisr, Fon'a uil finansal varliklapin saklanmas: vefveya kayitlann
(ululmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulamis ve tukibi, kayitlanmn tutalinass, varlik ve nakit
hurekellerine iligkin iglomlerin yerine petirilmesinin kontrolii ile mevzoatla helirtilen  difer
gbrevlerin yerine getirtmesindon soramludur. Bu kapsamda, porifay suklayicisi;

Y aterun fonlan hesabma katima paylaroin ibrag ve itfa cdilinesi islemlerinin mevzaal ve
N htikiimberine uypuniugums,

tmleri gergevesinde belirlenen deferleme esuslarmi gﬁre_hgsgmlnnmasnu,
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¢} Mevzual ile fon igliizigy, izahmame hikiimlerine aykim olmamak  garhyly,
Kumucu/Yonetici’nin talimatlaumm yerine geliriimesini, '

d) Fon’un varliklariyls Hgili iglemlerinden duggan edimierine itiskin bedelin uygun sirede
aklarimasing

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat il fon igtiizOgH, izabmame hitkiimlerine uygun olarek
kullanulmasing,

f) Fon’un varlik slim satimlannm, porlftly yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtitziii,
jzahname hiikiimierine uygunlofun

saglamakla yitkimltdar.
4.5, Portfsy suklayias,

a) Fon'a ait varhklatio ayn ayr, Fou'a aidiyeli apkga belli olacak, kayip ve hasara
njramayacek gekilde saklanmasou saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon's il varhiklanm, haklan ve bunlacn harcketicrini Fon
baanda diizenli olarak takip cder.

¢) Fon’s ait varliklan uhdesinde ve diger kurwnlavdaki kendi hesaplarinda tutameaz ve kendi
aktificriyle iligkilendircmez.

4.6. n) Por(y saklama hizmetini virten kurulug, ytkiimilikderni yering petirmemest
nedeniyle Kurucu ve kalibma pign sahiplering verdigi zarilardan sornmludur. Kwrucy, Portity
Saklayictsindan; Portfy Saklayicin da Kuruen’dan, Kanun ve Saklama ‘Lebligi hitktimlerinin ihiah
nedeniyle dopan zararlarm piderilmesini lalep etmekle yikimitdir, Katulma payr sahiplerinin
Kwuct veya Portfiy Saklayicising dava agina hakia sakhdir.

h) Portldy saklaywis, portfiiy saklana hizmeti verdipi portfylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynuklanan zaratlardan sorumiu degildir. -

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasan Kamm ve ilgilt diger mevzuatian
aynaklanan  yikamlilaklcrini yerine petinnemesi  nedeniyle kulma puys sahiplerine kargs
sorumindur,

4.7. Porifsy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak difter
hizmetierden aynistinlmasy, potansiyel ¢iker pahgmalarmun diizgin bir sckilde  belirlenmesi,
nlenmesi, Onlenemiyorsa yonctilmesi, gtizetimi ve bu dupurmm fon yatwncilarina agikianmass
knydiyla Fon’a porl(6y degicriome, operasyon ve muhsasebe. hizmellerd, kahilmu pay: alim salimna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goritlecck difier hizmetleri versbilir.

48. Poitfsy saklayicist her gin iiibari ile suklamaya konu varliklann mutabakatun, bu
varhilam merkozi sakiama hizmeti veren kurumlar ve Kuruca veyi yatinm ortakhgt ile yapar.

4.9, Poity suklayciss purt&ijr saklama hizmetini yiwtiicken karglagubilecegi ¢ikar
catigmalarimn fammianmasin, gmlenmosini, yonctintini, ptizetimini ve agiklanmasaim suplayacuk
gorekli politikalan olughmek ve bunlan uygulamakla yikiimiddir.

4.16. Kurucw'nun tgiineti kigilere olan borglun ve yitkamliiliklori ifc Fon'un aynt tiglnct
Kigilerden olan lacaklatt birbirlerine kargt mahsup edilemez,

A TR, Porifoy saklama hizmetini yiriten korulug, yikomliliklerini yerine gelirmemesi
ivia j\\ 160 ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlarden sorumludur.




4.12. Kurucu, Porufdy Saklaywcs’ndan; Porifdy Saldayecist da Kuruew’'dan, Kamm ve
Saklama Teblif hitkiumlerinin ihldli nedeniyle dogwn surartann giderilinesini talcp ctmekle
yikmliidir. Katlna payl sahiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicist'ne dava agma hakki
sukhidar.

4.13. Portfdy saklayiais, portfdy saklama hizmeti verdifii porifiyterin yonctiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaldanan zaradardun sorumlu degildir.

4.14. Porifdy Suklayiosy, 6362 sayth Sermayc Piyasas Kanun ve ilpili diger mevzuatian
kaynaklanan yitkimitilitklerini yerine gelirmemesi  nedoniyle katlma pay: sahiplerine karst
sorumiudun.

4.15, Porllty saklama stzlegmesinde portfoy saklayicunin Kanoh ve Sukiama Tebligi
hiikiimlcrd ile belilenmiy olan sorumluluklanmn kapsamm daralue hitkiinlere yer verilemez.

V. TON_BiRiM PAY DEGERININ, VON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "'on Portiy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Teblifi'nde beliricnon
ilkeler gevpevesinde hesaplunan degerlerinin toplarmdr. “Ton Toplam Negeri” isc, Fon TPorifoy
Dejierine varsa dificr varliklann klenmesi ve borglann ditglilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Tou'un birim pay defieri; {on loplam depierinin fon toplam pay saylsma LEldnmesi
suretiylc hesaplamr, Bu defer hor ig plind sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’ nde belivlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve hem Tirk Litas: (L) ve hem de Avio (EUR) cinsinden izleyen
is piindl Gyat agiklansr, katiima paylarinin alun-spum yerlorinde ilan edilir. A Grubu fon kahima
paylannin birim pay doperi Tiirk Tirast (L) cinsinden, B Grobu fon katilma paylatiin birim pay
degeri ise Avro (FUR) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu fon katilma paylarimn AVIO
(FUR) cinsinden dejerinin hosaplanmasmda, ilgiti giin igin TCMB tarafindan sant 15:30°da ilan
edilen giisterge niteligindeki Avro {LLUR) dbviz ahy kurt csas slmr,

5.3, Savay, dopal afetler, ekonomik kriz, ieligim sistcmlerinin ghkmesi, portfdydeki
varhklarn gili oldufiu pazana, piyasumn, platformun kapanmus, bilgisayar sistemleninde meydana
gelehitoock anzalar, sirketin mali durumunu wikilcycbilccek dnemli biv bilginin ortaya sikmast gibi
olaganisttt durumlaon meydana  gelmesi halinde, dcferleme esaslatnm tespiti hususunda
K uruco’ nan yonetim kuruiu kurar alabilir. Ayncs siiz konusu olaylarla ilggih olarak KA tn apiklama
yapu.

5.4, 5.3. numaral inaddede belitlilen durumiards, Kurulea uygun goriilmesi hatinde, katima

paylarinin birim pay degerleri hosaplanmayubilir ve katilma paylarmim alim satuni durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhklunn deerlenmesine iligkin olarak, Finunsal Rapotlams Tebhigi
uyarmca TMS/TFRS dikkate ghnarak Kurucu yonetim kurutu karars ile helirlenen degterleme
csaslar agafidaki gibidir:

1) Borsa Ihgs Tiirev Arag ve Swap Siizlesmelerine Tliskin Deferleme:

g L OV HOYE alinmas: agamasinda Hicy amg ve swap sozlcsmesinin defierlemesinde glincal fiyal
R,
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Fonun fiyat amkimﬁn dncmlvrinde; '
- Degertemede kullantlmalk G2crc giince! pivasa fiyatinin bulunmadifi1 duruinlarda ve,

- Karp tavafian fiyat kotasyonu almamadigl durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli girifimez ise Monle
Curlo simillasyonu ile leorik fiyat hesaplamr ve bulunan fiyat degierlemede kullumhr, Opsiyon
deprerlemelerinde gegith duyanak varhiklar igin agagidaki spot degerlor fuilantir,

Dayanak varlign;

- Konusunun ditviz ahgt olmasi duramunda, deficrleme giwiindeki en plincel Tarkiye
Cumbhuriyct Merkez Bankas: A.$. didviz ahy kury, konusunun doviz saligt olmasi durumunda ise
Tiirkiye Combhuriyet Merkez Pankas1 A.S. ddviz suhy kuru degeri,

- BIST ortaklik pay cndeksi olmast durumuada, ilgiti endeksin defierleme giintl itibariyle en
glince] 2. seans Kapumiy dejen,

- Ortaklik pay1 olmast durumunda, defierleme giinii itiburiyle ilgih payim en gineel 2.scans
kapanig degeri,

- DIRS olmasi durumunda, deerleme gind itibariylc on giincel ginlik agulkl ortalama
fiyats kullambr. -

Farkl dayanak varliklann ya da karmagtk yapmda opsiyonlann kullawlmas durumimda isc
piyasa [yatim eniyi yansHacak ydntcmler kollanilir.

Torwar ssmeler icin “ig verim orant” yimtemi ilo hesaplantr. Yorward baglanpig tarihi
ilc vade sonu arasindaki giin sayis dikkale alnarak hesaplanan i¢ verim oramndan itk islom glind
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve dejierlemede kullamhr,

Swop_stzleymeter igin degetlome agistdan aynt sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamast yontemi gerekse de FRA (Forward Rale Apreement) yontemi ile bulunan fiyat
degeriemede kullamhr. ,

2) Yapilandiwilnus Yatwim/Borglanma Avaghirina iligldn Defierleme:
- Rorsada ilun edilen fiyal,

. Borsada islem pegmemesi halinde veyn Rorsuda iglem pérmeyen ancak veri dafiim
anallar avacthsgiyla fiyat ilan edilen yapilandinling yatnm araglan jgin degerlemede; Reunlers
vefveya Bloumbery veya difier veri dapttun kanallan aracilifnyla ilan edilen giincel fiyat,

- Dejierleme gilniinde iglem pepmemesi Reaters ve/ veya Bloomboerg veya dificr vori dagtun
kanallapinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dafatim kunallamda en son ilan cdilen fiyat
deperlemede leultamb,

o Py o
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Yabanc: borglanma srae, Furcbond ve yabanc: kira seviifikalan igin deperleme fiyah,
Rloumberg vori daftiin elranlarmdan TSi ile 16:00 — 16:45 amasnda shnan alig ve saty
kotasyonlanmn artalamasina {temiz fiyat), fon fiyahmin hesaplanacaj giin itiburiyle birikanis &upon
fuizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullambr. Tam ispiind olmayan frinferde, degerlome
fiyah olarak TSI ile 12:00 12:30 saatleri arasmda ahnan ahg ve satig fivat kotasyonlarmm
orlalamasi (teiniz fivat) kullambr, Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durenmda ise
deperdemede kulianilacak Kirli fiyat, bir tnecki giintin kirli fiystmn eriesi igguntue i¢ verim ile
lerletilmesiyle hulunur.

4) Vabaner Ortakhk Paylar, Vabunet Yatrim Fonu Katlma Paylars, Borsa Yatuim
Yonn Katilma Paylam ve Yatuun Ortakhklarinn Paylarma iligkin Deficrleme Esaslan:

Vabaner oriakik paylar, yabanc pi yasalarda iglom goren; yanm fonu katlma paylan,
borsa yatram fonu kalibma paylar ve yatirn ortukhklaimn paylan deporieme tarihinde Bloomberg
tarafindan yaymlanan resmi kapans fiyatiyla degerlenir. Degerleme ginh borsada iglem gegmemesi
hulinde veya kapans fiyat: olmadin durunlarda cn son defierlemede kullanian fiyat kullamlacaktr.
Tam iy gind olmayan giinlerde bir dneek deperlome fiyat kollandmakiadar. Yabhanet piyasalarda
islem goren, yahnm fonu katilma paylan defieriemesinde iso deperleme taribinde Bloomberg'de
yayinlanan fon birim fiyst kullamu.

5) Borsu Dyt Repo ve ‘Ters-Repo Stzleymelerine iligkin Deferleme:

Stz konusu islomicrde, soziegme ile helirienen oran i¢ verim orm e jlecletilerck
deperlemede kullemlr.

ilgili sézicgmelerin faiz oranlicinin aspari olarak borsada oluget aynt vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki afarhkl orlalama faiz oraninR egit oimas esasur. Borsa digincla
pergeklestivilen ve takas islemleri merkezi kary taval uygulamasina tabi olmayun ¥epo Vo tors repo
islemlerinde, sudece Resmi Gazete’de fiyah yayimlanan borglanma araglan igleme konu ulacak ve
Resmi Gazete’de yaymmlanan fiyatlar fizesinden deferlemeye Labi tutulacaldir.

6) Teri Valorti Borglanma Araglan islemierin Degerleme Esastars:

_ a) Tled vatorlii slinat Devict ¢ Rorglanma Senelleri (DIBS) valdr tarihine kadar dificr
DIBY’lerin arasna dahil edifmez, flori valrli satilan DIRSlor isc valor torihine kadar purlfSy
degeri tablosunda kalmaya ve deperlenmayc devam eder. Tleri valtinit DIBS alim ve satim islemlern
ayn bir vadehi iglom sozlegmesi vavak degerienit. lglom titarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya lukusa borg olarak takip edilir.

) {leri valtrli stsleymenin doeri alig ve safty iytemnlerindc aym yontemle besaplanirken
iglem ahg isc pozitif (1), suby ise negatif (-} bir degier olarak porilly degori tablosuna yapsir. Aym
valtivde ve aynt nowinal dejerde hem uhig hem de satig yapilmg ise poriity degeri tablosunda her
iki jslem aym deficrde fakat alig iglemi poxiti['(+) satig islemi ise negalil (-} olamk giizikecektir, Bu
sekilde aghip pwasyonu tors iglemle kapatnsy olun fonlarda bu iglemler porify deger iyzcrinde bir
ctki yaratmayacaktir.

Ugri velorld islemlerin degerlomesi isc agafidaki formiile gine yaptlacakti:

hndy Degeri = Vade sonu Deen /(1+Bilosik Faiz/100)(vky/365)

finu Deger: Alim satim yapilan DIRS'in nominal dc% i
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Bilesik Faiz: Varsa degoriome giintinde BIAS ta valar tavibi iylemin valor tarihi ile aym olan
iglomlerin agulkl ortalama faiz oramy, yoksa dcgerieme giniinde BIA§' aym gin valdrlit
gerecklosen islomlerin afirbkh ortatama faiz orany, yoksa ¢n son ayni gln valdrld olarak iglem
irdigi gindeki aynt gin veldrld iglemlerin afnrhkh ortalama faiz orani, bu ds yoksa ihrag
terhindeki hilegik faiz oramdir,

7) Tleri Vatorlii Altw Islemleri

RIST in Giinlitk Baitteni’ nde ilgili valdrll USD/ons {(T+1) (1Y) islemleri i¢in agiklanun
agirikh ortalama fiyat kullanthr, 8oz konusu islemlerin poitRiye alumnda ahs fiyatuun, ahm
tarihinden baglamak fizere ise RIST*le degerleme gling itibamyla ojugan fiyallarimn; Finansal
Ruporlama Tebligt’nin 9. maddesinin binini fikrasinn (a) bendi uyarnca hesuplanacaktn.

Dejterleme ayafirdaki gekilde yapllacﬁkhr:

_ ilexi valtril slmen alunlar valor tarihine kadar digier altn menkul kaymellerinin arasing
dahit edilmez. Heri valaeli satilan alunlar ise valie tavihine kadar portfoy degteri tablosunda kalmaya
ve defierlenmeye devam cder. iteri valgilii altn ahm ve salum iglemlori ayry bir vadeli jglem
stizlegmesi olarak deferlemt. Igtem tutarlan ise valdr tarihine kadur takastan alacak voya takasa bovg
olarak takip edilir.

- ileri valorli sozlesmenin degeri ahg ve sabg istemlcrinde sym yonternie hesaplamrken iglem
ay ise pozitil (+), sals isc negatif (-} bir deger olarak port By degiori tablosuna yansir. Aym valiirde
ve ayni nominal defierde hem alig hem de satis yapihmg ise portfay dopor tablosunda her iki iglem
ayni defierde fakat hy iglerm pozitif (+) sati iglemi ise negatif (-) olumk gozikoccktir. Bu sekilde
aguBl pozisyonn ters iglemle kupatowg olan fonlarda bu iglemier porifdy dejeri Guerinde bic otki
yaratmayacaktir.

5.6. Borsa dignda tacaf olunacak sozlegmelere iligkin alavak asagdaki csaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yonelim Birimi tarafindan borsa dig tiivey arag stidegmelerinin “adil
pir fiyat” icerip igermedifi teorik fiyal ile degericmede kallamtacak fiyat arasmda kargilagtirma
yualavak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi taralindan da gerckli kontroller yapihr, Teorik liyal
hesaplurnalur: agagidaki gibi yapuacaklir

Opsiyon sizlcgmeleri: “Black&Scholcs modeli veya Monte-Curlo simiilasyonu” yéntemlerd
Lullamlacak hesaplapan teorik Ayal ile deBetlemede kullamlacak fiyul arasinda karstlagtima
yaplarak . kontrol cdilir. Kontrol sonucu wlagilan fiyat ile Bloomberg veya farkh hir opsiyon
dejterleme aract kallambarak hesaplanan fiyat arasinda olugmast muhteme! farkin kabul edilebilir
seviyesi, leorik hyatin 9420’si olarak belirtenmigtir. Muhlemel farkin kabul cdilebiliv seviyesi olun
%20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yemdun karg: tarafa bagvurulur, Karp
farafian alnen iyiteslirimiy fyatn facki kabul cdilehilir bir seviyenin @xcrindc olmaya devani
ediyorsa, katst tarafin kullandhiih hesaplama parametrelerinin agikjanmas tulep ediliv. Kars tacaftan
wlnan son fiyatn da belirlenen limitin digmda olmast duromunda, Kurucu Yonetim Kuruiu’nun
yazih ve gevekgeli karan ilc alnan son fiyw tiverinden iglem ocrgeklegtirilit. Teorik [ryatn
hesaplamuasinda kullamian dayanak varliklar ve fuklovterin spot deperd, Linansal Raporluma
reblisinin 9. maddesinde yer alan csaslara gore belirlenir.

Md sozlegmeleri: Dayanuk varlifn spot deieri esas alnarak iy verim oram youtemi
Asurctiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. ‘Tdorik fiyatin hesaplamasinda kullanilaty
“ Ry A . J q°
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dayanak varhklar ve fakiorlctin spot deperi, Finansul Raporlama Tebliginin 9. maddesinde yor alan
csasiare pore belirlenir.

Swap sozlegmeleri: Tahvil fiyatlamast yéntemi veya “FRA {Forward Rato Agreement)”
yontemi kullaadlarak tcorik fiyat hesaplanucakti. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullantlan dayanak
varliklar ve (ukidivlerin spot degeri, Finansal Rupurhana Tebligi’nia 9. maddesinde yer alan csaslarn
gore belitlenir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM E&:ASLARI
Genel Esaslar

Fon katima paylan A Grubu ve B Grubu olarek ikiye aynlmist. A Grubn paylarmn atim
safioa Ttk Lirast (1L), B Grubu paylann ahimn satimt ise Avro (BUR) tzerinden pergeklegtinilie.

Ton katilma paylarmin satg baglangg tarihinde bir adet B Gmbu katilina paymmn nominal
fiyatr (birim pay defieri) 1 Avro (EUR), bir adet A Grubu katilma payinin nominal fiyat (birim pay
defieri) ise bir Snecki iy gliniinde TCMB tarafindan ilan editen Avro (FUR) doviz alis kuru esas
alaruk hesaplanacak olan 1 Avio (EUR) karghigh Tirk Lirast (TLydmr.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay dejferi, fon toplam deperinin kathma paylani
saytsina  bolinmesiyle elde editiv. Fon birim pay deferi yukarida belirlenen pay gruplan
pergevesinde, bagh oldujtu pay grubuna gore ‘I'irk Litast ve Avro cinsinden hesaplar ve ilan edilir.
R Grubu paylann Avre (EUR) cinsinden depevinin hesaplanmesmda; flgili giin igin hesaplanan 1L
cinsi puy fiyatmn TCMDB tarafindan snal 15:30°da ilan cdilon pdsterge niteligindeki Avro (LUR)
diviz alig kuruna biliinmesi surctiyle tespit ediliv. Tirk | jrast (L) veya Avro (EUR) tdencrek safin
alan fon payinm, fona iade edilmesi duromunda Gdeme aym para birimi cinsinden yaphr.

Torkiye, Amerika Birlegik Devlelleri vo Fransa’da tatil olan glinterde katitma payl alim ve
sahm talimat kabul cdilmez, i ginlerinde uhnan talimattann gergekleymesi sirecinde “Liirkiye,
Amerika Ritlesik Devlotleri ve Vransa'da talil olan ginicrin pulunmast dwumunda iglemlerin
gergeklegtinimest tutil siresi kadar Stelonir.

Pay alitn v¢ satim iglemleri | pay ve katlati scklindej-gerqekleglirileccktir.

For'un salt baslangig tarihi 26 jo.1 /202 dir.

6.1. Kutilma Pay1 Al Esaslan

Yatmmeilann is ginlerinde saal 13:15%¢ kadar verdiklerd kattima payi alun talimatlan,
talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden yeting getirilir,

Saat 13:15'den sonva iletilen talimetler ise, ilk pay liyatl hesaplamasmdan sonnt verilimis
olarak kabul cdilir ve izleyen hesapl amiada butunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

olmayvan giinlerde ise talimat kubul cdilincyceektir.
Bedellerinin Tahsil Esaslan

_ Yrhim ifiimatimn verilmesi siwasnda, talep edilen kutilma payt bedetinin Kurveu terafinda..

csastir, Alum talimutlan pay Sayist ya da tutar olarak veri]el gsv-égﬁm\quaj‘
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pay sayis1 olarak voriimosi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmoemesi
nedeniyle, kublmi pay1 bedellerini cu son ilan edilen saug fiyauna %10 ilave mag uygulayarak tshsil
edebilir. Aynca, katlma pay1 hedellerini iglcm piind tahail ctmek {izere en son ilan edilen lyata oarj
uygulanmak suretiyle bulumim Litara og deger kiymeti tominat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarsk verilmesi halinde ise belirtiten tutar Lhsil edilerck, bu tatara denk gelen pay saylst fon fiyal
agiklandikian sonra hesaplanir.

A Grubu katlma paylarinin alun telimatinin karsihfinda tabsil edilen tular, pay ahmlarmm
gorgeklegtipl tarihe kadar yatmmo adma nemalandieiimak suretiyle bu jzahnmamede belirlentn
csaslar gergevesinde, katilma payt ahmmda kullamlit.

B Grubu katdma paylariun ahm talimatuvn karghignda yahrimetlardan tahsil odilen tatarlar
pemalandinimayacaklr.

.3. Kutilma Payr Satim Esaslan

Yaunmeilarm i glnlerinde saat 13:15% kadar verdikleri katilma puyr satim {alimatlan,

talimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay {iyat: {izerinden yerine getinilir.

Gaat 13:15°den soara iletilen talimattar ise, itk pay fiyal hesaplanmasindan sonra verilmis
oluaik kabul ediliv ve izicyen hesaplameda bulunan pay fiyah lizerinden yering getirilir,

{5 glini olmayan ginlende ise talimat kabul cdilmeyocektir.

Fon perifiyiindeki varhkiarm jslem gordikleri organize veys tezguh dsti piyasalarda
cticn bir fiyatimn olugmadigimn veya stz konusu varhklara pivasada talep oimadiZinin veya
likigite logullarimn yctersiz oldugunun veya poriféydeki varhklarm sahignin yatmmelarin
gararina olacafuu ya da miamkiin olmadifimn antagitdif durumlarda, Kurucn katiima
paylannm geri ahmlarm lasmen (katihma payr geri ahim taleplerini oransal olarak)
gergeklegtivebilir ve/veya bir sonrald ihbar tarihine kadar erteleycbilir. Siiz konosa durum
detayh gevekgeleri ile birlikle katihna pay) sahiplerine bildirilir.

6.4.Satnn Bedellerinin Odenme Esastur

Kattlina pay: bedelleri; jade talimatmn, iy ginlerinde sanl 13:15%¢ kadar verilmesi halinde,
whmatin verilmesini takip cdon ilk hesaplamadn bulunacuk pay fiyah Uverinden hesaplama ghinfing
takip eden Dgineil iy giniinde yatwnncilara tdenir.

Spat 13:15°den sonra verilmest halinde isc, iadc talimats ilk fiyat hesaplanmasipdan sonra
vorilmis ofaralc kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerindon, iade talimatinmn
verilmesini takip eden dérdined ig piiniinde yabmmelara ddenir,

6.5. Aim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
julma paylarn alim satum kurucunun yae sira kurucu ilc katiima pay! alum satimina

Jggmesi  imzalamig olan kurumlar tarafindan yaplucukr, Ba kuramlarin aavani ve
it agagitda yor almaltadur: ' '
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_____ - T Adres Bilgileri “THlctisim Bilgiteri
Tark Fkonomi Bankast AS. | TEB Kampis C ve D wwwichoomit
Genel Midink ve Subelori | Blok Saray Mah. Sokullu | 0.216.635.35.35

Cad. No:7A - 7B Umraniye

34768 / iISTANBUL

G Bank  AS. Genel |Resit Paga Mah Tiski | wwvw.ing.comdr
Miidiirlok ve Subeleri Bityitkdere (ad, Noi§ Sarvyer 0.212.335.10.00

34467 Istanbul
Altlematil’ Menkul Degorior Aﬁéﬂﬁa Mah. Cendere Cad. www.altmnaﬁf)fatirhﬁ:écmi;
AS. No:10SM 21 Blok Kat:3 0.212315.58.00

34485 Saryer/

Istanbul/ Tickiyc L S

6.6, Pay Grupluri:

Fon kabylma paylart A Grabu ve B Grubu olarak ikiye ayriimiglr. A Grubu paylar, fiyat Tark
Lirast (I'L) olarek ilan edilen ve Tark Lirast (1) cinsinden ddeme yapilaruk ahmp satilan paylan;
B Grubu paylar ise fiyatt Avro (FUR) olarak ilan cdilon ve Avro (EUR) cinsinden &deme yapilarak
ahmp salilan paylan ifade eder. Bu ergevede, Tk Liras: cinsinden katilma payr whin satim
talimatian A Girubu katilma paylan ile Avro cinsinden kahilma paylart isc 13 Grubu katlma paylan
ile gergeklegtinlir. '

Pay proplan arasinda gegiy yapitamaz. Tark Lirest (TL) ve Avio (FUR)Ybdenerek satn alipan
fon paynun fona iadc edilmesi durumunda Hdema ayn Para ginsinden yapilr.

Puy yruplanna uygulanan yinetim licreti oranmda furkhhk batanmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN = KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIG GIDERLER:

71, lfonun Malvarhmdan Kargplanan Harcamalar
Fon varlifndan yapslabilecek harcamalar agapida yor almektadur,

1) Saklama hizmotleri icin ddcnen her tirli Gicretier,

2) Varhklaun nakde gevrilmesi vo transferinde Sdenen her (irlil vergi, resim ve komisyoniar,

3) Alinan kredilerin Tain, -

4) Portfyc alimlarda ve purlliyden satmlarda Sdenen aracihk komisyomlan, {yabanct pad
cinsinden yapilan giderler TCMRA diviz salig ki szerinden TL'ye gevrilevek kaydolanur.),

5) Partly yinetim thereti,

6) Fon'un mikelleti oldugu vergi,

7) Bajumsiz denelim kuroluglarina ddenen denetim icreli,

8) Mevzuat gerefii yaprtmast yoranlu ilan giderlerd,

) Takvim yilt esas alinnrak figer ayhk doncmierin son i glintinde fonun toplam degeri zorinden

Trosgplanacak Kurol diereti,

AP pNlerlerd,
vergl eyunoamelctinin tasdikine itiskin yetkili meslek mensubu
D [
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13) E-defler (mali mihdr, argivlieme ve kullanm) ve E-futura (argivicme) uygulamalan nedeni ile
tdenen hizmct bedeli,

14) Mevzaat uyannca totulmast soruntu deferlere iliskin noter onay gidederd,

15) Portfoydeki varliklann veya bunlan temsil eden belpelerin nakil veya pakic bajilr mgorla
tcrctieri, '

16} Kurulea uygun gorilecek diger harcamalar.

17) Tiizel Kigi Kimlik Rodu giderlen

7.1.1. Fon Yoénetim Uereti Oran:

Fon toplam dcpcrinin  giinlitk 2,0,00274 inden (y(izbindeikivirgﬁiyctmiﬁdﬁrt) {witlik
yaklagik %1 (yizdebir)] olugan bir yonetim ilereti tahakkuk citirilic. Bu ileret her 8y sonunu izdeyen
Dir hafia iginde, Kurucn ile Dagitict arasinda imzalanan szlesmec cergevesinde belirlenca paylapm
esaslanna gire Kurucu’ya ve Dafticiiara Fon’dan ddeneceklir.

7.1.2, Fon_I'ort_ﬁiyiindeki Varlidane Alm Satmmna Arachk Eden Kurniuglar ve
Aracilik islemleri igin Gdenen Komisyoular

Fon porifoyinde yer alan varltklarn alim satum iglemiering 1iirk Ekonomi Bankast AS.,
LR Yatmm Meokul Dogoder A5, BGC Partnors Menkul Degerler AS., Is Yaiom Menkul
Dogerler Ag., lespphiiistd piyasalardaki varlik alm satum jglernlering Garanti Bankas NV,
Citibank N.A ve BNP Paribas N.V. aracabk eimektedir, §8z konusu aracilik iglemior icin uygulunan
komisyon oranlan agafida yer almaktadur: :

#) Tuirk Ekonomi Bankast A.S. taratindan uygulanan islem komisyontan:

1) Sabit getirili menkul kiymel kotaisyonu.
- Hazine lhalesi + Yizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
_ O ve Uzan Yadeli Ters Repo (14:00-17:00 arast): Yiizhinde 1.5 + DMV

b) TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan iylem komisyonlamn:
13 Sabit petirili menkul kiymot komisyonuw:

- Borglanma Amglan Piyasast . Yazbinde 1.43 + BMV
2) Repu Ters/Repo komisyonu:

- OM Tors Repe - YVizbinde 1.40 + BMV

- Uran Vadoli Tors Repo : Yiizhinde 0.80 + BMV
3} BPP komisyonlan: ,

- O/NBPP : Yiizbinde 2.2 + BMV

- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Scnedi igiem komisyonu: » Onbinde 2 + BMV

VIOP islem komisyonlai:: - Onbinde 2.0 + BMV

¢) ‘Tozpahiistl igtemlere iliskin komisyonlar: Tezgahiist iglemlerde herhangi bir komisyon

uygutanmamakiadie. {5lem komisyonlar istom tuturma glive islom fiyatimn jgerisinten alinmaktadar.

® ,_ir _yer alan araci kuruluglar havicindeki iglemler ile ilgtli komisyonlar, Kurucu'aun
A Y 3
bl 1 Ycihipiyla kamuya duyurulur,
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7.1.4.Kurul Uiereti: "Takvim yih esas alinavak, figer ayhl dinemloria son is ptinfinde Fon'un
et varhk dejieri tzerinden %40,005 (yiizbindebeg) oramnda hesaplanucak ve denceck Kurul Gereti
Von portftyiinden karglamr.

7.1.5. Fon"un Ragh Oldujiu Semsiye Fona Ait Giderler: Semisiye Fon'un kurulog piderleri
il forlann katdma pay ihmg giderleri harig olmak tizere, Scmsiye Fon igin yapiimas gereken tim
giderler Sevosiye Fona bajh fonlann toplum deerleri diklate alnaralc oransal olarak ilgili fonlarm
portftiylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asapirdaki tabloda yer alan et ve siderler Fon'un getirisini dogrudun etkiler. Tabloda yer
alan tutastar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan \ahsil cdilmckte olup, oranler fon loplam depori
{iverinden hesaplanmaktadi.

Fon'dan Tuhsil Edilecek Ucretler 1 oran (%) |
Yonctin Ucreti ( Yillik)

- Kuruen (Asgari %25 - Azami % 50) 1

- Dagcs (Aspari %30 - Azami % 73)
Porllty Saklama Uereti (Yillik) 00
Aracthik Komisyonlar (Tahmini) - 0,05 |
[ Digier Giderler (Talunini) I

7.2. Kuvucu Tarafindan Kargtlanan Giderler

Agniidu tohmini tutarlart gosterilen katilma paylarimm sshgina iliskin giderler Kurucy

tarafindan kargilanacaklr,
Gider Tiiril Tutan (TL)
Tescil ve Han Gidetleri | 5.000
Diger Giderler 5000
TOPLAM _ 10,000

VIIL FON'UN VERGILENDIRILMESI:

8.1, Fun Portfily lgletmeciligi Kazanglarmmn Vergilendivilmesi

) Kuruinlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan; 5520.say1h Kurutnlar Vergisi Kanonu’nun
$'inci maddesinin § numarah bendinin {cl) alt bendi wyarmca, menkul kiymet yatinm fonlarnmn
portfoy isletineciliginden dofan kizanglarn kurumlar vorpisinden istisnadsr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agindan: Fonlarm portfoy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Verpisi Kanunu'nun gogiod 67. maddesinin (8) numarsh bendi uyatince, w0 oraninds gelir vergisi
teviikatne \abidir,

) §.2. Kahlma Payt Satin Alaplarm Vergilendiritmesi

o * R i
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Vergisi Kanuny’nun gegicl 67. maddesi u)*atinca Scrmaye Piyasast Kanununa giire
ul kiymctler yatuum fonlatoin katitma paylannin igili oldugu fona iadesi %10
vergisi levkifating tabidir. KVK’nm ikinci muddesinin birinei-fikmsy kapsanungaxd, /
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mitkellefier ife miinhastren menkul kiymet ve difier sermaye PiyRsas: a1ac) getirileri ile defer ariy
kazanglon cldc cimck ve bunlars bagh hekian kullanmek smeciyla faaliyelle bulunan
mikelleferden Sermaye Piyasasi Kanminuna gbre kerolan yatuun fonlan ve yatinm ortakhklamyla
benzer nitelikle oldufn Hasine ve Maliye Bakenlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulame M '

Ote yandan, Aveo Gizerinden alun satumu gergekleglirilen B Grubu yatmm fonu katilma
paylannn diviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Ilazine ve Muliye
Rakanhin'mmn iigil diizenlemeleni dikkute ahmr. '

) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katihma
paylanmn Fon'a iadesinden clde cdilen gelirler igin yithk beyanname veriimez. Diger gelirler
nedeniyle heyanname verilmess hatinde de bu gelirfer beyannameye dahil ediimez. Ticar igleimeye
dahil olan bu nitelikieki gelivler, bu fikra kapsar digimdadar,

Kurunlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar mitkellef kurumlann Tirkiye'deki i
yerlerine mfedilmeycn veya daimi temsilcilerinin aracil olmaksizim clde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 noi maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST e iglem given ve hir yildan fazla siroyle clde tutulan pay
senctlerinin clden gikarlmasmdan saglanan ve gegici 67 noi maddenin (1) numarah fikrasmnin altinct
paragrafi kapsaminda vorgl kesintisine tébi twtulmayan kazancglan ve bu kurumiann daimi
emsileien aracthpayla clde eitikicri tamami gegici 67 noi madde kapsaminda vergi kesintisine 18bi
tututmug kewamglan igin yilhk veya szl boyanhame verilmez.,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA I1.GiLi RILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap diinemi takvim ythdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yahn Atabk ayin sonima kadar olan stvcdir.

92. Finansal tablolerm bagamsiz denetintinde Kurulun bajnmsi denctimle ifgili
dizenlomelerine uynlur, Finansal tablo hazirlema  yiktmliligintn bulmdugu ilgih hesap
dfineminin son plai itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden ygegiriliv.

9.3, Tonlar tasfiye tavihi itibaryla dzel bagunstz denetime tabidir. Kurucy, Fon’un yilhk
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giln iginde KAP’la ilan eder.
Finaneal tablolarin son bildirim pintintin rosmi tatil giintine denk gelmesi hablinde resmi tatil giindni
takip eden ilk iy giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiziifitive, bu izahnamcye, bafnmsz denctim vaporayla birlikte
finansal vapoviara (Finansal tablolar, sormmluluk beyanlar), fon gideylerine iliskin hilgilere,
fonun risk degerine, vygulanan kowmisyontars, varsa performans iteretlendirmesine iligkin
bilgilerc ve fon tarafindan agiklanmas: geveken difier bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirckli
bilgilendirme formundan (rp v kap.orgtr) ulagilmas miimkimdiir.

9.5, Tinansal mporlar, bajimsiz. denetim raporuyla birlikie, bagunsi2 denctim kurulugeniu
tomsil vo ilzama yetkili kiginin imzasi tagiyian bir yaa ekinde kurucuya ulagmasindan soma,
edngl tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasa iligkin yinetim kurulu kavarna
b {ariki izleyon altiner g ptind mesai saati bitimine kadar KAT’ta agklamr. Finansul
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tabloler ayncy stz konusu agiklamayt milteakip 10 35 gnd igerisinde kalilma pay suhiplenng en
wyzun haberlegme vasttastyla gdnderilir.

9.6. Portfoy raporlar digtadaki finrnsal raporler kanuya agiidandiktan sonea, Kurucu’nun
rosmi interict sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde on az beg yil sireyle kamuya
agrk tutalur, SBkonusu [ansal vaporlar ayn zamanda kuracunun merkezande ve katiima pay: salis
yapilan yerlerde, yatmmerjarm incelemesi igin havar bulundurulur.

9.7, Yahrsmetlarin yatium yapma kararm etiileyebiloeek vo Bnceden bilg sahibi olunmasim
gerekiirecek nitelikie otan izalwamenin 1.1.1,, L1.2.1,, 11, 1i.,V.5.5., V.5.6,, V1. (6.5. maddesi harig),
VIT7.1. (aracihk komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bitimlerindeki deggiyikiikler Kural
\arafindan inceleperek opaylamr ve yamlacak ivatmame defigikliklen ylirinliige giny {arihinden en
az 30 gin dnce katilma pay! sahiplerine en uygun haberlegme vasttastyla bildirilir. {zahnamenin
diger bilimlorinde yapilacak doisikler ise, Kumul'un onay: aranmaksizin kurucn tarafindan
yapilarak KAP’la ve Kurucu’nun resmi interact sitesinde ilan edilir vo yapilan degisikiikicr her
tnkvim yah sonunu izieyen alt iy glinil iginde toplu olarak Kurul'a hildinhr.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tambm ve reklamlards, Kuru! diizenlemeterinde yer alan
nitclikli yatirimer taming ve satigih yalmzea perekli kogullan saflayan nitclikli yatirnmedlara
yuprtacaf hususturina yer verilmesi zoruntudur. '

9.9, Portftiye yapilandmlimy yatmm avact dahil edilmusi halinde sz konusu yatirm aracinm
pencl tzelliklterine iligkin bilgiler ve icerdifi mulviemel riskler aynica KAP'ta agiklanir,

9.10. Borsy digr v6po-iors 1opo istemalerinin fon portftyine dahil cdilmesi halinde en geg

stizleyme (arihini takip eden iy gind iginde stztcymenin vadesi, Tz oram, kerg Larah ve karg Larafin
deiecelenditme notu KA ta apiklamr.

X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon,

« Bilpilenditme dokiimanlarmda bir stire Sngdriilmiy ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz isc Kuracw nun Kol un uygun pOritgtind aldiktan sonra alt ay sonragt igin foshi
libar eimesi, :

- Kurucu'nun faaliyel yurtlanio kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali duromuiiin taahhistlerini karglayamayacuk kadar zayiflamas), iflns etmes}
voya tasfiye edilmesi,

_ Fon'un kendi mali yoktimlitiklerini kargtlayanaz duromda olmasi vo benzer nedenlerle
fonun devanunin yatimmetlarm yararna olmayacaginu Kurutca tespit cdilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Yon'un sona ermesi halinde fon porlioyimde yer alan varlikiardan borsada iglem porenler
botsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontstiirildr.

10.2. Fon myl varhi, igtizik ve jzahmumede yer atun itkelere glire tashye edilir ve tashye
bakiyesi ketilma pay: sahiplerine paylan omnmda daflbi. Tasfiye durumunda yalmzca katalma
pay! sahiplerine gdeme yaplabilir.

A0, Tusfiye islemicring iligkin olarak, Kaumicn' nun Kursl'un uygnn porigtint aldsktan sonta
ey Wein Texih ihbar elmesi duramunda s6z konusu giire sonunda hala Fon'a iade edilme
paykguin bulunmasi halinde, katitma payl sahiplctinin satig la%i' sirp 13
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sabglan yapilarak elde edilen tntarlar Kurueu ve katilma pay1 alum salimm yapan kunslug nevdinde
agtlacak hesaplarda yatmmeilar adma tors repoda veya Kurvl {arafindan uygun giritlen difer
scrmaye piyasasi araglarinda nemalandmbr. Festh ihbuomdan sonra yeni katilma pay ihrag
cdilemez. Tasfiye ammdan itibaren highir katitma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucu’nun iflas veva tasfiyesi halinde Kural, fonu uygon giivecedi hagka bir porlloy
yénetim sirketine tasfiyc amactyla dovreder. Portfay Sakluyictsimn mali durumumn tashhiitiering
karsuayamayacak kadar zayilamasi, iflas veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifiim Kurel
tarafindan uygun girilecek hagka bir porifiiy saklayicisma devreder. '

10.5, Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticarot Sicilimden silinmesi igin keyliyet,
kurncn tarafindan ‘Licarct Sicili'ne toseil ve ilan cttiritir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kunun, ilgili mevzuat ve
ictizitk; bunisrda liikim bulunmayan néllorde 117172011 taribli ve 6098 sayih Tuck Dorglar
. Kaoununun 502 ild $14 iinei waddeleri hikimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon"da olugan kar, Fon®un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen csaslara giire tespil
edilen katlma payuun birim psy degiering yansit, Katihna payr sehipleri, paylanm Fon'a gev
satttklaninda, clicrinde tuttuklan stire igin fonda alugan kardan paylarim almy olurlar, Iesap dénemi
sonunda ayriea tomeltil dafittim s62 konusu defildiT.

11.3. Katdma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde jzlenmektc olap, tasarruf sahiplert
Kurucu'dan veya alun satuma aractlik eden yatinim Iurufuglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSIURULMAS! VE KATILMA PAYLARININ

{3 1. Katilma paylart Fon izahnamesinin KAP'la yayumm takiben izuhnumede belirtilen
! B @\% osalar cergevesinde niteliki yatmmerlara sunulur,
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N Pyt 2 Katilma puylari kargthin yalimmeilardan toplanan para, takip cden is giinii izahnamede
Nty "ﬁa il varbiklara ve iglemlere yatnbr.

Tzahnamede yer alan bilpilerin dogruiuguma kanuni yetki ve sorumbuluklarmiz gergevesinde
onaylariz.
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