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54.maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy Ondiérdiincii
Serbest (Doviz) Fon’un katilma paylarinin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan \7./24/2023 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Y'tinetimi A.S’nin  resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkli olarak Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan doéviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalar ile yerli
ihraccilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmim alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. b&ltimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varliidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: TEB Portfoy Ondordiincii Serbest (Doviz) Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiir{: Serbest

Stiresi: Siiresizdir.

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digsaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgy
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’nin
Unvant: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

[ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:30/1000

o

— oV iDNp'428025
‘m;ﬂ 4514527946925150

wwwiebportioy.comdr  Sermayd: 30.000.000 |8

I PYS Teblifi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayili portféy yoneticilifi ve
12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayili yatirim damismanhgi vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya IKanun’un 40
mel ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili vetki belgesi

verilmistir,
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1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktas/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 376 63 00
Portfioy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu

Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr
Telefon numarasi: 0216 635 35 35

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine ilisgkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimeilara satigina iliskin hiikiimleri ger¢evesinde nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest (déviz) fon statiistindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglart ve kira sertifikalart ile yerli ihraggilarm doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi arag¢larindan olusacaktir, Fon toplam degerinin geri
kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarr ve /veya yabanci para ve sermaye
piyasasi araclarina yatirilabilir.

Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’a yapilacak iglemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ edilen ortaklik payr ve borglanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektor
taratindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl
& m@@;&l kﬁ*x@etlel sertifikalar ve sdz konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar {izerinden

&u t 111ﬂ§m entidekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim
amme:,ym icinde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim
las e G‘n}?m Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonu katilma pay : e

i "’?ﬁ(gﬁno aklig1 paylarma, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 idaresi
i’le DévTetm efalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edllen Eurg

-----------



(kira sertifikalar1) ihraglarina, Ttirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt i¢inde ihrag ettigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglart), gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin yatirim fonlarina
(yabanci fonlar) yatirim yapilabilecektir. Ayrica, fon portfoytinde, sozii gegen tiim varliklara ve/veya
bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve
her tiirli yatirim ortakligi paylarina da yer verilebilecektir. Fon portfoyiiniin vadeli mevduat ve
katilim hesaplarinda da degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis islemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatiim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.3. Fon’un esik degeri Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
%100 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir. Tiirk Liras1 (TL) cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar igin hesaplanan getirinin dénem
igindeki USD/TL getirisi kullanilarak Tiirk Lirast getiriye dontistiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TL
getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB
tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlari kullanilmaktadir. Fon
serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt
smirma iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; doviz,
faiz, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari tizerine
yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
islemler dahil edilecektir. Fon portfdyiine alman ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan
islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.5, Portfye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap szlesmeleri ve repo, ters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portféyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lzerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sézlegmeleri ve repo, ters repo
sozlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa_dist sozlesmelerin adil bir fiyat igcermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
allnalz_él,kﬂb'élilj)en(g\ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan

s No: 14527692510
6 r;.?ehpomoy.com.tr Semmdye: 30.000000 TL



2.6. Fon hesabina kredi almmas: miimkiindiir.
2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar ddhilinde fon portfoytine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt diginda borsa diginda Fon portfoyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclar ve kira sertifikalart alinabilir. {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yabanct kamu bor¢glanma araglarina ayni ihra¢ bazinda yapilan yatirimlar fon toplam
degerinin %10’ unu agsamaz.

2.8. Fon portfoyiine G20 iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil
edilebilir.

2.9. Portféye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem goren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdinde saklanan yapilandiriimig
yatirim araci déhil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarma yatirim yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde donustiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi sartlart aranir.

Yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarma yatirim yapilirken; oncelikle fonun
yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan ihraggisinin
ve/veya varsa yatirim aracinin, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast sartlarini saglayanlar
tercih edilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarmin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz dniinde bulundurmalidir.
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3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasilifin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdytine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

e- Emtia Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde bu
varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig¢ yatirimi ile baslangi¢ yatuiminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
E}I@g sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kug 151 etkenler

%




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farklilign degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum
baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade eder.

11) Yapilandirilmis Yatuim Araclar: Riskleri: Yapilandirilmis yatiim araglari anapara
taahhiidii iceren ve icermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle
anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dis1 gelismelerin
yasanmas! durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. S6z
konusu araglarin dayanak varliklari tizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatirimel vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlarmin degeri baglangi¢ degerinin altia diigebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarimin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggmnin deme riski
de yatmmeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihrag¢inin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar
yapilandirilmis yatirim araglari i¢in dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadigi
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski ytiksektir.

12) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu_olan. spot finansal tiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yas ang}}lkme ir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki /bir bmm

4 d@g?smenm)op on priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: 0p31 ili
i old @nﬁ atindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana get11d1g1 deg1 } i
| Vegasopsi dhunjjdayanak varlifmimn fiyat dalgalanmasmdaki birim deg
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gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6lctisidiir.

14) Teminat riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerlenen
degerinin beklenen tlirev pozisyonun degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimallerini ifade eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgtimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféyline kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik payi
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl: tiirev araglar, swap s¢zlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valdrlii
tahvil ve bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz
degeri, fon toplam degerinin %40’ 1n1 asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°d{ir.

3.5. Fon portf6yline alinan yapilandirilmig yatirim araglarmin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadii Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatiim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk él¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’'un portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas magasina
cdilEing 5\
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gtinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) ve hem de Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden izleyen is giint fiyat agiklanir, katilma paylarinim alim-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarmimn birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
fon katilma paylarinin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis
kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin tatil olmas: durumunda bir énceki is giiniinde hesaplanan birim
pay degeri gegerli olacaktir,

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Fon portfdylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu paylarin alim
satimi Ttk Lirast (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden
gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin satig baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu katilma payinin nominal
fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu katilma payinin nominal fiyatt
(birim pay degeri) ise bir 6nceki isgiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar1 (USD)
doviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolari (USD) karsilig: Tiirk Lirast
(TL)’dur.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari
cergevesinde, Tilirk Lirast ve ABD Dolari cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin
_Amerikqy Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in hesaplanan TL cinsi
%}Gy'a TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Adrer

dgviz glis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir. Tiirk Lirast (TL)ve

tebportioy.com.tr
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‘Islem Giinleri’ asagidaki giinlerden olusacaktur:

Her takvim yilinin 7 Subat, 23 Mart, 8 Mayis, 25 Haziran, 8 Agustos, 25 Eyliil, 7 Kasim
ve 23 Aralik ginleridir. Bu giinlerden herhangi biri, yurt i¢inde BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi
ya da Amerika Birlesik Devletleri veya Ingiltere’de tatil olan bir giine rastlarsa Islem Giinii, bu
piyasalarm timiniin birlikte agik oldugu takip eden ilk is giinii olacak sekilde belirlenir. Ayrica
Islem Giinii yarim giine denk geliyorsa, Islem Giinii anilan piyasalarin tiimiiniin birlikte acik oldugu
takip eden ilk ig giiniine kaydirilir.

Islem Giinleri haricindeki ara dsnemlerde, miisteriler tarafindan fona girig veya fondan ¢ikis
gerceklestirilemeyecektir,

Islem Giinleri haricindeki ara dénemlerde verilen talimatlarin gergeklestirilmesi igin isbu
[zahname’nin 5.2 maddesi kapsamida hesaplanan ve talimatin verilmesini izleyen ilk Islem Giinii
gegerli olacak pay fiyati dikkate alur. Islem giinleri diginda ilan edilen fiyatlar referans fiyat olarak
hesaplanacak ve herhangi bir igsleme esas teskil etmeyecektir.

Pay alim ve satim islemleri 1 pay ve katlar1 seklinde gerceklestirilecektir.
Fon’un satig baglangig tarihi '1./092023tiir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimeilarin is giinlerinde saat 13:15%e kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk Islem Giinii i¢in ilan edilecek pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

lgili Islem Giinii saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen Islem Giinti i¢in ilan edilecek pay fiyati tizerinden yerine
getirilir,

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20°ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinti tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinmn karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestigi tarihe kadar yatirimer adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay aliminda kullanilir.




6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarmn is giinlerinde saat 13:15%e kadar verdikleri katilma payr satim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk Islem Giinii igin ilan edilecek pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Ilgili Islem Giinii saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplanmasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen Islem Giinii i¢in ilan edilecek pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

[s giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Fon portfdytindeki varliklarin islem gordiikleri organize veya tezgah iistii piyasalarda etkin
bir fiyatinin olugmadiginin veya séz konusu varliklara piyasada talep olmadigmin veya likidite
kosullarinin yetersiz oldugunun veya portféydeki varliklarin satigmnin yatirimeilarin zararina
olacafinin ya da miimkiin olmadifinin anlagildigi durumlarda, Kurucu katilma paylarinin geri
alimlarim kismen (katilma payr geri alim taleplerini oransal olarak) ger¢eklestirebilir ve/veya bir
sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. S6z konusu durum detayli gerekgeleri ile birlikte katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari |

Katilma pay1 bedelleri; iade tal‘imatmm, is glinlerinde saat 13:15”e kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk Islem Giinii i¢in ilan edilecek pay fiyati iizerinden Islem
Gtintinde yatirimeilara ddenir.

llgili Islem Giint saat 13:15°den sonra verilmesi halinde ise, iade talimati ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen Iglem Giinii i¢in ilan edilecek pay
fiyat: tizerinden, Islem Giiniinde yatirimcilara édenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim satimi kurucunun yan: sira kurucu ile katilma payr alim satimina

aracilik sézlesmesi imzalamis olan kurumlar tarafindan yapilacak olup, séz konusu kurumlarin
iletigsim bilgileri asagida yer almaktadir:

Dagiticinin Unvani Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. | TEB Kamptis C ve D Blok Saray | www.teb.com.tr
Genel Miidiirliik ve Subeleri | Mah. Sokullu Cad. No:7A - 0.216.635.35.35
7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL
ING Bank A.S. Genel | Resit Pasa Mah. Eski Biiylikdere | www.ing.com.tr
Midiirlik ve Subeleri Cad. No:8 Sariyer 34467 Istanbul | 0.212.335.10.00
Burgan Bank A.S. Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere | www.burgan.com.tr
Midirlik ve Subeleri Cad. No:13 PK: 34485 Sartyer / | (90) 212 371 37 37
Istanbul Tiirkiye
Alfernafif Yatinm Menkul | Ayazaga Mah. Cendere Cad. | www.alternatifyatirim.com.tr

A &@g No:109M 2D Blok Kat:3 34485 | 0.212.315.58.00
Sartyer/ Istanbul/Tiirkiye T
F}(@hﬁhf"‘Barﬂ{ AS. Ayazaga Mah. Azerbeycan Cad. www.alternatifbaflf/com.tr/
P -ag 2D Blok No:3M D:1 34485 0.212.315.6570
T NEEY S VY Sariyer/ Istanbul/Tiirkiye
S Ll
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6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat: Tiirk
Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylari ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi cinsinden
katilma pay1 alim satim talimatlar1 A Grubu katilma paylart ile ABD Dolari cinsinden katilma paylari
ise B Grubu katilma paylari ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek
satin alinan fon paymin fona iade edilmesi durumunda deme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim tcreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii icretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile

ddenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: gidetleri,
15) Ttizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon.._Yonetim Ucreti  Orant:  Fon toplam degerinin  giinliik  %0,00274’tinden
(yuzﬁﬁdegkiv,n g&;ﬂyetmlsdmt) [yillik yaklagik %1 (ytizdebir)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
it BU uc1et er ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dagitici arasinda imzalanan
éfzrg Q@ge&esgde belirlenen paylasim esaslarma gére Kurucu’ya ve Daglllc :
fide I
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7.1.2. Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve soz
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yillik)

- Kurucu (Asgari %5 - Azami %95) 1

- Dagitict (Asgari %5 - Azami %95)

Portfsy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,08

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ticreti, KAP | 0,12
ticreti, noter tcreti, Kurul kayit ticreti, vergi beyanname,
kargilagtirma olgtitii lisans bedeli ve diger; Tahmini Yillik)

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.2. Semsiye fon igtiizligline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast mimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III., VI. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez . [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig gilinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.
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9.5. Portfye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde sona
erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 i14 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylart Fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilif1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir. - '

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.
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