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TEB Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayil Scrmaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticarct
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfdy Yénctimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yénetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy Onbeginci Serbest
(Déviz) Fon’un katiima paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan%6./22/2024 tarihinde onaylanmigéir,

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffitlii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibra¢ edilecek katihna paylarma iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.$’nin  resmi internet sitesi
(www,tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPynde {(www.kap.orgtr)
yaymlanmstir. Fzahnamenin nerede yaysmlandigi hususunun tescili ve TTSG de flan tarihine
jligkin bilgiler yatirsma bilgi formunda ycr almaktadr,

Fon’un yatiam stratejisi dogrultusunda agwhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalars ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araclarma yatirim
yapilacagindan yatirmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimn ahm satimnn yapildig) ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirnne bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicvetsiz elarak yatinmalara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatmm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hilkiimler uygulanir.




iCINDEKILER

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER.....c.comnimminenmcmmssssssssmmssseser esvessenases 3
IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARL .....vovensessssnsesssessonassrssasses bree RS aR bR A AR b RR RS iR bR 4
1IL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU ............. it saanee 7
1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI....... 10
V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPL.AM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARL ..c.ovvvevereereces v rsesssssresssssnpnsenssssssressrsspesssrsonssasss 10
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL....ccouesssiresmmimscsstomsscssrsisssssassssssaass 11
VIL FON MA}VA'RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGT GIDERLER:.........comcermiumeessissesssionmssiesmmsststsstessassesssssasniassisist s ssssssssmssss 14
VI VERGILENDIRME ESASLARL.co.ccunurnmesnnmmssmmmmssrmmnsssisssarssasses Vresessssatas s resnes 15
IX. FONA {LISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARL..ovvoovsccssssen S vearronssssrarses 15
X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES] ............ ettt saasenass 15
X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLART ...ooocvninssnssisssisssmmesssssesssssseinssssssnes 16

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI. 16




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Seméiyc fon ictiiziipli, fon izahnamesi ve yatirimey bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tcbligi

11-14.2 sayili Yatirum Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
1ligkin Teblig

[on TEB Portfdy Onbeginci Serbest (Doviz) I'on

Semsiye Fon TEB Portfdy Yonetlimi A.S. Serbest Scmsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydintatma Platformu

Kurucu TEB Portfby Yonelimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurutugu A.S.

PortiSy Saklayicis: Tiirk Ekonomi Bankasi A.3.

PYS Tebligi 111-55.] sayih Portfly Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatwim Fonlarina Hligkin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayth Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurutuglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayth Yaurim Fonlarina Jliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Blektronik Fon Alun Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlant Kurumu
tarafindan  yliriirliige konulmug olan Tirkiye Muhascbe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun httkiimleri uyarinca tasarruf sabiplerinden fon katilma pay: kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin IL bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfy( igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve ttizel kisiligi bulunmayan mal vathgdur.

1.1. Fon’a lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

TEB Portfty Onbesinci Serbest (Diviz) Fon

Bagl Oldu@Semsiyc Fonun Unvani:

TEB Portfiy Yonetimi A.§. Scrbest §emsiye T

Serbest Semsiye Fon

Siiresizdir.




1.2. Kurueu, Yénetici ve Portféy Saklayicisi Haldanda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu flyeleri yetkilidir. Kurueu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadit.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kuracu ve Yonetici’'nin _ _
Unvanu: o TEB Portfiy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatimm Damgmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Porifoy Saklwpicist"mn L
Unvani: . Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
Portfy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/10/2014

| iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 30/1000

1.2.2. Tletigim Bilgileri

[ Kuracu ve Yonetici TEB Por(fty Yonetimi A.S. nin - T
Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrcttepe Mahallesi Vener Sokak No:l Kat:9
34349 Begiktag/ISTANBUL

Telefon !}Qll‘lél‘aéil {0212 376 63 60 o
_Portfoy Saklapicrsi Tiirk Ekonomi Bankast A8, 'nint__ e
Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah, Sokullu

Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
- | www.ieb.comitr
Telefon numarast: R 0216 6353535

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEIJiSIi iLE FON
PORTIOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuruey, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sckilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yilriitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varhiklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklari kullanmaya
yetkilidir, Fon’un faaliyetlerinin yiiritillmesi esnasinda portfsy ydncticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disarrdan hizmet alinmasi, Kurucw’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyii, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan sintlamalar
gercexosinde yonetilir,
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Fon poriféytine ahnacak finansal varliklar Kurul’'un dilzenlemelerine ve bu izahnamede
belitlilen esaslara uygun olarak segilit ve portfdy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
ydnetilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglait ve kira sertifikalatt ile yerli ihrageilarin
ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan ve/veya stratejisi geregi fon
toplam degerinin cn az %80°i bu finansal araglardan olugan Serbest (Doviz) yatinm fonlarimin
katilim paylarindan olusacaktit. Fon toplam degerinin kalan bdliimii ile ise TL cinsinden pata ve
sermaye piyasasi araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatnilabilir.

Fon portfsyiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasust araglannin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemleri ite 6. maddesinde tanimlanan fon tlirlerinden
serbest semsiyc fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinw. Fon, Teblig’in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esasiara uyacakbir.

Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varhklar ayrica agagtdaki gekilde belirlenmigtir:

Repo, ters repo, Takasbank Para Piyasast ve yurtici organize para piyasas islemleri, devlet
ic borglanma araglari, Ttirkiye’de mukim girketler tavafindan ihvag edilen ortaklik pays ve borglanma
araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart ile varhga dayal menkul
kiymetler ve/veya varlik teminatlt menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya
s8z konusu varhklar tizerinden olusturelan endekslere dayali swap iglemleri/sézlesmeleri dahil tiirev
araclar, yapilandinlmuy yatirim araglari ile yurt iginde ve/veya yurl diginda kurulmug Borsa Yatirum
Fonlan, Gayrimenkul Yatiun Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak ilzerc
yatiwim fonu katilma paylar ile her (itlil yatinm ortakligt paylarina, Tittk Devleti, il dzel idareler,
Kamu Ortaklia 1daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet cttigi difer kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihra¢ edilen Eurobondlar, sukuk (kira sertifikalary) ihraglari, Tiirk &zel girketlerinin yurt
diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Rurobondlar ve sukuklar dahil ddviz cinsi borglanma araglari,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve ozel sektér borglanma araglan (eurobond,
hazinc/deviet bono/tahvili, sukuk (kira sertifikalar) ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglart) ve ortaklik paylari, OECD iiyesi tilkelerin kamu borglanma araglatt ve bu tilkelerde kurulu
sitketlerin borglanma araglan ve ortaklik paylatr dahil her tiirlil para ve sermaye piyasasi araglarn ve
altin ve diger kiymetli madenler.

Ayrica, fon portfoylinde, s6zi) gegen tim varhiklara ve/veya bu varhiklar Gzerinden
olusturulan endekslere yonelik organize vefveya tezgéh istii tiirev araclara ve her tirl yatiim
ortakligs paylarina da yer verilebilccektir. PortfSyiln, piyasa sartlarindan kaynaklanan duramlarda
mevduatta stireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendivilmesi de stz konusu olabilecektir.

TFon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilit,
kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satiy iglemlexi gclgeklestirebilir. Fon serbest fon niteliinde
olmasindan dolayl &ditng menkul iglemlerine dair Teblig’in 22, maddesindcki sinirlamalara tabi
depildir, Odiing istemlere dair uygulanacak esaslar Yatwim Fonlarna lliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.
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tarafindan saat 15:30°da apiklanan ddviz alis kuru dikkate ahinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlencn
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portféye riskten korunma ve yatirun amacryla amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
déviz, faiz, ortakhik pay, ortaklik payr endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari
lizerine yazilan tiivev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi
varant, scrtifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan iglemler dahil edileccktir. Fon porifSyiine alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag
yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunfudur,

2.5. Portfaye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap stzlesmeleri ve repo, ters
repo sbzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
porifyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kargi taraflarinin yatuim yapilabilir derccelendirme notuna
sahip olimast, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyecck gekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun deferi {izerinden nakde
doniigtilriilebilir olmass zorunludur,

Ayrica, borsa dis tiirev arag (forward ve opsiyon) ), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo
stzlesmelerinin kargs tarafinn denctime ve gozetime (abi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.) olmast ve fonun fiyat agtklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

Borsa dist sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilit” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belitlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Dcgerleme Esaslari™ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.
2.7. Portféye déhil edilen yabanct yatirim araglarim tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve scrmaye piyasast araglan Yatuwim Fonlarma iligkin Rehber’in 4.1.5.
maddesinde yer alan asagidaki esaslar ddhilinde fon portféyline dahil edilebitir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira scrtifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayrci nezdindc saklanmass, fiyatmin veri dafitim kanallar:
vasttasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde ddniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt diginda borsa diginda Fon portfoyiine déhil edilmesi
miimkiindir.

Fon porlfdyiine sadece derccelendirmeye tabi tutulmus yurtdigindagihrag edilen borglanma
ve kira sertifikalar1 almabilir. Ilgili aracin derccesini belitleyen be :_ g
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2.8. Fon portPyiine OECD iyesi Ulkelerde kurulu yabancy fonlarm katilma paylan déhil
edilebilir.

2.9, Portfye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olarak borsada islem géren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayier kurulug nezdinde saklanan yapilandinlmig
yatirim araci dahil edilebilir,

Yurlidiginda ihsag edilmis yapilandiibmig yaurim arvaglanna yatinm yapilicken; éncelikle
fonun yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrca bu araglardan
ihvageisimin ve/veya varsa yatietm aracinin, Tebli'in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olimasi ve derecelendirme notunu jgeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas,
borsada iglem g&rmesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmas: sarllarim saglayanlar tercih edilir,

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yaticun araglarina yalrim yapihirken borsada iglem
gbrme sartl harig olmak {izere yukanida yer verilen sartlara ilave olarak; ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmas, fiyatiun veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deeri
fizerinden nakde déniistirlilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: sartlarl aranur,

IIl, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimellar Fon'a yatinim ‘yapmadan once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmeliditler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilccek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas dilgiiglere bagh olarak yatirimlarinin defievinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatirimetlar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler suniardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylatinn, difer menkul kiymetletin, déviz ve dévize endcksli finansal araglara dayali tlirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degierinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zacar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagirda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayali varliklarin {borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklavin deficrinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari defzigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyine yabanc: para cinsinden varliklann dahil cdilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagt zarar
olasilifini ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon porlfdyiline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
~=wportfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecgk—ds
' .npa iyle portféyiin matuz kalacag zarar olasihgint ifadc etmekte




d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSytine altin ve diger kiymetli madenter dahil
edilmesi halinde bu varliklarm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag) zavar olasilifim ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tlirev araglarm
dahil edilmesi halinde, soz konusu emtia degierlerinde yaganabilecek defisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yuktimliiliklerini yetine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon poitfsylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dSniigtiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifadur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
szlegmeleri), sakh tiliev arag, swap stzlegmesi, vatant, sertifika dahil edilmesi, ileri valéirlil
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldiag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatiims ile baglangi¢ yatirimmn {izerinde pozisyon
alinmas! sebebi ile Fonun baslangi¢ yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasihigim ifade eder, Operasyoncl riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifii, baganisiz ydnetim, personclin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sia dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim defiisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir,

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmast sonucu
fonun bu vathigin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbitleri ile olan pozitif veya negatif ySnli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylacinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
oloritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiktimliltiklerini kismen
veya tamamen zamatunda yerine getirememesi nedeniyle dogabilceek zavar intimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlavinin cari deferi ile konu olan ilgili finansal enstrliiman
Ffiyatyun aldifn defier arasindaki Fiyat farklilig deBisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
« bg“l‘i;:l { g*m,v e sonunda vadeli fiyat ilc spot fiyat birvbirine esit olmaktadir. Ancak fon portf¥yil
' Lge;isia% et Man ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarifi ilg.vade sonu arasinda
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11) Yapilandirilims Yatirim Araglan Riskleri: Yapilandiurilmig yatirun araglart anapara
taghhildil iceren ve igermeyen olarak farkly tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, ézellikle
anapara taahhiidil igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dist geligmelerin
yaganmas! dutumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Séz
konusu araglarin dayanak vacliklan {izerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmast halinde, yatinmel vade sonunda higbir gelir clde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatiimlarinin defieri bastangig deperinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatiim araglarina yatinm yapilmasi halinde kargt taraf riski de meveuttur.
Yatirumey, bu araglara iliskin olavak ihragetlarin ve dayanak varhiklann ihrageitaninin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Slglistinde bir getiri beklemektedir. Dolayssiyla, ihragginin 6deme riski
de yatirimcilar larafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlns yatieim
araglarindan kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini asgari seviyede tutabilmck amaciyla ihraggimin ve/veya varsa yatinm aracimin yalirim
yapilabilir seviycye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisilklikleti ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecck likidite sorunlari
yapilandiilmig yatinm araglart igin 8nemli riskler olugturmaktadir, Piyasa yapiethfr olmadig
durumlarda bu ti araglarin likidite riski yliksektir.

12) Aqifia Sahis Riski: Fon portfoyd igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi scbebiyle 8diing karsihigy ve/veya dogrudan agifa satis imkénlacinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfsylerinde risk duyarliliklari arasinda, igleme konu
olan spot finansal {irin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk duyarlilk defigimleri
yasanabilmcktcdn Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhimn fi yatmdakl bir bitim degigmenin
opsiyon priminde olustuldugu degisimi gbstermektedir, Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varlsgin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varlgun fiyat dalgalanmasindaki bivim degisimin opsiyon primindc olugturdugu degl$lmdlr
Theta; risk 8lgiimlerinde bliyiik nem tagiyan zaman faktSrlinil ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gbre degisiminin Slgiisiidie. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degigimin opsiyon
fiyatinda olugturduu degisimin dlgiistdlir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar (izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun defetini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimallerini ifade eder,

Risk tanimlamalarn Kurul ditzenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak gincelienir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullamlan ydntemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP saylasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldwag Yaratan Iglemler

Fon portfoyine kaldirag yaratan iglemlerden; dbviz, faiz, ortaklik pay:, ortaklik pay:

dekslcn alfin, emtla ve difet sclmayc plyasaSI araglan uvelme yaznlantulev arag (vadeli |$1em ve
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Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber’de belirlencn esaslar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir, Fon portfytinin riske maruz
defieri, fon toplam degerinin %40'1im agamaz.

3.4, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerletinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

3.5. Fon portféyline alian yapilandmlmig yatiim araglartmin sakli tirev arag niteligi tagiyip
tasimadiy Kurucu tarafindan degetlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik cdici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlog yatirim aracinin saklt tilrev atag niteliginde
olmasi halinde, risk 8lgimine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanii.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4,1. Fon porifdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portfdy
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleti gergevesinde Portfisy Saklayicis: nezdinde saklamir.

4.2. Fon'un malvarligt Kurucu'nun ve Portfsy Saklayicisi'nin malvarligindan ayndu.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmas gartiyla kredi almak tilrev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islerierde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhig Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi’nin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasanuf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degieri”, pottfdydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermayc Piyasalan Bidigi'nin “Kolektif Yatuim Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlk ve Islemlerin Degerleme Esaslart Yénergesi” hitkiimleri
cergevesinde hesaplanan degierlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” isc, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilgtilmesi suretiyle hesaplanu.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr, Bu deger her haftamn son i giini sonu itibartyla Finansal Raporlama
T'ebligi’nde belitlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve hem Tiirk J.irast (TL) ve hem de Amerikan
Dolati (USD) cinsinden izleyen is giin® fiyat agtklanir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katiima paylatinm birim pay degeri Tiltk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon
katima paylarnn birim pay defieri ise Ametikan Dolarr (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir,
B Grubu fon katilma paylarimn Amerikan Dolai: (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili
giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan Dolari (USD)
déviz alig kuru esas alwir. Degerleme ghiniiniin tatil olmasi durumunda bir dnceki is ginfinde
hesaplanan birim pay degieri gegerli olacaklr.

1 veya resmi tatil
d.so1ill veya resmi
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5.3, Savag, dogal afefler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanun, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirkctin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylatinim alim satimn durdurulabilir,

5.5.Fon portfoyiindeki varlik ve iglemlerin degicrleme esaslari Fon’un KAP (www.kap.org.(r)
sayfasinda yer almaktadir,

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon katilma paylatt A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmistir. A Grubu paylarn ahm
satum Tark Lirast (T1.), B Grubu paylacn alim satimi ise Amerikan Dolari (USD) iizerinden
gergeklestirilir,

Fon katilma paylacinmn satis baglangig larihinde bir adet B Grubu katilma payimin nominal
fiyati (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu katiima payinin nominal fiyat:
(bitim pay degieri) ise bir dnceki iggliniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar (USD)
déviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolar (USD) karsihgt Tirk Lirast
(TL) dur.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisma bolinmesiyle elde edilic. Fon bitim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, Tk Lirast ve ABD Dolan cinsinden hesaplanir ve ilan edilit. B Grubu paylann
Amerikan Dolatt (USD) cinsinden degcrinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cins
pay fiyatmn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan cdilen gdsterge niteliindeki Ametikan Dolan
(USD) déviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir. Tiirk I.ivast (TL) veya Amerikan Dolan
(USD} ddenerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmest durumunda 6deme ayni para birimi
cinsinden yaptlir,

Fon katilma paylari sadece mevzuatfa tanimlanan nitelikii yatuimeilara satilabilir.

Yatwimetlarin fon alimlarinda asgari pay alun miktar: 10.000 pay ve katlaridir.

6.1, Katilma Payr Alim Esaslan

Yatiimeilarin her haltamn son i3 giinii saal 13:15’¢ kadar verdikleri katilma payr ahim
talimatlaii, her haflamin son is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden takip
eden ilk i glinii yerine getirilir, '

Her haftanin son ig giindi 13:15%ten sonra iletilen katilma pay: alim talimatlan ise takip eden
hafta verilmig olarak kabul edilir ve izloyen ilk hesaplamada bulunan pay fiyat izerindgn {akip eden
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“fg giini” tammina isbu izahnamenin 5.2. nolu maddesinde yor verilinig olup, i glinil
olmayan glinlerde verilen talimatlar bir sonraki is giintt verilmis olarak kabul edilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilinesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmest esasti. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kuruc, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave maij uygulayarak tahsil
cdilebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata
mazj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir, Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde isc belittilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon
fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatlars her haftanin son is giiniinil takip eden ilk iy glinQl gergeklestitilir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar, pay ahmlannin
gerceklestigi tarihe kadar yaurine: adina TEB Portfoy Para Piyasasi fonu ile nemalandmilir.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinn karsihginda yatinmeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimayacaktir.

TEFAS tizerinden gergeklegtirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir, Dagiticr kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi ncdeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatma %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katiima pay: bedellerini
iglem giinii tahsil etmek ilzerc en son ilan cdilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olaral kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
9420 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta cslestiriliv. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanm. Tahsil
edilen tutara es dejger adedin iistiinde verilen katilma pay alim talimatlan ipial ediliv.

Katilma Pay: alim talimatlars karpiliginda tahsil edilen tutarlar yatirimer hesabinda fon
dagiticist kuruluglat tarafindan belirlenecek olan yatirim aract ile nemalandirlir.

6.3, Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatuimeilarin her haftanin son is ginii saat 13:15’e kadar verdikleri kaulna pay) satim
talimatlay, her haftanin son is giinit yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine
getirilir. Her haftarun son is giinii saat 13:15’ten sonra iletilen katlma pay satim talimatlar ise takip
eden hafta verilmig olarak kabul edilir ve o haftanin son s giinii yapilacak hesaplamada bulunan pay
fiyat iizerinden yerine getivilir,

“Ig glinii"” tammina isbu izahnamenin 5.2. nolu maddesinde yer verilmis olup, is giinii
olmayan glinlerde verilen talimatlar bir sonraki is giindi verilmig olarak kabul edilir.

asalarda etkin
veyg likidite

portfytindeki varhklarmn islem gorditkleri organize veyglezyt
olugmadiinin veya s6z konusu varliklara piyasgde7
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kosullariun yetersiz oldugunun veya portféydeki varliklarn satigimin yatwimeilarin zaranna
olacaginin ya da miimkin olmadifiun anlagildig: durumlarda, Kurucu katilma paylarimin geri
alimlarini kismen (katlma pay: geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebilir ve/veya bir
sonraki ig giiniine kadar ertcleyebilir. Stz konusu durum detayh gerekgeleri ile birlikte katilma pay!
sahiplerine bildirilir.

6.4.Satun Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelieri; iade talimatinin, her haftarun son is giinti saat 13:15¢ kadar vetilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden hesaplama
giintindi takip eden Uglincl is giiniinde yatuimeilara &denir.

Katilma pay! satim talimatlannm her haflamin son ig glinti saat 13:15’ten sonra verilmesi
halinde ise, iade talimati takip cden hafta verilmis olarak kabul edilir ve o haftanin son i ginil
yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati tzerinden, hesaplama giiniinit takip eden {iglincti ig
gliniinde yatirimcilara denir.

Yatirimelain fon pay: saliginda asgari pay satim miktar 1.000 pay ve katlaridur.

6.5. Ahm Satima Araahk Eden Kuruluglar ve Ahm Satum Yerleri:

Katilma paylarinm alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a lye olan fon dagitim
kuruluslart aracihiiyla da yapil. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten wlagiimasi mimkiindr.

htms:ll\mv.takasbank.com.tr!!r[!gamaklg;l!gﬁg-uxesi-kurumlar

Ayrica, fon katilma paylarinin alim satimna aracilik etmek tzere, Kurucu ile aktif pazarlama
ve dagitim sbzlesmesi imzalamug olan kurumtarin finvan ve iletigim bilgileri agagida ycr almaktadir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. | Adres Bilgiteri Tletigim Bilgileri
Turk Ekonomi Bankast A.S. { TEB Kampiis C ve D | www.leb.com.tr
Genel Miditrlik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216,635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUI,

6.6. Pay Gruplari;

Fon katilma paylarn A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati Trk
Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 8deme yapilarak alinip satilan paylars;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden 8deme yapilarak alinip satitan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirast cinsinden
katilma pay1 alim satin talimatlar1 A Grubu katilma paylan ile, ABD Dolars cinsinden katilma
paylai ise B Grubu katilma paylar! ile gergeklestirilir.

e, P2y gruplan arasinda gepis yaptlamaz. Tiitk Liras: (TL) ve Amerikan Dolar (USD) 6denetek
‘ﬁ“‘a'fman fon payimin fona iade edilmesi durumunda 8deme aynt para cigsinden yapih.
e _

s

a)?\\gruplarma uygulanan y6netim ticreti oraninda farklihik bu id maktadst-



VII. FON MALVA!{LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfimdan Kargilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almakiadr.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tirlil Ucretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Yortfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Porifsy ydnetim llcreti, '

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zoruntu ilan giderleri,

9} Takvim yih esas alinarak liger aylik donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kuru] ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) K AP giderleri,

12) E-vergi beyannamelcrinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme} uygulamalari nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinea tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderteri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uecreti Orani:

Fon toplam deperinin ginlik %0,00411"inden (ylizbindedsrivirglilonbir) [yillik yaklagik
%1,50 (yilzdebirvirgiilelli)] olugan bir ydnetim ilcreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafla iginde Kurucu’ya &denir. Bu ticret het ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitic arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina g8re kurucuya ve
dagiticiya fondan 8dencecktir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.12. Fon Portféyiindeki Varlildarm Alim Satunma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aractlik Iglemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varhiklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve sz konusu
aractlik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlars Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktacr,

7.1.3. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

/*‘1\{}:: on malvarhiginden karsilanan saklama ficreti ve difer giderlere Jliskin_glincel bilgilere
o yattrumel b‘,lgi formundan ulagilabilir. 4
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VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilimesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

[X. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal 1ablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniinin resmi tatil giinline denk
gelmesi halinde resmi tatil gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir, Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla txel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtliziigline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal rapotlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfdy dagilim
raporlati) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans Ucretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun K.AP'ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkinddr.

Ayrica, fonun gegmis petformansina, fonun porify dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatimimeilardan belicli gartlar altinda tahsil edilccek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimet bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindity.

9.3. Yatimmcilarin yatirum yapma kararin etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gercktirceck nitelikte olan ivahnamenin 1.1.1,, I.1.2.1., II, IIL,, V1. (6.5. maddesi harig), VIL. nolu
béliimlerindeki dejisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir ve Kurueu tarafindan KAP’ta
ve Kwucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun enayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan ediliv ve yapilan
degisiklikler her takvim yiht sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tammina ve saligin yalmizea gerekli kosullart saglayan nitelikli yatmimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfdye yapilandirlmis yativim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'a agiklanr.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg

stzlesme tarthini takip eden i giinii i¢inde sozleymenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve kargi tarafin
derceclendirme notu KAPta agiklani,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehbet’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.
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XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliztik; bunlarda hikkiim bulunmayan hatlerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara g&re tespit
edilen katilma payinin birim pay deferine yansir. Katilina payi sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siie igin fonda olugan kardan paylarini almis olurtar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi 56z konusu degildir.

11.3. Katilma paylain migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap dutumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari izahnamenin ve yatwimer bilgi formunun KAP’ta yaymmuns takiben
formda belirtilen baglangig satig tarihinden itibaren izahname ve yatinmen bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirincilara sunulur.

12.2. Katilma paylar: karsilifi yatnimeilardan toplanan paca, takip eden is glinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlic,

fzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.
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