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[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofre oldugunun Kurulea
tekeffiilli anlaimina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katima paylarina iliskin yatrim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Ybnetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebporifoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmsgtir. Izahnamenin nerede yayiumlandiffi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimel bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katihna paylarmm alun satimmm yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatirnmexr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimalara
verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarma fonun KAP
sayfasindan ulastlabilir,

"':-1? pede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina  iligkin
eglele {nde yer alan hiikiimler uygulanir,
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TEB Portfoy Ytnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonelimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Poitfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

PYS Tebligi IH-55.1 sayih Poitfdy Ydnelim Sitketleri ve Bu Sirketlerin
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl mitlkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin IL.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurufan, katiima
paylar Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Sencdi
Serbost Fon (Hisse Senedi Yogun Fen)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani; | TEB Port{ty Ybnetimi A.S, Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tl Serbest Semsiye Fon

Silresi: Siiresizdir

Fon portfby yoneticilerine, fon miidiriine ve fon finansal raporlarinin bafimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfby Saldayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu dyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuruien ve Yénelici’nin

Unvant: _ TEB Portfdy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Porifty Yioneticiligi ve Yatinm Danigmanhfi
Faaliyetine [ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Porifiiy Saklaycisi’nm
Unvani; Tiirk Ckonomi Bankas1 A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

lligkin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1000

Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB PortfGy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayretéepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat:9
Besiktay 34353 ISTANBUL
www.tebporitfoy.com.fr

| Telefon numaras: 0212 376 63 00

gy Saklayicrst Tilrk Ekonomi Bankast A.$. 'nin

si ve internet sitesi: TEB Kamptls C ve D Blok Saray Mah
N\ No:7A - 7B Umraniye 34768 / 1 BUL
\'.\ www.teb,com.ir o

Inamathss: 0216 635 35 35 A
Al ......r[.lﬂﬂm p :r—“" ?F\W

¥ -




1I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS{ ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kalilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiztk ve izahname hitklimlerine uygun olarak
yiirlittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabia
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklai kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylriitilmesi esnasinda pottfy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portf8y yéneticiligine iligkin PYS Teblifi’nde belittilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinulamalar
ergevesinde yénetilir. Fon katilma paylar, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli
yatimmetlara sattlacak serbest fon statfistindedir.

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belittilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yUneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak ytnetilir,

Fon portfyiiniin ydnetiminde ve yatim yapilacak sermaye piyasass araglarinin segiminde,
Teblig'in 4'Uncil maddesinde belittilen varliklar ve iglemler ile 6'nci maddesinde tamimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon
tarafindan, Teblig’in 25'inci maddesinde yer alan serbest fonlarina dair esaslara uyulacaktur.

Fon’un yatirim stratejisi agagida yor almaktadur:

Fon toplam degerinin en az %80’t devamls olarak BIST’te islem géren ortakiik paylarina
ve BYF Tebligi’nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda BIST’te iglem
goren ortaklik paylanindan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlarimn
katilma paylalma yatmln Fonun temel amaci, agirlikli olarak BIST’te iglem goren ortakhil
paylarina yatirim icin segilen ortaklik paylarinin endeks getirisi lizerinde yarattifi ek getiriys viop
BIST Endekslerinde kisa pozisyonlarndan kazamlan igsel getiri ile birlegtirip Ttrk Lirasi bazinda
mevduat lizerinde getiri yaratmaktir. S8z konusu yatinm hedeflerine ulagilmasi amaciyla fon
portfoyi, yatim éngéritleri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olugturulabilecefi gibi kisa
pozisyonlar alimarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfSy karmas: geklinde
olugturularak piyasa hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri saglamay: hedeflemektedir. Ayrica
s6z konusu mutlak getiri hedefi dogrultusunda arbitraj olanaklan TL cinsinden tirev avaglarda
alinan korunma veya yatinim amagh pozisyonlarla desteklenir

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfsy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatiwim orfakligi paylar harig olmak fizere BIST te iglem gbren
ihrager paylanna, ihrage: paylarina ve ihrage payi endekslerine dayalt olarak yapilan vadeli islem
stzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrager paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon
sézlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihraggt paylarina ve ihvagi payina dayali aract
kurulug varantlarna yatilir, Teblig’in 24’ tinctt maddesinin beginei fikvast hitktimleri sakli kalmak
kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandinilabilmesi igin glinlitk olarak gerekli
olan sartlari saglamamasi halinde, saflanmayan giinlere iligkin, fonun, yatwimcilann velveya
1 fonu katjlma payl ahm satlmlm yapan l(umlu$laun tab1 olacagi tum yukﬂmlt\lﬂklelm

'b Str e_]l)'l tamamlaylcl olarak km riskinden komnmak amaciy ya tgame
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Yabanc! para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri,
kamu ortakhify idatresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
digtnda itwag edilen eurobondlara, sukuk ihvaglarina, Tlrkiye’de ihrag edilen yabanct para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk dzel girketlerinin
yurl diginda vefveya yurt iginde ihrag ettifi eurobondiara ve sukuklar dahil yabanet para cinsinden
bor¢lanma araglarina, gelismis ve peligmekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarina (eurobond, hazine/deviet bonoftahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglar), gelismis ve geligmekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismig ve geligmekte olan iilkeletin yatirim fonu
katilma paylarma (yabane: fonlar), ywit iginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatim fonu
katilma paylarina, yatuim ortakligy paylacina, altin ve diger kiymetli madenter ile bu madenlere
davali ihrag edilen sermaye piyasast araglarina ve emtiaya dayali tlirev Urlinlere yatirim
yapabilecektir, Sozii gegen tim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varhklar tizerinden olugturulan
endckslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt diginda
kurulmug yatiim fonlan paylarina portfoyde yer verebilecektir, Likidite veya vade agisindan bir
ybnetim kisitlamast yoktur, Piyasa yonlt stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagl islemler
de yapiabilir,

Fon portfoytinde yer alacak varhik ve islemelere iligkin bir sinirlama getivilmemis olup Fon,
Teblig hilklimleri gergevesinde Teblig’in 4.2'nci maddesinde yer alan tim cnstriimanlara yatinm
yapabilecektir.

Fon, 8diing menkul kiymel alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi, agifa satig
gerceklestirebilic. Fon portféylinde bulunan tiim ortakhk paylart &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul islemletine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatrun Fonlanna lliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir. Sadece yapilan iglemlerle
ilgili olmasi kaydiyla yalirum yaptifi para ve sermaye piyasasi araglarm ya da diger finansal
varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’dir

Fon portféyii tiirev araglar dahil her tilii para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilecek olup, yatirum stratejisinin degisiklik arz edebilmesi, goklu varhik gruplarina yatinm
yapilmasi ve mutlak getiri hedeflenmesi nedeniyle, portfdyde yer alan vaghikiardan bagimsiz olarak
mevduat getirisi Esik Deger olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla kalduag yaratan islemlerden;
doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay: endeksleri, altin ve emtiaya dayahtilrev arag (vadeli iglem
ve opsiyon sbzlesmeleri), sakll tlirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valbild
tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir,

2.5 Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sézlesmeleri ve repo,
ters repo stzlegmeleri dahil edilebilir. Boisa disi sézlegmeler fonun yatim stratejisine uygun
olarak fon portféytine dahil edilir. Sozlesmelerin kargn taraflarinin - yatmim  yapilabilir
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Ayrica, borsa dig1 (tiirev arag (forward ve opsiyon), swap stzlesmeleri ve repo, ters repo
sézlesmelerinin kars tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum
v.b.Jolmast ve forun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dofrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilit.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi mitmkiindiir,
2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiinde OECD dyesi iilke borsalarina kote edilmis borglanma araglarina, ortaklik
paylarina, yatium fonu katilma paylarina, borsa yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatiim ortakligs paylarina, kiymetli madenler ile
bunlara dayal olarak ihwag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendicilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatiin veri dagitum
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dilzenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri fizerinden nakde dontigtiirlilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlatiyla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyline dahil
edilmesi miimkiindiir,

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmuy yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetic
nezdinde bulundurulur,

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alim satimi yapilan para birimleri fizerinden
ihta¢ edilmis yabanci sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir,

2.8. Porifsye yalnizca OECD iyesi iilkclerde kurulu ve tabi oldugu ilgili otoriteden izin
almis yabanct fonlarin katiJma paylan dahil edilebilir.

2.9. Fon poitféyline yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandinimig
yatinm araglanimin Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem
gBrmesi, tabii oldupu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir sakiayicr kurulug nezdinde saklanmast,
ihvaggisinin vefveya varsa yatmm aracmin Teblif’in 32. maddesinde belirtilen derecelenditme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas
gereklidir,

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilinig yatwim araglarinda borsada iglem gdrme kosulu
aranmaz. Bununla birlikte, Titrkiye’de ibrag edilmis yapilandiilmg yatiun araglarinim, yukanda
yer verilen sartlara ilave olarak, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar
iBi-.dlizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri Uzerinden nakde doniigliriilebilir

2
. 7 Y apiadimlig  yatirim araglarinin  dayanak varliklart 6zel ve/veyk
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s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirimig yatirim araglan da porifsiye dahil edilebilir.

Yapilandirtlmig yatirim araglarimi getirisi teinelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakia ve yatnim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda pgetiri
sunabilmektedir.

NI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatrm yapmadan onee Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatiwimlarinin deferinin baglangig
degerinin altina dilsebilecegini yatirimenlar gbz dntnde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilccegi viskler sunlardir:

1) Piyasa Riski; Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, dbviz ve ddvize endeksli [inansal araglara dayal tirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zavar riski ifade edilmektedir. Sdz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon porifSyline faize dayali varliklarn (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarn defierinde piyasalarda yasanabilecck faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un matuz kalacaf) zarar
olasiipini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiylinde bulunan ortakitk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portf8yiin maruz kalacag zarar olasslifim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine alun ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklann fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacap zarar olasiligin ifade etmektedir.

¢- Emtiaya Dayal Tiirev Araglar Riski: Fon porifoyiine emtiaya dayal tiirev aragann
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia deferlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle olugan
riski ifade eder.

f- Velatilite Riski: Fon portfdyiine volatiliteye dayali sermaye piyasas: araci dahil edilmesi
halinde bu varliklann fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacap: zarat olasiligin ifade etmektedir.

T'R‘m 1 Taraf Riski: Kr:usl tarafin sdzlesmeden kaynaklanan y uk i
A %’@Sﬁk istemeyesi vefveya yerine gelirememesi veya takas iglemler mde oy
( m_*g;in &g_em iin yap:lamamam tiskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthfidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, serlifika dahil edilmesi, ileri valdrlt
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatuininn iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldivag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiliain ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagamsiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam swa dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagima Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatwim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullart alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negalif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade ede.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dSnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklann ihraggismin yikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yetine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadcli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstrbman spol fiyatimn aldify deger arvasindaki fiyat farkhibigi degisimini ifade elmektedir.
Stzlesmede belitlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tatih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teotik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Bu durum baz degerin sbzlegme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade edet.

11) Yapilandiriloug Yatienn Araglart Riskleri: Yapilandinilmig yatioim araglarl anapara
taabhiidii igeren ve icermeyen olarak farkl tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da,
ozellikle anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatisimlar, beklenmedik ve olagan dis1
geligimelerin yaganmas) durumunda vade i¢inde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkiindtir, S6z konusu araglarin dayanak varhiklari iizerinde olugturulen stratejilerinin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecei gibi
vade sonunda yatirimiarinin degeri baglangig deerinin altina diigebilir.

Yapilanduilmig yatinim araglavina yatirim yapilmasi halinde kargi taraf riski de meveuttur.
Yatirimey, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarn ihraggilarimin kredi riskine
kta ve bu risk 8lgtisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragoummstdeme riski
 tarafindan alinmaktadir, Odeme riski ile ihvaget kurumun yapilanduf
at keynaklanan ylikiimiiiliiklerini yerine petirememe riski ifade edilm "
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yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sabip olmast kogulu aranmaktadir. Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite soronlart
yaptlandurilmig yatimm araglar igin onemli riskler olugturmaktadur. Piyasa yapiciligi olmadigi
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski ytksektir.

12) Aqiga Satiy Riski: Fon portfyil igerisinden agifia satis yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsihgl ve/veya dogrudan agia satig imkanlarmin
azalmasi durumunu ifade etmektedir,

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal Urtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik deBisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon ptiminde olugturdugu degigimi pdstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatndaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
slemektedit. Vega; opsiyonun dayanak vatliginia fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk $l¢limlerinde biiyilk dnem tagiyan zaman faktGrlnit
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre deisiminin Slglistidir. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyon fiyaunda olusturdugu degigimin Slgiistiddr.

14) Teminat Riski: Tilvev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller scbebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore deferlenen
deperinin beklenen fiirev pozisyonun degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: ihtimallerini ifade eder.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olglimiinde kuilamlan yéntemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tt) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portféyiine kaldrag yaratan iglemlerden; dgviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik payi
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglarl lizerine yazilan tlivev arag (vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli titrev araglar, swap stzlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileti
valdrlil talvil ve bonp ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatmim amagh olarak Fon’wn tirine ve
stratejisine uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangtg yatirimindan daha yliksek zarara uframa olasihfl
bulunmaktadw. Kaldiag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfdy gelirisi farklilagabilmekiedir. Bu tilr iglemlerin igerdii riskler ve bu iglemlerin
risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan dtizenli olarak izleneccktir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynakianan riskin Slgiimtinde Rehbei’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacakun. Fon portfdyliniin riske maruz
degeri, fon toplam degerinin %40’ 1n1 agamaz.

yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayrt hesapls

pan pozisyonlarin
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3.5. Ton porlfytine alinan yapilandiridmig yatwim araglarmin sakll tirev arag niteligi
tagiytp tagimadigt Kurucu tarafindan degierlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edic
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatim aracinin saklt tlirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 8lglimilne iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve seklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanu.

4.2. Fon'un malvarhi Kurucw'nun ve Portfoy Saklayicis’nm malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak lirev avag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlig Kurucunun ve Porifty Saklayicisimin y8netiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", pottf6ydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiitkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatirim
Kurulugu Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hitklimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeti” ise, Fon Portfoy Deferine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam defierinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr, Bu defier her is glnii sonu ilibartyla Finansal Raporlama Teblifi’nde
helitlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve ertesi ig giinti katilma paylarinin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varliklansn ilgili oldufu pazerin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢tkmast gibi olaganistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gbriilmesi halinde,
katilma paylariun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylaninin alim satim

'(,-’7;-""‘ ﬁ,‘t Fofy, portfoyindeki varlk ve iglemlerin defierleme esaslan Fon'un KAP
wﬂ’} 8pIEIr) ) vfasinda yer almaktadur.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilina paylarnin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay:1 Alim Esaslari

Yatiimeilarin BIST Pay Piyasas'nin actk oldugu giinlerde saat 13:15%¢ kadar verdikleri
katiima payi alim talimatlari, talimatin veriimesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat,
iizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agtk aldugu giinlerde saat 13:15ten sonra iletilen katilma pay: alim
talimatlat: ise ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul ediliv ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldufu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i5 gilni
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

Yurt igi piyasalann yanm glin tatil olmasi durumunda, gergeklegme valorll yarum giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is glinil gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°ye kadar ilave man]
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem gilnd tahsil etmek lizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deer kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olacak verilmesi halinde ise belittilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr, Alim talimalinin kargilifinda tahsil
edilen tutar pay alimlarinin gergeklegtigi tarihe kadar yatirumer adina TEB Porifty Para Piyasast
fonu ile nemalandirilir,

TEFAS iizerinden gergelestiritecek islemlerde, fonlar igin alun talimatiari pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir, Dagitic kurulus, talimalin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
sati fiyatina %20°¢ kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay! bedellerini
iglem giints tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es degier kiymet teminat olarak kabui edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj dilghlerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katiima pay:
sayist TEFAS’ta eglegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsi edilen tutara c5 deger adedin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlar iptal edilir.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslart

Yatiimetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:15'¢ kadar verdikleri
katilma pay! satim talimatlar: talimatin verilmesini (akip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agtk oldugu giinlerde saat 13:15’ten soura iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonsa verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyats (izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasynin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin yarim giin tatil olmas) durumunda, gergeklesme valdril yanm gline
denk pelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

Fon portfytindeki varliklarin iglem gordikleri organize veya tezgahtistl piyasalarda etkin
bir fiyatinin olusmadiginin veya sbz konusu vathklara piyasada talep olmadifimin veya likidite
kosullannin yetersiz oldugunun veya portfSydeki varhiklarm satiginin yatirimeilarin zararina
olacaginin ya da miimkiin olmadginin anlagiidigs durumiarda, Kurucu katilma paylarnin geri
alimlarini kismen (katilma payr geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebiliv ve/veya bir
sonraki is gintine kadar crteleyebilir. 86z konusu durum detayli gerekgeleri ile bitlikte katilma
pay sahiplerine bildirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katlma pays bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
13:15’e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat 13:15°ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiinetl islem giiniinde yatiimeilara 8denir.

BIST Pay Piyasasi’min kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar BIST Pay Piyasast’nin
kapali oldugu giinlt izleyen ilk is giinii verilmis olarak kabul edilir ve takip eden ikinci iglem
gliniinde yatiruneilara ddenir.

6.5. Alim Safima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satom Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim kurucunun yam swa TEFAS’a tiye olan fon dagitum
kuruluglar aracilhiryla da yapilir, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi mitmkfindilr.

htips://wivw.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Ayrica, fon katilma paylaninin alim satimina aracihik etmek tizere, Kurucu ile akif
pazarlama ve dafitim sdzlegmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve iletigim bilgileri agagida yer
almaktadir.

rum Unvani Adres Bilgileri
i Bankesi A.S.| TEB Kampils C ve D Blok Saray Mah.
ve Subeleri | Sokullu Cad. No:7A - 7B Umraniye
34768 /ISTANBUL
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fortun Malvarhigmdan Kargilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlit ficretler,

2)  Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 3denen her tiinlii vergi, tesim ve komisyonlar,

3)  Alnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfsyden sahmlarda ddenen aracilk komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru dizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim ilcreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geredi yapiimast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yi esas alinarak Uger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticteti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP gidetleri,

12) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Gcreti,

{3) E-defter (mali mihilr, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun griilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yoénetim Uecreti Orani: Fon toplam degerinin glinllilk % 0,00685’inden
(viizbindealtvirgillscksenbeg) [yillik yaklagik %2,50 (yiizdeikivirgtlelli) (BMV dahil)] olusan bir
yonelim {icreti tahakkuk ettirilic ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurueu ile
dagitici arasinda imzalanan stzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gbre kurucuya
ve dagiticiya fondan ddenecekdir,

Dagitics ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarim Alun Satimma Arvacihk Eden Kuruluglar ve
Avaalk iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satumina aracihk eden kuruluglar ve séz konusu
aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Foo’un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktac.

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari
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VIIl. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONAILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin iginde KAP’ta ilan eder, Finansal tablolarin son bildirim giniintin resmi tatil giinine denk
gelmesi halinde resmi tatil glniinii takip eden ilk ig glinti son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigine, bu izahnameye, yatirime) bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik postféy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegnig performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tshsil edilen ve yaurimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgiletine yatiimer bilgi formundan da ulagilmasy miimkiindr,

9.3. Yatuimecilann yatirim yapma kararnr etkileyebilecek ve @nceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, L1.2.1,, I[, IIL., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL. nolu bdlumlerindeki deisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet silesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil
ve TTSG’de ilan edilmez . Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun
onay:1 aranmaksizin kurucu taraflindan yapilarak KAP’la ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.4, Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatirimer tannmina ve satigin yalntzca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacafit hususlarina yer verilmesi zorunludur,

%.5, Poriftye yapilandiilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatitim
aractnin genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve icerdipi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanr,

9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfSyline dahil edifmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip cden ig ginti iginde sézlegmenin vadesi, faiz orant, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hilkiimleri gergevesinde
sona eter ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI
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11.2, Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma paywnin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim Fon's geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklarn siire igin fonda olugan kardan paylarimt almig olwrlar. Hesap
dtnemi senunda ayrica femetlil dagitim stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satuna aracilik eden yatirom kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zalnan bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIS1

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yaluimet bilgi formunun KAP'ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaten izahname ve yatinimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2, Kattlma paylan karsihifn yatirmceilardan toplanan para, takip eden ig giind
izahnamede belirlenen vartiklara ve islemlere yatirili.

lzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla bilgilerin
dogrulugunu veya giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde onaylariz.
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