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SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
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Eecid

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 1} /12 /2020 tarih ve 12233903- 305 - 04 (2024

sayill izin dogrultusunda TEB Portfoy Yonetimi A.S.nin kurucusu oldugu TEB Portfoy
Yénelimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bajgh TEB Portfty Pusula Serbest Fon’un izahnamesinin
2.3,2.6,2.7,2.9,2.10,3.1,3.4,3.5,5.2,5.5,6.1,6.3, 6.4, 9.6 ve 9.8 no.lu maddeleri agagidaki
sekilde degistitilmig; 7.1.1 ve 9.5 no.lu maddeleri yiiririiikten kaldirilmig ve izahnameye 9.9
ve 9.10 nolu maddeler eklenmistir.

ESKI SEKIL:
2.3, Fon’un yatirim slratejisi agagida yer almaktadir:

TFon, orta ve uzun vadede, aynt vadedeki mevduat faizlerinin tizerinde bir getiri elde
ctmeyi hedefler, Bu hedefe ulagmak igin aguhkh olarak kamu ve &zel sckior tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarma yatiim yapar. Fon getiii hedefine ulagabilmek amaciyla,
borglanma araglarina ek olarak opsiyon sézlcgmeleri dahil tiirev araglan ve yapilandirilmig
yatizim iiriinlerini portfoyiine dahil cder.

Yukarda belirtilen yatwim stratejisine ek olatak, Fon farkl piyasalar ve/veya yatirim
araglar arasindaki pozilif/negatif getiri korelasyonlarint degerlendirerek; firsat gordiigiinde
borsalar ve/veya tezgah iistii piyasalarda ahm ve salim yapabilir. Portfgyiin riskten korunmasi
ve/veya yatirum amactyla kaldirag yaratan iglemler gereeklestivebilir, vadeli iglem piyasalarnda
uzun/kisa pozisyonlar alabilir. Ayrica, kredili menkul kiymet iglemleri, agiga satis ve 8diing
menkul kiymet iglemleri gibi alternatif teknikleri de kullanabilecektir. Yabanci yatirim araglart
da fon portfsyiine dahil edilebilir.

Piyasa sarllarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz ctmeyecek gekilde
Fon mevduata yatirim yapabilir,

YENI SEKIL:
2.3. Fon’un yatmim stratejisi asagida yer almakladu:

Fon, orta ve uzun vadede, aym vadedeki mevduat faizlerinin tizerinde bir getiri clde
etmeyi hedefler. Bu hedefc ulagmalk igin agilikh olarak kamu ve dzel sckior tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarna yatuum yapar. Fon getiri hedefine ulagabilmek amaciyla,
borglanma araglaring ek olarak opsiyon stzlesmeleri dahil tlirev araglan ve yaptlandirilimig
yatirum {lriinlerini portféyiine dahil eder.

Yukarida belirtilen yatrim stratejisine ek olarak, Fon farkly piyasalar ve/veya yatirim
avaglart aasindaki pozitil/negatifl getiri korelasyonlarmi degerlendirerek; firsat gordiiiinde
borsalar ve/veya tezgah tistii piyasalarda alim ve satim yapabilir. Portfgytin riskten koranmas:
c/veyayalirim amactyla kaldsrag yaratan iglemler gergeklestirebilir, vadeli islem piyasalarinda
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SiziKisa Pozisyonlar alabilir, Ayrica, kredili menkul kiymet islemleri, agifa satig ve 6diing
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menkul kiymel islemleri gibi alternatif teknikleri de kullanabjlecektir. Yabanct yafirim araglan
da Ton portfSyiine dahil edilebilir.

ESKi SEKI{L:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun fiirline ve stratejisine
uygun olacak sekilde tirev araglar (Vadeli Islem ve Opsiyon Stzlegmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylari, kamu ve/veya dzel sektdr borglanma araglari, altm ve diger kiymetli
madenicr, faiz, déviz, mal ve [inansal endckslere dayali titrev araglara, varant ve sertifikalara
yatirim yapilabitir.

Ayrica sakll tiirev arag ve swap stzlesmeleri ile yukarida befirtilen varliklar digindaki
varliklara dolaylr olarak yatirim yapilamaz. ‘

YINI SEXIL:

2.6. Portfoyc riskten koranma vefveya yatirm amactyla kaldirag yaratan iglemlerden;
dviz, faiz, orlakiik payi, ortalkhlk pay: endeksleri, altm ve emtia {lizerine yazilan tiircv arag
(vadeli islem ve opsiyon stizlesmeleri), sakl threv arag, swap s6zlegmesi, varant, sertifika, ileri
valérlii tahvil/bono ve altin istemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler
dahil edilebilir.

ESKi SEKIL:

2.7. Portféye borsa digindan repo ve ters repo s6zlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap
sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digs forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan kargt taraf riski fon toplam degerinin %10°unu agamaz.

Borsa disi sézlesmeler fonun yatirin stratejisine uygun olarak fon porlfdytne dahil
edilir. Sizlesmelerin kargi taraflarmin yatuim yapilabilir derccelendirme notuna sahip olmass,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objek(if kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyal
igermesi ve fonun fiyal agiklama dénemlerinde gergepe uygun degeri iizerinden nakde
déniistitriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digt tlirev arag ve swap sdzlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve
gdzelime fabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b)olmasi ve forun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenit” ve “dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL:

2.7 Portlye borsa digindan tirev arag (forward ve opsiyon), swap s6zlesmeleri ve repo,
ters repo sdzlesmeleri dahil cdilebilir,

ESKi SEKIL:
2.9. Portfoye dahil edilen yabancy yatinm araclarint tanitica genel bilgiler:

.J.:;>":<'Y§Ba_nc1 para ve sermaye piyasasi araglarl Yatrim Fonlarma iligkin Rehber’in 4.1.6’ne

. 'n_l_g_(]dqsindet‘ﬁ(ipr alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfgyiine alinabilir.
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Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinm, tabi oldugu
otorile tarafindan yetkilendirilmig bir saklayrcr kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri
dagitim kanallart vastiasiyla ilan cdilmest ve fonun fiyat agikiama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
dénistiirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmast sartlartyla, yurtdiginda borsa digidan
fon porlfsyiine dahil edilmesi milmkiindiir.

. Fon portfoyiine sadece derecclendirmeye tabi tutulmug  yurtdiginda ihrag cdilen
borglanma araclarinin ve kira sertifikalart alinabilir. ligili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bolundurulut.

YENI SEKIL:

2.9. Portfsye dahil edilen yabanc: yatirim araqllarml tamitier genel bilgiler:

Fon portfsyiinde G20 tiyesi iilke borsalarmna Iote cdilmis borglanma araglarina,
ortaklik paylarma, yatirin fonu katilma paylarma, borsa yatim fonu katilma paylaxina,
gayrimenlad yatamm fonu katilma paylarma, menkul laymet yatirm ortakhigh paylarina,
laymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermayc piyasasi aracglaria yer
verilebilir.

Yurtdiginda thrag edilen borglanma araglarmm ve kira serlifikalarimin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir sakiayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallari vasitastyla ilan editmesi ve fonun fiyal agiklama ddnemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi divzenlemeler cergevesinde gergepc uygun degeri tizerinden nakde
dénistiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurldiginda borsa digindan
fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindir. :

Fon portfyiine sadcce derecelendirmeye tabi (utulmus yurtdiginda ihrag edilen
botglanma aragiatinin ve kira sertifikalart alinabilir. ligili aracin derecesini belirleyen belgeler

yénetici nezdinde bulundurulur.

Ton ancak 1.C. Merkez Bankast tarafmdan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden
ihrag edilmis yabanct sermaye piyasas araglarna yatirtm yapabilir.

ESKi SEKIL:

2.10. Portfiye yalnizea Aviupa Birligi Uye tlkelerinde kurulu yabanei fonlarmn katslma
paylari dahil edilebilir.

YENI SEKIL:

2.10. Porlfoye yalnizea G20 tiyesi iilkelexde kurulu ve tabi oldugu ilgili oforiteden
izin almig yabanct fonlarmn katilma paylar: dahil edilebilir,

KI SEKIL

: l“ff ' wr
1. Fonun maruz kalabilecegi rislder sunlardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayalt tiivev
sézlesmelere iliskin tagtnan pozisyonlann degierinde, faiz, oranlars, ortaklik payi fiyatlart ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zavar riski ifade edilmektedir.
967 konusu risklerin detaylarma agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayalt varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varliklanm degierinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden vatliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacags
zarar olastigint ifade etmektedir. - -

¢~ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, I'on
portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarnda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacag zarar olasiipint ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiimiiiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde orlaya cikan
alcsakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal vatliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlegmesi, varant, scrlifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difier herhangi bir yéntemle kaldnag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatirminin lizerinde pozigyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatimuindan daha yilksck zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olastligmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i ctkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kogullart, politik rejim degigikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varlipm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

“y*Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belidli bir
yaman dilimi igerisinde ayn anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farly, findnsal wyarhgm bitbirleri ile olan pozitil veya negatif ybnli iligkileti nedeniyle

‘ -’ﬂééﬁbiléﬁﬂé zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katitima paylarmmn satildigr dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden

olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilanduilmis Yatimm Araglart Riskleri: Yapilandiriimig yatiwon araglart
anapara taahhitdit igeren ve igermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayistyla
da, 6zellikle anapara taahhiidii igermeyen bu araclata yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olafian
dist geligmelerin yaganmasi duromunda vade iginde veya vade sonunda tamanminin

kaybedilmesi miimkiindiiv. S6z

konusu ataglarin dayanak varliklar iizerinde olugturulan

stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatiimes vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecepi gibi vade sonunda yatimlarinin degieri baglangic deferinin allina

diigebilir.

Yapilandailmig yatirim araglarma  yatim yapilimas: halinde kargt tavafl riski de
mevcutiur. Yatirimer, bu araglara iligkin olarak ihrageilarin ve dayanak varhklarm ihraggrlarinim
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla,
jhraggmin 6deme riski de yatrimeilar tarafindan alinmaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun
yapilandirsimig yatim araglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir, Karg: taraf riskini asgari seviyede {utabilmek amaciyla ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmast kosulu aranmakladir. Olagan disi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likiditc sorunlart yapilanduilmis yatirim araglart igin snemli
riskler olusturmakfadir, Piyasa yapiciif olmadigi durumiarda bu tiir araglarm Jikidite riski

yiikseldit.

10) Kredi Riski: Fon portf6yinde ycr alan bir bor¢lanma aracinm ihraggismnin
temerriide diismesi ya da kredi notunun diigtiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihraggimm yiikiimliltiklerini yerine getivebilme kapasitesine baghdir. Boyle
bir durum fonun sahip oldugu varhklarm degerinde diigiige yol agabilir.

11) Risk tanymlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,

dilzenli olarak gézden gegirilir ve

YENI SEKIL

snemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay) temsil eden finansal araglarim, ortalkhk
paylarinm, diger menkul lkaymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sézlegmelere iligkin tagiman pozisyonlarin degierinde, faiz oranlari, ortaklik payt fiyatlart ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
<62 konusu risklerin detaylarma agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
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faiz oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b= Km Risli: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
) ’_{;;.;::;\clt__iyiz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle [on'un maruz kalacagt
2 {{( tzartar olasibifim ifade etmektedir.
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¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakitk pay: dahil cdilmesi halinde, Ton
portfytinde bulunan ortakltk paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecck degisiklikier
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarat olasiligin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon porifdyiine altin ve difier kiymetli madenler dahil
edilmest halinde bu vathiklarm fiyatlarinda meydana pelebilecck degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasiligmt ifade etmekledir.

¢ Emtia Riski: Fon portfsyline emiiaya dayall sermaye piyasas: avact dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagt zarar olastfun ifade etmektedir.

£ Volatilite Riski: Fon portfsyiine volatiliteye dayali scrmaye piyasasi ataci dahil
cdilmesi halinde bu varhiklarin fiyatlarida meydana gelebilecek degigiklikier nedeniyle Fon’un
maruz kalacap zarar olastligini ifade clinektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimltlitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yaptlamamast tiskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: I'on portfaytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakdc déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasihidur,

4) Kaldirag Yaratan islom Riski: Fon portfgyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl tiivev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangig yatirnnt ile baglangi¢ yatiwumimn {izerindc pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baglanglg yatirunmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig
kaldrag riskini ifade eder.

5) Opcrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olastliim ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullantlan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum igi ctkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim deisikligi gibi
lurum digt etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yalirim yaptlmasi sonucn
fonun bu varligim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korclasyon Riski: Farklt finansal vatrhklarm piyasa kosullart alunda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralcl olarak, en az iki

farkll finansal varligan birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

¥ 8) Yasal Risk: Jonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satlldlﬁl dénemden soma
Hevznatta e dilzenleyici oforitelerin dizeniemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
forumesi riskidir. 2

oo W




9) Thrager Riski: Fon portféyiine aliman varhiklarm jhracisinm yilkiimliiliidklerini
lasmen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogiabilecek zarar
ihtimalini ifade cder.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarmm cari degeri ile konu olan ilgili finansal
castriiman spot fiyatmm aldift deger arasmdald fiyat farkllign degisimini ifade
etmektedir. Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancalk fon portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda
iglem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot liyat
teorik fiyatlamadan farkh olabilncktedir. Bu darwn baz degerin sdzlesme vadesi
boyunea ghsterccegi degigim riskini ifade eder.

11) Yapilanduiloug Yatirsim Araglam Riskleri: Yapilandinlmig yalirim araglar
anapara taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkl tiirterde ihrag cdilebilmekiedir. Dolayisiyla
da, 6zellikle anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan
digt geligmelerin  yaganmast durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. S6z konusu araglarin dayanak varliklar tizerinde olugturulan
stratejilerinin petirisinin ilgil dénemde negatif olmast halinde, yatirtmer vade sonunda higbir
gelir elde cdemeyccegi gib vade sonunda yatmmlarmin deferi baglangig deperinin altina
diigebilir.

Yapilandirtlmig  yatuio araclarma yatirmm  yapilmas) halinde karsi laraf riski de
meveuttur. Yatirimet, bu araglara iligkin olarak ihraggilarmn ve dayanak varhiklarn ihraggilarinm
Kkredi riskine maruz kalmakla ve bu risk dleiistinde bir getiri beklemektedir. Dolayssiyla,
ihragginin 6deme tiski de yatinmetlar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun
yaptlandiinug yatirim araglarindan kaynaklanan yitkiimlaliklerini yerine getirememe riski
ifade edilmekiedir. Karsi taraf riskini asgati seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin velfveya
varsa yalirim aracnin yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmast kosulu aranmaktadir. Olagan digt korclasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandiilmig yatiim araglary icin dnemli
riskler olugturmaktadir. Piyasa yapieiligt olmadi durumlarda bu Uir araglatin likidite riski
yiiksektir.

12) Aqiga Satis Riski: Ifen portféyil igerisinden agiEa sati yapilan finansal
enstriimanlarm piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsih@ vefveya dofrudan
aciza satig imkanlarmm azalmast duramunu ifade ctmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklart arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk duyarhik
degigimleri yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun  yazildigy ilgili finansal varhfm
fiyatmdaki bir birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhifm fiyatmdaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degigimi dlemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhjpnm fiyat
dalgalanmasmdaki birim depisimin opsiyon priminde olugturdugn degisimdir. Theta;
risk dl¢timlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktoriinil ifade eden gbsterge olup, opsiyon
fiyatinm vadeye gire degigiminin lgiisiiditr. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel
_.-degigimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlglisiidiir.

14) Teminat riski: Tiirev araclar lizerinden alman bix pozisyonun giivencesi olarak
-,.'ahnan'.ftcnﬁ[‘l_,mtln, teminat: zorunlu haller schebiyle likide cdilmesi halinde piyasaya gore




degerlencn  deferinin  beklenen titrev pozisyonun degerini karsilayamamast veya
dogrudan teminatm niteligi ile ilgili olumsuzluklarm bulunmas ih¢imallerini ifade eder.

Risk tammiamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek, diizenli
olarak gézden gegirilir ve tnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacakéir. Fon'un mutlak riske
maruz degeri fon toplam defcrinin %25’ini agamaz.

YENI SEKIL

3.4, Kaldwrag yaratan iglemierden kaynaklanau riskin &lgiimiinde Rehbey’de belivlenen
csaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacakuir. Serbest fon ohmasi
sehebiyle Fon’un RMD limiti bulunmamaktadr,

ESKi SEXIL

3.5. Kaldiag yaratan iglemlere iliskin olarak arac bazinda ayri ayrt hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) sureliyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldivag limiti % 100°d{ir.

YENI SEKIL

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mmtlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti % 120°dir.

FSKi SEXIL

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degierinin fon toplam pay sayisima boliinmesi
sutcliyle hesaplanir. Bu defier her aym son is piintinden bir tnceki ig glin itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-
sattm yerlerinde ilan edilir, '

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deperinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her haftanin son ig glinii itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplar ve ertesi i giinit katilma paylarnin

.- -alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme gilniiniin tatil olmas durumunda, takip eden
&tk glind hesaplanan bivim pay defieri gecerli olacakbir,

¢4 BSKISEKIL 4




5.5. Deperleme ecsaslarma jligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca
TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degierleme esaslari
agagidaki gibidir:

1) Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap sézlegmelerine iliskin degerleme
Porifsye alinmast agamasinda (livev arag ve swap szlesmesinin degierlemesinde glincel
fiyat kullanifir.

Opsiyon sbzlesmelerinde, tezgahiisti piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde
glincel fiyat karg taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun {iyat agiklama ddncmlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadig durumlarda ve,
- Karst taraftan fiyat kotasyonu almamadifit durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise
Monte Carlo simiifasyonu ile teotik [iyat hesaplani ve bulunan fiyat degetlemede kullanilr.
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varliklay igin asafiidaki spot degerler kutlanthr,

Dayanak varlifm;

- Konusunun déviz ahs olmast durumunda, deerleme glintindeki cn giincel Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.§. d6viz alis karu, konusunun déviz satigt olmasi durumunda
ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. doviz salig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay cndeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme  giinii
itibariyle en gilncel 2.seans kapanig degeri,

- Ortakitk payr olmast durumunda, degerleme giint itibariyle ilgili payin cn giincel
2,seans kapanig degeri,

_ DIBS olmast durumunda, degcrleme giindl itibariyle en glincel ghinltik aguniikh
orlalama fiyati

kullamlir.

Farkli dayanak varliklarn ya da karmagik yapida opsiyonlartn kullanilmas: durumunda
ise piyasa fiyatnt en iyi yansitacak ySniemler kullantlr.

Forward sbzlesmeler icin “i¢ verim oran1” yontemi ile hesaplantr. Forward baglangig
tarihj ile vade sonu arasindaki giin sayisi dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranmdan ilk
isler giinti spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullanilr.

Swap sézlesmeleri igin degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamast
yéntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede
{rllaniliy, =,




Borsada islem gormeyen ancak veti dagitim kanallatr araciligiyla fiyat ilan cdilen
yapilandinimig yatiim / borglanma araclart icin deferlemede veri dagitim kanatlart aractligtyla
ilan edilen fiyat kullamlir,

3) Tezgah iistii Piyasalarda islem Géren Yabanci Bor¢lanma Araglarma ifigkin
deferleme:

Tezgah Ustli piyasalarda iglem goren yabanoi bor¢lanma araglars igin degerleme fiyats,
Reuters veri dagitim ekranfacindan T Si ile 16:00 — 16:45 arasmnda alman alig ve sali
kotasyonlarmm ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacagi giin itibariyle birikmig
kupon faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullantir. Tam iggiinii olmayan giinlerde,
degerleme fiyaly olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasmda alinan abg ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Alis ya da salig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degieriemede kullantlacak kirhi fiyat, bir énceki gintin kirli fiyatuun ertesi
isgliniine ig verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

4) Burobondlar’a iliskin degerleme:

surobondlar’in deperlemesinde, Reuters veri daitim ekranlarmdan TSI ile 16:00 ~
16:45 arasinda alman alig ve satis kotasyonlavinin orlalamasma (temiz fiyat), fon fiyatmm
hesaplanacafit giin itibariyle birikmis kupon faizi / kar pay! eklenerek hesaplanacak olan kirli
fiyat kullanihir. Tam igginQ olmayan giinlerde, degerteme fiyati olarak TSI ile 12:00 — 12:30
saatleri arasmda alman alrs ve sats fiyat kotasyonlarnin ortalamasy (temiz fiyaf) kullanthr. Al
ya da satig kotasyonu bulunmaimasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
snceki gimiin kirli fiyatinm criesi iggiinine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

YENI SEKIL:

5.5. Porifgydeki varliklarm degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TIRS dikkate alinarak Kutucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslarl asapidaki gibidir:

1) Borsa Diga Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerine Iligkin Degerleme:

Portfoye alimmast agamasinda tiircy arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde glincel
fiyal kullanilst.

Opsiyon stzlesmelerinde, tezgah fstil, piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde
giincel fiyal kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak tizerc giincel piyasa fiyatmm bulunmadift durumlarda ve,

- Kargt taraftan fiyat kotasyonu alinamadifit durumlarda;

Qpsiyonlar igin Black and Scholes yinlemi ile veya bu yéntem yeterli goriilnez ise

MaonteCarlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullantlir,

Opsiyon \E{ia.g\er]emclerinde ¢esitli dayanak varliklar igin agafidald spot degerler kullanlir.

" xMDayanbk varligm; 7
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. Konusunun déviz aligt olmast durumunda, degicrleme giiniindeki en giincel Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast A.$. doviz alis kuru, konusunun ddviz satigt olmast durumunda
ise Tiirkiye Cumhuriyet Metkez Bankast A.$. doviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endcksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme glini
itibartyla en gitncel 2. seans kapanig dejeri,

- Ottaklik payi ofmasi durumunda, deferleme giinil itibartyla ilgili paym en giincel
2.scans kapams degeni,

- DIBS olmasi durumunda, deffierleme giinii itibartyla en giincel giinliik agulikls
ortalama fiyati

lullanilir.

Farkli dayanak vathklann ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullaniimas durumunda
isc piyasa fiyatmns en iyl yansitacak yontemler kullanir.

Forward sézlesmeler icin “ig verim orant” yoéntemi ile hesaplantr. Forward baglangig
tarihi ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk
islem giinil spot fiyat dikkate aliarak her giin igin fiyat bulunur ve deperlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri igin degerleme agisindan aynt sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanihr,

2) Yapslanciridmy Yatimm/Borglanma Araglarma iligkin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem gegmemcsi halinde veya Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar1 araciifiyla fiyatt ilan edilen yapilandmrilmig yatirnn araglart icin degeriemede;
Reuters ve/veya Bloomberg veya difier veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen gilncel
fiyat,

- Degerleme giiniinde iglem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri
dapiiim kanallarmnda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan
edilen fiyat degerlemede kullanthur.

3) Yabana Borglanma Araci, Furcbond ve Yabaner Kira Sertifikalarina iliskin
Degerleme Esaslar:

Yabanci borglanma araci, Eurobond ve yabane kira sertifikalar igin degerleme
fiyati, Bloomberg veri dagitim ckranlarmdan TSI ile 16:00 - 16:45 arasinda alinan alig ve salig
kolasyonlarmin ottalamasma (temiz fiyat), fon fiyatmm hesaplanacagi giin itibariyle birikmis
kupon Taizi cklenerek hesaplanacak olan kirli fiyal kullanulir. Tam i§ giinit olmayan giinlerde,

_degerleme fiyall olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alman alis ve salig fiyat
otasyonlarinin orlalamast (temiz fiyatl) kullamlir. Alg ya da salis kotasyonu bulunmamasi
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isplintine ig verim ile ilerlefilmesiyle bulunur. Bir dnceki giin igin herhangi bir fiyat tespit
cdilememesi halinde en son gegerli olan fiyat csas alimr. Bloomberg’de herhangi bir fiyat
yaymlanmamts ise diger veri dagitim kanallari aragtirilir.

4) Yabaner Ortalhik Paylari, Yabana Yatrim Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatiam Fonu Katilna Paylart ve Yatirim Ortakhklarmin Paylarma lliskin Degerieme
Esaslaru:

Yabaner ortaldhl paylari, yabanci piyasalaryda islem goren borsa yatirnn fonu
katilma paylar ve yatinm ortakhldarmm paylart degerleme farikinde Bloomberg
tarafindan yaymlanan resmi kapanig fiyatiyla degierlenir. Defierleme giinit borsada islem
gecmemesi halinde veya kapamyg fiyati olmadii durumlarda en son degerlemede
kuWlamlan fiyat kullandacaktir. Tam ig giinii olmayan giinlerde bir tneceki degerleme
fiyati kullamlmaktadir. Yabanc piyasalarda islem géren, yatiim fonu katilma paylan
degerlemesinde isc deferleme tarihinde Bloomberg’de yaymlanan fon birim fiyati
kallamilr, Bloomberg’de herhangi bir fiyat yayinlanmawmis ise diger veri dagifun
kanallai1 aragtirihr,

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siizlesmelerine {ligkin Degerleme:

Stz konusu islemlerde, sézlesme ile belirlenen oran i¢ verim orani ile ilerletilerck
degerlemede kullanh.

flgili sézlesmelerin faiz oranlarmin asgari olarak borsada olugan aym vadedeki,
ayn: vade yoksa en yalan vadedeki agirhikl ortalama faiz oranma egit olmasi esasiir.

6) Tleri Valorlii Borglanma Araglar islemlerin Degerleme Esaslar:

a) flexi valériii alman Devlet I¢ Borglammna Senetleri (I)I'.BS) valdr tarihine kadar
diger DIBS’lerin arasma dahil cdilmez. ileri valériii satilan DIiBS’ler ise valor tarihine
kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam cder. Tleri valdrlii

DIBS alm ve satim iglemleri ayrn bir vadeli igiem sbzlesmesi olarak degerlenir, Islem
tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) lleri valirlit sozlesmenin degeri aliy ve sabig islemlerinde ayni yontemle
hesaplanirken iglem als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayni nominal degerde hem ahg hem de safig yapilmiy ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olarak gziikeccktir, Bu sckilde aghii pozisyonu ters islemlc kapatnng olan
fonlarda bu islemler portféy degeri lizerinde bir etki yaratmayacakfir,

¢) ileri valgrlii iglemlerin degerlemesi isc agagdali formiile gire yapilacakeir:

Tslemin Deferi = Vade sonu Degieri /(1-+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

s

;ﬂlli! gerceklegen iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin

o B 12

M

L e ﬁfillqsik Faiz: Varsa degerleme giinlinde BiAS’ta valir tarihi islemin valor tarih ile
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valorlii olarak islem gordiigii glindeki aym giin valdrli islemlerin agirhkh ortalama faiz
orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

7y fleri Valériit Altm Islemleri

BISTin Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrlit USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
agildanan agirhkls oxtalama fiyat kullanihr, Siz konusu iglemlerin portféyc alimmda abs
fiyatuum, alim tarihinden baglamak lizere ise BIST da degerleme giinii itibariyle olugan
fiyatlarimn; Finansal Raporiama Tebligi’nin 9. maddesinin birinei filkrasinm (a) bendi
uyarinca hesaplanacalkti,

Degerleme agagiidaki gekilde yapilacakts:

- fleri valérdii abman altmlar valor tarihine kadar diger altin menkul laymetlerinin
arasina dahil edilmez. Tleri valorlii satilan altimlar ise valdr tarihine kadar portfdy degeri
iablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlit altin alim ve satim
islemleri ay bir vadeli iglem stizleymesi olavale degerlenir. iglem tutarlar: isc valér
tarihine kadar takastan alacalk veya takasa borg olarak takip cdilir.

- {leri valorlii sizlesmenin degeri alis ve sabis islemlerinde aym ybntemle
hesaplanirken islem aly ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir degier olarak portféy degeri
tablosuna yansir, Aymi valirde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapinug ise
portfay degeri tablosunda her iki islem ayn1 degierde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olarak poziikecektir. Bu sekilde a¢tify pozisyonu ters islemle lkapatmusg olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir ctki yaratmayacakéir.

ESKi SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alun Iisaslari

Talimat giniinde BIST Pay Piyasast acik olmak koguluyla, yatirimeilarm her ayin son
jsgiintinden dneeki 2. iggiinii saal 12:30°a kadar verdikleri kaltlma payr alun talimatlari, her
ayin sondan bir Snceki iggiinti yapilacak hesaplamada bulunacak fiyat {izerinden yerine getirilir.
12:30°dan sonra verdikleri katiima payr alum talimatlart ise ilk fiyat hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir ay sonraki hesaplamada bulunacak pay fiyatt itzerinden yerine
getirilir. .

BIST Pay Piyasas’nun kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, BIST Pay Piyasasi’mn
agtk oldupu izleyen ilk giin verilmis olarak kabul cdilir ve yukaridaki kurallar gergevesinde
bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Yatrimetlarin ilk defa fon alimlarmda asgari pay alim miktars 100.000 pay olup, takip

cden ahmlar 1,000 pay ve katlandir.

YENISEKIL

' 6.1, Iiz-'iihlma Pay1 Alim Esaslar
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Talimat giiniinde BIST Pay Piyasast agik olmak kosuluyla, yatirtmeilarm her haftanm
son iy giininde saat 12:30’a kadar verdikleri katilma payt alim talimatlari, talimatin
verilmesini taldp eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerinc getirilir.
12:30°dan sonra verdikleri katifma payr alun talimatlart ise ilk fiyat hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt tizerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasas’nin kapali olduBu giinlerde iletilen talimatlar, BIST Pay Piyasass’nin
agik oldugiu izleyen itk is giint verilmis olarak kabul edilir ve yukaridaki kurallar cergevesinde
bulunacak pay fiyati izerinden gergeklesticilir.

Vatirmmerlarmn ilk defa fon alimlarinda asgari pay alim miktar1 100.000 pay olup, takip
eden alinlar 1.000 pay ve katlandir.

ESKi SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Talimat giintinde BIST Pay Piyasasi agik olmak kosuluyla, yatirnmetlarin her aym son
ispiintinden éneeki 2. isginii saat 12:30’a kadar verdikleri katilma pay: satun talimatiar, her
ayin soudan bir dnceki isgiinil yapilacak hesaplamada bulunacak fiyat tizerinden yerine getirilir.
12:30°dan sonra verdikieri katiima payt satm talimatlart isc ilk {iyal hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir ay sonraki hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nm kapalt oldugu gitnlerde iletilen talimatlar BIST Pay Piyasast’nin
agik oldugu izleyen ilk giin verilmis olarak kabul edilir ve yukaridaki kurallar gergevesinde
bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

Yatrimetlarin fon payi satiginda asgati pay satim miktar: 1.000pay ve katlardir,

YENi SEKIL
6.3. Katilma Payr Satim Esaslar

Talimal glininde BIST Pay Piyasast agik olmak kosuluyla, yatirimetlarmn hey haftanmn
son ig giinfinde saat 12:30’a kadar verdikleri katilma payr satun talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl tizerinden yerine getirilir.
12:30°dan sonra verdikleri katilma pays satim talimatlar ise ilk fiyat hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul ediliv ve izleyen hesapfamada bulunan pay fiyat: flzerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar BIST Pay Piyasasi’mn
a1k oldugu izleyen ilk i giini vetilmis olarak kabul edilir ve yukaridaki kurallar gergevesinde
bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklegtivilir. '

1"31""?11;1'1111011a1'1n fon pay1 satiginda asgati pay salm miktar1 1.000 pay ve katlaridir.
o ‘{";_‘

el

o e Ton kiy_ortfﬁyiin(lcki varhildarn iglem gordiikleri organize veya tezgah iistii
a ,\ piyamimda @tkin bir fiyatin olusmadifinm veya siz konusu varhldara piyasa%alep
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olmadifimin veya likidite kogullarmin yetersiz oldugunun veya portféydeki varhklarm
satigimn yatirnneslarin zararma olacagimn ya da miimkiin olmadigmm anlagildig
durumiarda, Kurucu katdina paylarinm geri almlarm kismen (katilma payn geri alim
taleplerini oransal olarak) gergeklestirebiliv ve/veya bir sonraki ihbar tarihine kadar
erteleycbilir. Stz konusu durum detayh gerclgeleri ile birlikte katilma payn sahiplerine
bildirilir.

IESKi SEXIL

6.4.Satnn Bedellerinin Odenme Esaslar

Talimat giiniinde BIST Pay Piyasast agik olmak koguluyla, yalirrmeilarm her ayin son
igpiininden énceki 2. isgiinii saat 12:30°a kadar verdikleri katilma payt satim talimatlarma
iliskin kahlma payt bedelleri, ilgili aym son igglini yaticumetlara Gdenir. 12:30°dan sonra
verilen iade talimatlar: isc bir sonraki ay verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki aym son
isgitntinde yatirimetlara ddenir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapalt oldupu giinlerde ilctilen talimatlar BEST Pay Piyasast’nin
acik oldugu izleyen ilk giin verilmis olarak kabu! edifir ve yukartdaki kurallar gergevesinde
yatimeslara ddenir.

YENI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Talimal giiniinde BIST Pay Piyasast agik olmak koguluyla, katilma pay: bedelleri; iade
talimatimn, her haftamin son iy giinil saal 12:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin
veriimesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt lizerinden hesaplama giiniini
takip eden figiineii is giiniinde yatirimetlara &denir.

Haftanm son ig giinii saat 12:30°dan sonra verilmesi halinde isc, inde talimaty ilk fiyat
hesaplanmasmdan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden, hesaplama giiniinii takip eden figiineit is giininde yatirimeilara 8denir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatfar BIST Pay Piyasasi’mn
acik oldupu izleyen ilk is giinil verilmis olarak kabul edilir ve yukaridaki kurallar gergevesinde
yalirimeilara ddenir.

ESKI SEKIL

9.6. Yinansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kweulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasii lastyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmastndan sonra, kurucu tarafindan fmansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin

_yonetim kuralu kararma baglandigy tarihi izleyen altinct ig giinil mesai saati bitimine kadar

KasPtaagiklantr.

15 W




9.5, TFinansal rtaporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim fagtyan bir yazt ekinde kurucuya
ulagmasmdan sonra, kurucu farafindan finansal raporlarin kamuya agrklanmasma iligkin
yénetim kurulu kararma bagland:g tarihi izleyen altner is giind mesai saati bitimine kadar

K AP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica soz konusu agiklamayr miiteakip 10 ig giinil
icerisinde kafilma pay: sahiplerine en uygun haberlegine vasitasiyla génderilir.

ESKi SEKII.

9.8, Yatmmetlarin yatuim yapma karacint eikileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasint gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 1L,V .5.5., V.5.6., V1.,
VIL7.1.1. nolu balumlerindeki depisiklikler Kurul tarafindan incelenerck ovaylani ve izin
yazistnin Kurueu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinil iginde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlantt, ayrica ticarct siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diier béliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayt aranmaksiZin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internel sitesinde ilan edilir ve
yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

YINI SEKIL:

9.7 Yatrimectlatm yatirum yapma kararint ctkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitclikie olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1, 11, IT,V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (araclik komisyonlarma iligkin alt maddc hari¢) nolu
bliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir ve yapilacak izahname
depisiklilderi  katilma payu sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Jzahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul’un onay! aranmaksizin kurucu
{arafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is gl iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

CIKARILAN MADDELER

~ 7.1.1. Fon Toplam Gider Ovani; Fondan kargilanan, yénelim dcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin dist smire yillik %3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is glinil itibanyla, belirienen y1ilik fon toplam gideri
oranmin ilgili déneme denk gelen kismimn agilip agiimadify, ilgili dénem igin hesaplanan
ginliik ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiinin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden
beg is giindl iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur. fade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip cden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam
giderlerden diistiliir. Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabileeek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkulk cttirilemez ve fon malvarligindan édenemez.

‘ 95 Portfy dagilim rapotlar aylik olarak hazilanw ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig glinii
ginide KAP’ ta ilan cdilir.
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" EKUENEN MADDELER:
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“ 9.9, Portfoye yapilanduilmis yatitim avact dahil cdilmesi halinde s6z konusu yatirim

f/ AN genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

7 _
;i L 9._10.,-}?;51‘33 dist repo-lers repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
\\ ' sd:zlgimé"tm'ili'ini takip eden is giinii iginde sézlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kargi

"’~“~,__,’*’lageiﬁ1l dfe;gé*élendirme notu KAP’ta agiklanir,
W.ilc; ',:7"3&"%
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