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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA JLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portfoy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na
1) Gorils

TEB Portfy Yonetimi A.S. nin (“Sirket”) 01/01/2022-31/12/2022 hesap dtnemine ait tam set finansal
tablolarim denetlemis oldufumuzdan, bu hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisiimilze gbre, yonetim kurulunun yilhik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yé&netim
Kurulu’nun $irket’in durumu hakkinda yaptig: irdelemeler, tiim onemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bilgilerle tutarhidir ve gergegi
yansitmaktadir.

2)  Gorilgiin Dayanaf

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimianan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere} uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagiumsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar: bolliminde aynntih bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denerciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve
bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlannin, goriisiimiziin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3)  Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket'in 01/01/2022-31/12/2022 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 7 Subat 2023
tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

4)  Yénetim Kurulu’nun Yilhk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516’nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi"ne (“Teblig”) gbre yithk faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

Deloitte: Ingiliere mevzuauna gare kurnulmus olan Delomte Touche Tohmatsu Limned (“DTTL") sicketini. aye firma agmdaki sitketlerden ve iligkih t0zel
kigiliklerden bir veya birden fazlasin ifade ctmektedir. DTTL ve dye firmatannin her biri ayn ve bagumsiz birer tized kigihktir, DTTL (“Delome Global*
olarak s.i:j amimakiaxdic) midgterilere hizmet sunmamaktadir. Global aye firma afimizla ilgili doha fazla bilgi almak igin www.deloitie.com’about adresini
ziyaret ediniz.

£ 2023. Daha fazla bilgi kin Deloite Tarkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited uye sirkelil ile iletigime gegimiz



Deloitte.

a)  Yillik faaliyet raporunu bilango giiniind izleyen ilk ¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; girketin o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yonilyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine
ve kargilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yénetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢)  Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlan da igerir:
- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme galiymalar:,

- Ybnetim kurulu iyeleri ile fist diizey yoneticilere 8denen ilcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar
ve benzer teminatlar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yapuig ikincil
mevzuat ditzenlemelerini de dikkate alir.

5)  Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hilkiimleri ve Teblig gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun yaptig: irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadifi ve gergedi yansitip yansitmadis hakkinda gorils
vermek ve bu grilsimilzil igeren bir rapor dilzenlemektir,

Yapugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagims:iz Denetim Standartlari'na
ve BDS’lere uygun olarak yiiriltilmisgtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim Kurulu'nun yaptifn irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadifina ve ger¢egi yansitip
yansitmadiina dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozlem Goren Giigdemir'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.$.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozlem Géren Giigdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 7 Subat 2023
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1. GENEL BILGIiLER

TEB Portféy Yinetimi A.S. (“Sirket™), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile
Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur, 15 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (*SPK”} Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm
Damgmanhg faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmils ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayih
Portféy Yéneticiligi ve Yatinm Danismanhg yetki belgesi verilmigtir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
¢ergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Yatinm ortakhiklarinin, 28.03.2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlann muadili yurt disinda kurulmus yabanc
kolektif yatirim kuruluslarimin portfdylerinin ynetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatinm fonlarinin portfdylerinin ydnetilmesi faaliyeti disinda 23 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. 17 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve 3 adet Metlife
Emeklilik ve Hayat A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik fonlarina ve gergek / tilzel kisi
yatinmcilara portfoy yonetimi hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Sirket yatinm danigmanhgi ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak iizere fon katilma paylarimin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri IIl No:55.1 “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi” hik{imlerine uygun olarak faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Dénem : 1 Ocak 2022 — 31 Arahk 2022

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A S,

Ticaret Sicili Numarasi : 428025

Mersis No : 4614527946925150

Merkez Adresi : Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Begiktas-Istanbul

Sube Adresi : Yoktur.

ftetisim Bilgileri

Telefon 10212376 63 00

Fax 10212211 63 83

E-posta Adresi : pys@teb.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr
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a. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Kayith sermaye tavam  : 10.000.000 TL
Cikanlmis Sermaye : 10.000.000 TL
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HISSEADEDI | SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI TUTARI (TL) o
(]
TEB Kampils D Blok Saray 291.430.756 2.914.307,56 | 29,14
1-TEB Yatirim Menkul Mahallesi  Kiiglikksu  Caddesi
Degerler A.S. Sokullu Sckak No:7 A 34768
Omraniye/istanbul
TEB Kampiis C-D Blok Saray 256.038.449 2.560.384,49 | 2560
2-Turk Ekonomi Bankas:1 | Mahallesi  Kiigiikksu  Caddesi
AS. Sokullu Sokak No:7 A 34768
Umraniye/lstanbul
TEB Kampiis C Blok Saray 248.892.017 2.488.920,17 24,89
3-TEB Holding A.S. Mabhallesi Sokullu  Caddesi
No:7 A 34768 Umraniye/Istanbul
4-BNPP Yatinmlar Gayrettepe  Mabhallesi, Yener 203.638.551 2.036.385,51 20,36
Holding A.S Sokak, No: 1, Kat: 10 34349
B A-p- Besiktas / Istanbul
Gayrettepe  Mabhallesi  Yener 227 2,27 <1
5-TEB Faktoring A.S. Sokak No:l Kat:7-8 34349
Besiktag/Istanbul
TOPLAM 1.000.000.000 10.000.000,00 | 100

b. Sirketin Yénetim Orgam :

Sirketimizin 31 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde
yeni Yonetim Kurulu dyeleri bir yil siireyle gérev yapmak tizere Yonetim Kurulu Uyeliklerine

atanmglardir.

Sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi iivelerinin girketle kendisi veya

bagkasi adina yaptif: islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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Girev

Ad ve Soyad

Giirev Siiresi

imza Yetkisi

Y 6netim Kurulu Bagkam

lzzet Cemal KISMIR

Mart 2022- Mart 2023

Simirsiz vetkili

Yonetim Kurulu Bagkan | Emmanuel Collinet DE | Mart 2022- Man 2023 Yoktur,

Vekili LA SALLE

Yénetim Kurulu Uyesi Dr.Melda Hatice ERSOY | Mart 2022- Mart 2023 Sirsiz yetkili
YALCINKAYA

Yénetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST Mart 2022- Mart 2023 Simirh yetkili

Yénetim Kurulu Uyesi | Sevilay YUCEL Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.

(ig Kontrolden sorumlu) KEMALOGLU

Yaonetim Kurutu Uyesi Berna TOKYAY Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.

Yonetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.
CANDEMIR

C.

Ust diizey ydneticileri ve personel bilgileri

Unvan Adi Soyadi Mesleki Tecrilbe
Genel Miidiir Yafiz ORAL 16 1l
Genel Miidiir Yardimcisi Cenk Kaan DURUST 28 vil
Genel Miidiir Yardimcisi Didem Cankaya URAL 27y
Genel Miidiir Yardimcisi Bekir Cagn OZEL 22 yil
Genel Mildiir Yardimcisi Alen Sarkis BEBIROGLU 16 y1l

Sirket’in personel sayisi 31 Aralik 2022 itibariyla 38 kisidir. $irketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagh degildir ve toplu s6zlesme gérilsmeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminati kargiigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Is Kanunu'nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve $irket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrnilmas, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢aginlmas: veya vefati durumunda hak
kazanmlan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

31 Arahik 2022 tarihi itibariyla kidem tazminati karsihigi 3.572.477 TL' dir.

Personele ilcret ve icret benzeri 6demeler diginda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza
sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina igveren katkisi,yemek ve ulagim yardimi saglanmaktadir.
Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla §6for ve gorevli personele giyim yardim saglanmaktadir.
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Gened Mador

Gl Mudur Campmary
Portlcy Yonetmi

Genal Misur Yardime

d. YOnetim organ liyeleri ile iist diizey yOneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu baskan ve Gyeleriyle genel miidir, genel miidir yardimcilan gibi st
ydneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 3.094.018TL dir.

2. Hesap Dinemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.

3. imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

a)  Imtiyazli Pay Miktan (Varsa) : Yoktur.
b)  imtiyazli Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklama : Yoktur.

4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalan

Sirketimizin aragtirma ve gelistirne (AR-GE) ¢ahismalart bulunmamaktadir.

5, SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a, Sirketin ilgili hesap déneminde yapms oldufu bilgisayar yazihmlarina iliskin
yatinnm bilgiteri:

Sirket, Varlik Ydnetiminde ve yasal muhasebe kayitlan icin ATP Ticari Bilgisayar Af1 ve
Elektrik Gilg Kaynaklarn Uretim ve Pazarlama Ticaret A.S.’e ait PMS yazilimmn
kultanmaktadir.

Sirket’in 2022 yali i¢inde yeni bilgisayar yazilimlarina iliskin yatirumi yoktur.
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b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gosteren dért fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, lq Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Ydanetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yénetim Kuruluna bagh olarak
gorev yapmaktadir. Bafimsiz fonksiyonlarin yam sira i¢ kontrol sisteminin biitiinlidgil agisindan
birinci seviye kontroller de ig siireglerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile i¢ Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler
ile yerel ve uluslararasi standartlara uyumlu olarak yiriitiilmesinden ve uyutn risklerinin etkin
bir sekilde y&netilmesinden sorumludur. Bu gercevede sug gelirlerinin aklanmasinin ve terbriin
finansmamimin  onlenmesi, milsteri yararinin  korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa
biitlinltigiiniin korunmasi basta olmak iizere tiim olas) uyum risklerinin yonetimini saglamak
amaciyla ybnetisim yapisi olusturulur ve etkin kontrolil saglanir.

I¢ Kontrol birimi ytnetilen tilm portféylere ait yanim kisitlanimin ilgili mevzuat, sézlegmeler,
izahnameler ve Sirket i¢i kararlara uygunlufunun giinlilk olarak kontrol ve gozetimini
salamakta, limit agimi durumunda agmmin gergeklestigi bsliim ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporiamalar yapilmakta, aylik olarak
Yiénetim Kuruluna ig kontrol faaliyetlerine iliskin rapor sunulmaktadir.

Risk Yonetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda kargilasabilecedi riskleri ve ydnettigi
fonlann yatinm stratejilerine ve yatirm yaptiklann varliklanin yapisina uygun olarak maruz
kalabilecegi temel riskleri tammlamak, Risk Yonetmeligi’'ne uyumlu sekilde riskleri diizenh
olarak dlgmek, Yonetim Kurulu ve Risk Komitesi’'nce belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli dnlemlerin alinmasim saglamakla sorumludur.
Risk &lgiimleri Odifin Stratejik Damigmanlik Hizmetleri A.§. fimasiin Riskground yazilimi
tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi mevzuat: ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas stzlesmesine, Sirketin prosediir, politika, yonetmelik ve ybnergelerine uygun bir gekilde
yiiritiildiigiinii aragtimak ile hata, hile ve usulsitzliikleri ortaya ¢ikaracak denetim ¢ahsmalan
ylirlitmekten sorumludur. Denetim sonuglan ve raporlar Yénetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yénetim Kurulunun gdzetim sorumlulufunu yerine getirmesinde yardimci olmak amaciyla
Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, I¢ Kontrol ve Teflig birimleri
faaliyetlerine iliskin detaylar1 y1lda dort kez toplanan Denetim Komitesi'ne sunmaktadirlar.

c. Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Doprudan Istirakler Pay Orami
Yoktur. Yoktur.
Dolayl Istirakler Pay QOrany
Yoktur, Yoktur.
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. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

Hesap dénemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine agilan ve girketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuglar: hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan galisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 379.341 TL dir.

Mevzuat hilkiimlerine aykir uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim orgam iiyeleri
hakkinda wygwlanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aqiklamalar:

Yoktur.

. Gegmis dinemlerde belirlenen hedeflere ulagilip utapilamadif, genel kurul kararlarinn

yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamissa veya Kkararlar yerine
getirilmemigse gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her yilbaginda, biitge gergeklesme raporu Sirket Yénetim Kuruluna sunulmaktadir.
Sirket hedef biit¢esi dogrultusunda faaliyetini karli olarak siirdtirmektedir.

Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantimin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iligkin yapilan iglemlerde dihil olmak iizere olaganiistli genel
kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil icinde yapmus oldufu bafis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
gercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

Sirket, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 30.208 TL bagig yapmustir.

. Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hikim sirkete bagh bir girketle,
hikim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona ba§h bir sirketin yararma yapuf
hukuki islemler ve gecmis faalivet yilinda hikim girketin ya da ona bagh bir sirketin
yararina aliman veya ahnmasindan kacinilan tém diger 6nlemler:

Sirketin Dogrudan ve Dolayll Hakim $irketi’nin Bagh Sirketi’nin yararmna alman veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

2022 wili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayh Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dolayh Hakim Sirket’in yararina yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolaylt Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim
hukuki iglemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiristliik ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler
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nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamigtir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme soz konusu olmamistir.

. 2022 yih faaliyet donemi igerisinde Dogrudan wve Dolaylh Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagl Sirketi’nin yararina yapilan
herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayh Hakim $irket’in Bagl
Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu iglemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamigtir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme sz konusu olmamisgtir,

° Dogrudan ve Dolayll Hakim Sirket’in yararna alman veya alinmasindan kagmilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olugan herhangi bir zarar séz
konusu olmamagtir,

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagh Sirketi 'nin yararina alinan veya alinmasidan
kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmadifindan Sirketimiz aleyhine olugan herhangi bir
zarar $6z konusu olmamastir,

5. FINANSAL DURUM

Sirketin yénetmekte oldufu yatinm fonu varligimin toplam bilyuklagii 31 Aralik 2022 itibariyla,
19.764 milyon TL’dir. (31 Aralik 2021: 7.896 milyon TL) 40 adet yatirim fonu ve %2,64 pazar
pay1(31.12.2021: %2,66) ile sektérde 11. siradadir.

Ozel Porifoy Yénetimi; 31 Aralik 2022 itibartyla, 2.378 milyon TL bilyiiklik, 2 kurumsal ve 5
bireysel miigteriden olusmaktadir.

Emeklilik fonlar yonetiminde; 31 Aralik 2022 itibariyla, 22.954 milyon TL (31 Arahk 2021:
13.731 milyon TL) bilyiikliige sahip 43 adet Emeklilik Fonu ve %35,30’luk pazar pay: ile
sektbrde 6.sirada yer almaktadir.

Sirket, 1.511 milyon TL buytkliige sahip Lilksemburg ve Japonya’da kurulu BNP Paribas’a ait
iki fona portfoy ytnetim hizmeti vermektedir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonuglarma iliskin ybnetim orgammmn analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynad kendi 8z sermayesidir. Sirket 31 Arahik 2022 kar 38.851.669.-TL
dir. Aktif toplami 96.167.077TL olup, karsihinda 62.843.207.-TL tutarinda Ozkaynak
bulunmaktadur.

Sirket faaliyetlerini karli olarak siirdiirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur.
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
no 31.12.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 86.668.560 48.889.725
Nakit ve nakit benzerleri 4 10.694.022 36.034.760
Finansal yaunmlar 5 41.320.692 872.439
Ticari alacaklar 6 33.442.073 11.611.305
- lligkili taraflardan ticari alacakiar 20 15.201.824 7.478.673
- Nigkili olmayan iaraflardan ticari alacaklar 18.240.249 4.132.632
Pegin ddenmis giderler 7 1.211.773 371.171
- lNigkili olmayan taraflara pegin tdenmis giderler 1.211.773 371,171
Duran Varhklar 9.498.517 7.945.682
Maddi duran varhklar 9 2.747.533 2.215.370
Kullanim hakk: varliklan 10 3.588.797 3.470.403
Maddi olmayan duran varliklar 11 1.324.519 653.464
Ertelenmis vergi varhf 19 1.837.668 1.606.446
Toplam Varhklar 96.167.077 56.835.407
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 26.262.438 11.814.768
Ticari borglar 6 5.357.909 1.325.910
- ligkili taraflara ticari borglar 20 3.254.613 814.419
- Diger taraflara ticari borglar 2.103.296 511.492
Diger borglar 8 2.997.007 1.224.127
- lligkili 1araflara diger borglar 20 9.526 -
- Diger taraflara digcr borglar 2,987.481 1.224.127
Dénem kart vergi yitkOmltldgh 6.127.262 2.857.770
Kisa Vadeli Kargiliklar 12 10.752.583 5.139.770
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargihiklar 10.373.242 4.849.886
- Borg kargiliklan 379.341 289.884
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.027.677 1.267.190
-iliskili taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 273.568 910.141
-lliskili olmayan taraflara Kiralama Iglemlerinden Borglar 754.109 357,049
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.061.432 4.770.248
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.851.062 2.334.973
(Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 12 4.210.370 2.435.275
Ozkaynaklar 62.843.207 40.250.392
(denmis sermaye 13 10.000.000 6.860.210
Kar veya zararda yeniden simflandinlacak
birikmig diger kapsamb giderler (15.307) (233.312)
- Satiimaya hazir finansal varltklarin yeniden degerleme
ve / veya siniflandirma kayiplar 13 (15.307) (233.312)
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak
birikmis diger kapsaml giderler (2.260.298) (821.440)
- Tammlanmig fayda planlar: yeniden
algiim kayiplari 13 (2.260.298) (821.440)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 31.869.159 7.008.949
- Yasal yedekler 13 3.869.159 7.008.949
Gegmis yillar kar/(zararlar) 12.397.984 9.394.648
Net dénem kan/(zarar) 38.851.669 _18.041.337
Toplam Kaynaklar 96.167.077 56.835.407
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
No 31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI1
Finans sektéril faaliyetleri hasilat: 14 112.819.234 49.687.187
Finans sektéril faalivetleri maliyeti (-) 14 7.313.975 3.287.053
Finans sektiril faaliyetlerinden briit kar 105.505.259 46.400.134
Pazarlama. satiy ve dafitim giderleri (-) 15 2.043.518 794.183
Genel ybnetim giderleri (-) 15 59.695.532 28.690.968
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 1.233.527 1.152.043
Esas faaliyet kan 44.999.736 18.067.026
Finansman gelirleni 17 9.066.048 6.623.499
Finansman giderleri {-) 18 2.368.704 469.647
Stirdliriilen faaliyetler vergi éncesi kar 51.697.080 24,220,878
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 19 (12.845.411) (6.179.541)
- Dénem vergi gideri (12.581.840) (6.556.950)
- Ertelenmis vergi gideri (263.571) 377.409
Siirdiiriilen faaliyetler net dinem kar 38.851.669 18.041.337
DIGER KAPSAMLI GELIR/AGIDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandiriilacaklar 217.147 (110.802)
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelir
tablosuna yansiiilan finansal varhklardan kazang
(kayip) 270.490 (138.835)
Gergepe uygun defer fark: diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilan finansal varhiklara iligkin diger
kapsamh gelir vergi etkisi (53.343) 28.033
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (1.438.857) (487.201)
Tamamlanmamig fayda planlar yeniden lgiim
kazanglar (1.986.993) (609.001)
Tamamlanmamis fayda planlan: yeniden &lgiim
kazanclarivergi etkisi 548.136 121.800
Diger kapsamh gider (1.221.710) (598.003)
Toplam kapsamh gelir 37.629.960 17.443.334
Toplam kapsamh gelirin dagilum
Kentrol giicii olmayan paylar - -
Ana ortakhk paylan 37.629.960 17.443.334
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Gegmis yillarla karsilastirmah olarak Sirket'in yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, kirhlifi ve borg/dz kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuglan
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye diniik beklentiler:

Finansal Rasyolar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Oz kaynak Karlihig) 61,82% 54,27%
Borg / Ozkaynak 53,03% 41,20%
Aktif Karhh 40,40% 31,74%
Cari Oran 3,13% 4,14%

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:59 sayill Tebligi htikiimleri gergevesinde, Portfdy
Ydénetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve 6diing para alma verme iglemi yapmas) miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarnda yer alan yiikiimlillikleri vergi ve kidem tazminati
karsiliklari, temettii borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadifina veya borca batk olup olmadifina
iligkin tespit ve ynetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapis: ve likiditesi herhangi bir Snlem
alinmasini gercktirmemektedir.
- Varsa sirketin finansal yapisini iyilegtirmek icin alinmasi diisiiniilen Snlemler:

$irketin finansal yapisinin iyilegtirmesini gerektirecek bir durum sz konusu degildir.

Kir pay: dafiim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi
ile dafitilmayan kérin nasil kullanilacadina iligkin dneri:

Sirket'in 31 Mart 2022 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu'nda 2021 dénemine iligkin
15.038.000,01 TL dagtilabilir Sirket kdrindan 15.038.000,01 TL lik kismin tamaminin ortaklara
dagitilmasina, TFRS solo net kar ile Vergi Usul Kanununa gore olan net kar tutan arasindaki
3.003.336,58 TL'nin ise Gegmis Yillar Kar Zarari hesabina aktarilmasma (31 Aralhik 2021:
2.238.649 TL) karar verilmistir. Cari yilda (31 Aralik 2021: - TL) yasal yedek ayrilmamgtir.

- Yatirim Politikas::

Sirket'in yatirnm politikasi agagida maddeler halinde belirtilmistir:

. Migteri’'nin mali durumunu da g6z oOniinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirnm araglanim belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde yonetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede karsilagtirma olgiitleri getirisinin iizerinde olmasim
saglamay1 hedeflemek

. Ytnetilen portfoylerin istikrarli ve kalici bir bitylime géstermesini temin etmek

. Yatirim politikasinin farkli yatinmcr profilleri igin tutarli ve dofru uygulanmasim
saglamak

. Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

. Sirket’in performansimi etkileyen ana etmenler, yurti¢i/yurtdisi sermaye piyasalarindaki
gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket'in
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yatirmm yaptify finansal araglanin degerleri iizerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
Sirket portfoylinil belirtenmis yatinm kistaslarina paralel, aktif bir yatinm stratejisiyle
yonetir.

RISKLER VE YONETiM ORGANININ DEGERLENDIRILMES(

a. Varsa girketin ngoriilen risklere karsi uygulayacad risk ydnetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlan itibaniyla karsilagtip risklerin 6lgimii ve takibine iliskin olarak ayn bir
birim olugturmustur. S6z konusu béliim, Sirket’in ybnetimindeki yatinm fonlan ve bireysel ve
kurumsal miisterilerin islemleri ve finansal varliklan ile ilgili olarak giinliik keontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iligkin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylagilmaktadir. Sirket nezdinde olugturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya gikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve ydnetimi komitesinin ¢ahismalarina
ve raporlarna iliskin bilgiler:

Sirket iginde bir Piyasa Riski Komitesi olugturulmug olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iliskin gelismeleri degerlendirmektedir:

® Biitiin varhk siiflari ile ilgili kargi taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi
. Yonetilmekte olan portféyler igin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalan ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

° Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfylerin farkli piyasa
kosullar1 ve gelismelerine tepkisinin 6lgtiimesi
® Yonetilen portfylerin performanslarm takip edilmesi ve bu kapsamda portféyler ile

ilgili oran analizlerinin yapilmasi

¢. Yukanda sbzil edilen ayhk toplantilar haricinde gilnliik olarak ybnetilmekte olan
tiim portféylere iligkin ic yatim kurallan da takip edilmektedir. Bu kapsamda
agafidaki cakip siirecleri uygulanmaktadur:

. Portfdylerin vade ve finansal varlikiarimin, ilgili portfdye ait yatiim sinirlamalanina
uygunluk takibi
] Varhk dagilimlarinin kontrolii

d. Satwislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kiirhhk, borg/tz kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye donilk riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir irin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir miisteri
portféyiinden elde ediliyor olmas: satig, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
¢ikabilecek ileriye dénik riskleri minimize etmektedir.
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7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKi GELISMELER

Global Ekonomi

Kiiresel gapta enflasyonist baskilarin siirdiigil ve kargiliginda merkez bankalarinin sikilagma
déngisiinii korudugu bir geyrek takip edildi. ABD Merkez Bankas) Fed, 2 Kasim ve 14 Aralik
tarihlerindeki toplantilarnda toplam 125 baz puan faiz artimi duyurdu. 2023 yih igin zirve
politika faizinin %5,10 olabilecegi paylagildi. Ayrica iyeler, ileriye déniik bityiime tahminlerini
asag1 ve enflasyon tahminlerini yukan revize etti. Avrupa Merkez Bankasi ECB ve birgok
gelismis Ulke merkez bankas: da sikilagma egiliminde degisiklige gitmedi. Euro Bolgesi’nde
zellikle yitksek gekirdek enflasyon 6nemli risk konumunda takip ediliyor.

Rusya ile Ukrayna arasinda $ubat ayinda baglayan sicak temas, yilin son geyreginde devam etti.
Avrupa illkeleri, Rusya’dan ithal edilen petrole fiyat tavani duyurdu. Rusya da petrol ihrag ettigi
iilkelere baz1 ek sartlar duyurdu. Avrupa’da kig aylarimin ihman gegmesi enerji talebini diigiirse
de enerji ticareti kiresel bityme ve enflasyon agisindan halen &nem arz ediyor.

Daralan kilresel likidite, kiiresel durgunluk fiyatlamasi ve Rusya-Ukrayna savagi, yatinmeilarn
riskli varhiklara ilgisini siirh tuttu. Y1l genelinde; ABDnin tahvil egrisi yukan kayarken, emtia
piyasalarinda oynaklik vardi. ABD ve Avrupa hisse piyasalan, 2022 yilinda %20-30 bandinda
deger kaybetti. Yatinmeilarin gelismekte olan illkelere ilgisi de simirh diizeydeydi.

Turkiye ekonomisi; 3C22°de yillik bazda %3,9 bilyirken, ceyreksel bazda %0,1 azaldi
Harcama tarafinda, yillik %19.9 artan 6zel tilketim ana lokomotif olmay siirdiirdi. g talebin
bilyiimeye katkisi 3,2 puan ve dig talebin katkis1 0,7 puan oldu. Son ¢eyrege iliskin 8ncil
biyiime verileri, ekonomik aktivitede ilimh yavaslamanin sirdiigiin{i gésteriyor,

Aralik’ta aylik TUFE %]1,18 ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Boylece, 2022 yilsonu
TUFE oram %64,3 seviyesinde olustu. Yillik UFE, %97,7 seviyesi ile iki haneye geriledi.
Kiiresel enflasyonda tepeden donis, kurda oynakhgmn diismesi ve enerji fiyatlarinda yukan
yonlii trendin zayiflamasi ile enflasyonist baskilar yumugadi.

Ticaret Bakanlifi’nin verilerine gére, Aralik ayinda ihracat yilhk %3,1'lik artigla 22,9 milyar
USD ve ithalat y1llik %14,6’lik artigla 33,3 milyar USD oldu. Dis ticaret agigi da 10,4 milyar ile
yikksek seviyelerine yakin seyretti. 2022 yih toplam ihracati 254,6 milyar USD, toplam ithalati
365,3 milyar USD ve dig ticaret agi1 111 milyar USD ile rekor tazeledi.

Kasim ayinda merkezi yonetim bilige dengesi 108,3 milyar TL fazla verdi (Kasim 2021: 32
milyar TL). Béylece, 12 aylik biitge agtk 242 milyar TL den 166 milyar TL'ye geriledi.
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Faiz

TCMB, Ekim ve Kasim aylarindaki toplantitarinda 150°ser baz puanlik faiz indirimi duyurdu.
Béylece, politika faizi %12,00"den %9,00 seviyesine indirildi. Giiglenen makro ihtiyati politika
setinin kararhlikla uygulanarak gerekmesi durumunda ilave tedbirlerin agiklanabilecegi
belirtildi.

TL tahvil piyasasinda TCMB’nin makro ihtiyati dnlemleri ve geri ahmlar belirleyici oldu.
Ceyrek baginda %12 olan Tirkiye'nin 10 yillik tahvil getirisi, son geyrek sonunda %9 civarina
geriledi. Torkiye'nin 5 yilhk CDS primi ise aym dénemi 530 civarinda sonlandirds.

Déviz

Kilresel ¢apta Dolar Endeksi'nin gli¢ kaybetmesiyle, yilin son geyreginde kurlar dilsilk oynaklik
kaydetti. Yurt iginde yiriltillen Liralasma politikas: da destekleyiciydi. Dérdiincii ¢eyrekte,
sepet kur yaklagik %6 yiikseldi.

Emtia

ABD ve Euro Bélgesi enflasyon rakamlarimin diigiis gistermeye baglamas ile gelismis ilke reel
ve nominal faiz oranlan yilin son aylarina dogru gerileme kaydetti. Bu gelisim de ons altin basta
olmak izere emtia piyasalarin destekledi. Ceyrek basinda 1.650 USD olan ons altin, yilsonunda
1.820 USD civarina yilkseldi.

Hisse Senedi

BIST-100, yihn son geyrefinde giglii bir performans kaydetti ve yil genelinde yaklagik
2200’1k deger kazanci ile yatirim alternatifleri arasinda olumlu ayrigti.

DiGER HUSUSLAR

Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklanin, alacakhlanin ve
diger ilgili kisi ve kuruluglanin haklarini etkileyebilecek nitelikteki tzel bnem tagiyan olaylara
iligkin agiklamalar;

. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolann goriigilecegi genel kurul
toplant: tarihine kadar gegen stirede meydana gelen énemli olaylar yoktur.

. Yapilan arastirma ve geligtirme faaliyetleri yoktur.

° Sirketin gelisimi hakkinda yapilan dngoriller, yapilan aragtirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi disinda ihrag edilen menkul kiymetleri yoktur.

. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla devlet tegvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda ¢ikarilmig bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi
yik ve 6deme miktarlar yoktur.
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. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlar, satig hasilatlan, satis kosullan ve bunlarda
yil iginde périllen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki geligmeler, gegmis
yillara gére 6nemli degisiklikler arz etmemistir.

Bu rapor; Gumriik ve Ticaret Bakanhig tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yilhk Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yénetmelik™ hitkimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, asagida isimleri yazili
sirketin yonetim kurulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

TEB Portfily Yonetimi A.S.

07 Subat 2023
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