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1. GENEL BILGILER

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile
Ana So6zlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. 15 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Danismanhigi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmiis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanhigi yetki belgesi verilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001
tarinli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirim kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi faaliyeti disinda 23 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 11 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve 3 adet Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S.’nin Kurucusu oldugu emeklilik fonlarina ve gergek / tiizel kisi
yatirimcilara portfoy yonetimi hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Sirket yatirim danigsmanligr ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar: dahil olmak {izere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III No:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Donem : 1 Ocak 2022 — 31 Mart 2023

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi : 428025

Mersis No 1 4614527946925150

Merkez Adresi . Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-Istanbul

Sube Adresi . Yoktur.

Tletisim Bilgileri

Telefon : 0212 376 63 00

Fax 0212 211 63 83

E-posta Adresi : pys@teb.com.tr

Internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr

Page 2 of 15


http://www.tebportfoy.com.tr/

o TEB PORTFOY YONETiMI

o BNP PARIBAS ORTAKLIGI

Faaliyet Raporu (Mart 2023)

a. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Kayith sermaye tavan1  : 10.000.000 TL
Cikarilmis Sermaye :10.000.000 TL
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HISSE ADEDI SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI TUTARI (TL) y
0
TEB Kampiis D Blok Saray 291.430.756 2.914.307,56 | 29,14
1-TEB Yatirim Menkul Mahallesi  Kii¢iiksu  Caddesi
Degerler A.S. Sokullu Sokak  No:7 A 34768
Umraniye/istanbul
TEB Kampiis C-D Blok Saray 256.038.449 2.560.384,49 | 2560
2-Tirk Ekonomi Bankas1 | Mahallesi  Kiiciiksu  Caddesi
AS. Sokullu Sokak No:7 A 34768
Umraniye/istanbul
TEB Kampiis C Blok Saray 248.892.017 2.488.920,17 24,89
3-TEB Holding A.S. Mahallesi Sokullu  Caddesi
No:7 A 34768 Umraniye/istanbul
4-BNPP Yatirmlar Gayrettepe  Mahallesi, Yener 203.638.551 2.036.385,51 20,36
Holding A.S Sokak, No: 1, Kat: 10 34349
g4 Besiktas / Istanbul
Gayrettepe  Mahallesi  Yener 227 2,27 <1
5-TEB Faktoring A.S. Sokak  No:1 Kat:7-8 34349
Besiktas/Istanbul
TOPLAM 1.000.000.000 10.000.000,00 | 100

b. Sirketin Yonetim Orgam :

Sirketimizin 31 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde
yeni Yonetim Kurulu iiyeleri bir yil siireyle gérev yapmak iizere Yonetim Kurulu Uyeliklerine

atanmiglardir.

Sirket genel kurulunca verilen izin ¢er¢evesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya

baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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Gorev Ad ve Soyad Gorev Siiresi Imza Yetkisi
Yonetim Kurulu Baskani1 | Izzet Cemal KISMIR Mart 2023- Mart 2024 Sinirsiz yetkili
Yonetim Kurulu Bagkan | Emmanuel Collinet DE | Mart 2023- Mart 2024 Yoktur.
Vekili LA SALLE
Yonetim Kurulu Uyesi Dr.Melda Hatice ERSOY | Mart 2023- Mart 2024 Sirsiz yetkili
YALCINKAYA
Yonetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST Mart 2023- Mart 2024 Siirh yetkili
Yénetim Kurulu Uyesi | Sevilay YUCEL Mart 2023- Mart 2024 Yoktur.
(i¢ Kontrolden sorumlu) KEMALOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi Berna TOKYAY Mart 2023- Mart 2024 Yoktur.
Yénetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp Mart 2023- Mart 2024 Yoktur.
CANDEMIR

Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri

Unvan Ad1 Soyadi Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Yagiz ORAL 17 y1l
Genel Miidiir Yardimcist Cenk Kaan DURUST 29 yil
Genel Miidiir Yardimcisi Didem Cankaya URAL 28 y1l
Genel Miidiir Yardimcist Bekir Cagr1 OZEL 23 y1l
Genel Miidiir Yardimcisi Alen Sarkis BEBIROGLU 17 y1l

Sirket’in personel sayis1 31 Mart 2023 itibariyla 37 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagl degildir ve toplu sozlesme goriismeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in cagirilmasi veya vefati durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

31 Mart 2023 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig1 3.742.488 TL’ dir.
Personele iicret ve iicret benzeri 6demeler disinda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza

sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina igveren katkisi,yemek ve ulagim yardimi saglanmaktadir.
Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla s6for ve gérevli personele giyim yardimi saglanmaktadir.
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5.

Yénetim Kurulu
U, Moz, I Kol {
Risk ve Performans Yanetimi

Genel Midir Damismam
Portfoy Yonetimi

Genel Mdir Yardimeis: Genel Midir Yardimeisi Genel Midir Yardimeis:

Hisse Yabane!

o Gokdu Migteri
ezl o Varlik G oziimleri ve Operasyon Mali ve

Portfay Partfoy _ Araghrma P
Yanetimi Yanetimi [ Yatnm & TEFAS Idari Igler

Yonetimi Damgmanhi

d. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.194.749TL’dir.

2. Hesap Donemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.

3. Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

a)  Imtiyazli Pay Miktar1 (Varsa) : Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarm Oy Haklarina liskin Agiklama > Yoktur.

4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Cahismalar

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (AR-GE) ¢aligsmalar1 bulunmamaktadir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a. Sirketin ilgili hesap déoneminde yapmis oldugu bilgisayar yazihmlarina iliskin
yatirim bilgileri:

Sirket, Varlik Yonetiminde ve yasal muhasebe kayitlari igin ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve
Elektrik Gii¢ Kaynaklar1 Uretim ve Pazarlama Ticaret A.S.’e ait PMS yazilimmi
kullanmaktadir.

Sirket’in 2023 y1l1 i¢inde yeni bilgisayar yazilimlarina iliskin yatirimi yoktur.
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b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gdsteren dort fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, i¢ Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Yonetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yonetim Kuruluna bagli olarak
gorev yapmaktadir. Bagimsiz fonksiyonlarin yani sira i¢ kontrol sisteminin biitiinliigii agisindan
birinci seviye kontroller de is siireglerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile I¢ Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler
ile yerel ve uluslararas1 standartlara uyumlu olarak yiirtitiilmesinden ve uyum risklerinin etkin
bir sekilde yonetilmesinden sorumludur. Bu ger¢evede sug¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin
finansmaninin  Onlenmesi, miisteri yararinin korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa
biitlinligiiniin korunmasi basta olmak iizere tiim olasi uyum risklerinin yonetimini saglamak
amaciyla yonetisim yapisi olusturulur ve etkin kontrolii saglanir.

I¢ Kontrol birimi yénetilen tiim portfoylere ait yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat, sézlesmeler,
izahnameler ve Sirket i¢i kararlara uygunlugunun giinliik olarak kontrol ve gozetimini
saglamakta, limit asimi durumunda asimin gerceklestigi bolim ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporlamalar yapilmakta, aylik olarak
Yonetim Kuruluna i¢ kontrol faaliyetlerine iligkin rapor sunulmaktadir.

Risk Yonetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilagabilecegi riskleri ve yonettigi
fonlarin yatirim stratejilerine ve yatirim yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz
kalabilecegi temel riskleri tanimlamak, Risk Yonetmeligi’ne uyumlu sekilde riskleri diizenli
olarak O6lgmek, Yonetim Kurulu ve Risk Komitesi’nce belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigimi izlemek, raporlamak ve gerekli 6nlemlerin alinmasimi saglamakla sorumludur.
Risk dl¢timleri Odifin Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinin Riskground yazilimm
tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas sozlesmesine, Sirketin prosediir, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde
yiritiildiigiinii arastirmak ile hata, hile ve usulsiizliikleri ortaya ¢ikaracak denetim ¢aligsmalari
yiiriitmekten sorumludur. Denetim sonuglari ve raporlar Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yonetim Kurulunun gézetim sorumlulugunu yerine getirmesinde yardimeci olmak amaciyla
Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, I¢ Kontrol ve Teftis birimleri
faaliyetlerine iliskin detaylar1 yilda dort kez toplanan Denetim Komitesi’ne sunmaktadirlar.

C. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Dogrudan Istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.
Dolayli Istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.
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Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi1 sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 414.272 TL dir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar:

Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilamadigi, genel kurul kararlarimin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigsa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her yilbasinda, biitge ger¢eklesme raporu Sirket Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.
Sirket hedef biitgesi dogrultusunda faaliyetini karli olarak siirdiirmektedir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil i¢inde yapms oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararmma yaptigi
hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin
yararina alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger énlemler:

Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagli Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

2023 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararma yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan tim
hukuki iglemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun
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sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu iglemler
nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamustir.

. 2023 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagh Sirketi’nin yararina yapilan
herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagli
Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diirlistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamastir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar séz
konusu olmamustir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagh Sirketi *nin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir
zarar sO0z konusu olmamustir.

5. FINANSAL DURUM

Sirketin yonetmekte oldugu yatirim fonu varliginin toplam biytikligi 31 Mart 2023 itibariyla,
25.495 milyon TL dir. (31 Aralik 2022: 19.764 milyon TL) 43 adet yatirim fonu ve %2,87 pazar
pay1 (31.12.2022: %2,64) ile sektorde 10. siradadir.

Ozel Portfoy Yonetimi; 31 Mart 2023 itibartyla, 2.281 milyon TL biiyiikliik, 1 kurumsal ve 5
bireysel miisteriden olusmaktadir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 31 Mart 2023 itibariyla, 23.396 milyon TL (31 Aralik 2022:
22.954 milyon TL) biyiiklige sahip 43 adet Emeklilik Fonu ve %5,16’hk pazar pay: ile
sektorde 6.sirada yer almaktadir.

Sirket, 686 milyon TL biyiiklige sahip Liiksemburg’da kurulu BNP Paribas’a ait fona portfoy
yonetim hizmeti vermektedir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma iligkin yonetim orgammin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 31 Mart 2023 kar1 14.872.611.-TL dir.
Aktif toplami 114.811.954 TL olup, karsihiginda 77.686.492.-TL tutarinda Ozkaynak

bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak siirdiirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur.
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz
Denetimden  Bagimsiz Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
no 31.03.2023 31.12.2022
VARLIKLAR
Donen Varhklar 103.956.015 86.668.560
Nakit ve nakit benzerleri 4 17.366.619 10.694.022
Finansal yatirimlar 5 70.160.944 41.320.692
Ticari alacaklar 6 14.886.856 33.442.073
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 12.982.763 15.201.824
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.904.093 18.240.249
Pesin 6denmis giderler 7 1.541.596 1.211.773
- liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.541.596 1.211.773
Duran Varhklar 10.855.940 9.498.517
Maddi duran varliklar 9 2.939.241 2.747.533
Kullanim hakki varliklari 10 3.282.609 3.588.797
Maddi olmayan duran varliklar 11 2.116.144 1.324.519
Ertelenmis vergi varligi 19 2.517.946 1.837.668
Toplam Varhklar 114.811.955 96.167.077
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.148.926 26.262.438
Ticari borglar 6 4.004.291 5.357.909
- 1liskili taraflara ticari borglar 20 2.305.258 3.254.613
- Diger taraflara ticari borglar 1.699.033 2.103.296
Diger borglar 8 2.305.414 2.997.007
- liskili taraflara diger bor¢lar 20 2.550 9.526
- Diger taraflara diger borglar 2.302.864 2.987.481
Donem kari vergi ylikiimliiliigi 10.244.224 6.127.262
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 12.533.616 10.752.583
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12.119.344 10.373.242
- Borg karsiliklari 414.272 379.341
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.061.382 1.027.677
-Iligkili taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 275.516 273.568
-iligkili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 785.866 754.109
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.974.920 7.061.432
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 2.548.709 2.851.062
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 4.426.211 4.210.370
Ozkaynaklar 77.688.109 62.843.207
Odenmis sermaye 13 10.000.000 10.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler (43.016) (15.307)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve / veya suiflandirma kayiplari 13 (43.016) (15.307)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (2.260.298) (2.260.298)
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden
olgiim kaywplar 13 (2.260.298) (2.260.298)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.075.776 3.869.159
- Yasal yedekler 13 4.075.776 3.869.159
Gegmis yillar kar/(zararlar1) 51.043.036 12.397.984
Net dénem kari/(zarar1) 14.872.611 38.851.669
Toplam Kaynaklar 114.811.955 96.167.077
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecgmis Gecmis
No 31.03.2023 31.03.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 38.749.045 15.954.849
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 14 2.741.501 1.139.617
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 36.007.544 14.815.232
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 15 437.898 119.039
Genel yonetim giderleri (-) 15 21.624.910 10.521.178
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 135.505 699.408
Esas faaliyet kar1 14.080.241 4.874.423
Finansman gelirleri 17 4.704.770 2.210.349
Finansman giderleri (-) 18 441.291 209.128
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 18.343.720 6.875.644
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 19 (3.471.109) (1.606.703)
- Donem vergi gideri (4.142.151) (1.928.280)
- Ertelenmis vergi gideri 671.042 321.577
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 14.872.611 5.268.941
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilacaklar (27.709) 6.139
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklardan kazang
(kayip) (36.945) 7.825
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklara iligkin diger
kapsamli gelir vergi etkisi 9.236 (1.686)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - -
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1 - -
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglarivergi etkisi - -
Diger kapsamh gider (27.709) 6.139
Toplam kapsamh gelir 14.844.902 5.275.080
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar - -
Ana ortakhk paylan 14.844.902 5.275.080
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Gecmis yillarla karsilastirmali olarak Sirket’in yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, kirlhiligi ve bor¢/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuclari
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Finansal Rasyolar

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Oz kaynak Karlilig1 19,14% 61,82%
Borg / Ozkaynak 47,79% 53,03%
Aktif Karliligi 12,95% 40,40%
Cari Oran 2,90% 3,13%

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:59 sayili Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde, Portfoy
Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi1 ve 6diing para alma verme islemi yapmasi miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliiliikleri vergi ve kidem tazminati
karsiliklari, temettli borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapis1 ve likiditesi herhangi bir 6nlem
alinmasini1 gerektirmemektedir.
Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen é6nlemler:

Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekcesi
ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin oneri:

Sirket’in 31 Mart 2023 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2022 dénemine iligkin
net karini olusturan TL 38.851.669’den, TL 206.616,60 tutarinda 1.tertip yasal yedek akge (31
Aralik 2022: - TL) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin gegmis yillar kar1 hesabina aktarilmasina,
ortaklarina herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina, gegmis yil karindan TL 20.000.000’nin
sermayeye aktarilmasina karar verilmistir. (31 Aralik 2022: 3.003.336 TL)

Yatirim Politikasi:

Sirket'in yatirim politikas1 agagida maddeler halinde belirtilmistir:

° Miisteri’nin mali durumunu da g6z Oniinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarini belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde yonetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede karsilastirma olgiitleri getirisinin iizerinde olmasini
saglamay1 hedeflemek

. Y onetilen portfoylerin istikrarli ve kalici bir biiyiime gostermesini temin etmek

. Yatirnm politikasinin farkli yatirnmer profilleri i¢in tutarli ve dogru uygulanmasinm
saglamak

. Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

. Sirket’in performansini etkileyen ana etmenler, yurti¢i/yurtdisi sermaye piyasalarindaki

gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in
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yatirim yaptig1 finansal araglarin degerleri lizerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
Sirket portfoyiinii belirlenmis yatirim kistaslarina paralel, aktif bir yatirim stratejisiyle
yonetir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a. Varsa sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar itibariyla karsilastigi risklerin 6l¢limil ve takibine iligkin olarak ayr1 bir
birim olusturmustur. S6z konusu boliim, Sirket’in yonetimindeki yatirim fonlari ve bireysel ve
kurumsal miisterilerin iglemleri ve finansal varliklar1 ile ilgili olarak giinliik kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylasilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya cikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina
ve raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket iginde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iligkin gelismeleri degerlendirmektedir:

° Biitiin varlik siniflart ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

. Yonetilmekte olan portfoyler i¢in Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalar1 ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

. Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa
kosullar1 ve gelismelerine tepkisinin l¢iilmesi

. Yonetilen portfoylerin performanslarini takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile
ilgili oran analizlerinin yapilmasi

C. Yukanda sozii edilen aylik toplantilar haricinde giinliik olarak yonetilmekte olan
tiim portfoylere iliskin i¢c yatirim kurallar1 da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip siirecleri uygulanmaktadir:

. Portféylerin vade ve finansal varliklarinin, ilgili portféye ait yatirnm sinirlamalarina
uygunluk takibi
. Varlik dagilimlarinin kontrolii

d. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir iirlin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir miisteri
portfoylinden elde ediliyor olmasi satig, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.

Page 12 of 15



o TEB PORTFOY YONETiMI

o BNP PARIBAS ORTAKLIGI

Faaliyet Raporu (Mart 2023)

7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKI GELISMELER

Global Ekonomi

Yilm ilk ¢eyreginde, Fed ve ECB gibi kiiresel merkez bankalar1 enflasyonla miicadele amaciyla
para politikalarini sikilagtirmayt siirdiirdii. Fed, 1 Subat ve 22 Mart toplantilarinda toplam 50
baz puan faiz artimi duyurdu. ABD’deki enflasyon ve istihdam goriinimii takip edilerek
gerekmesi halinde para politikasindaki sikiigin daha da artirilabilecegi belirtildi. Ote yandan
ECB, 2 Subat ve 16 Mart toplantilarinda toplam 100 baz puan faiz artimi duyurdu. Piyasa
fiyatlamasi, yilin geri kalaninda ECB’nin Fed’e kiyasla daha fazla faiz artirabilecegi seklinde
olusuyor.

Mart ay1 basinda ABD’li bankalarda baslayan ve sonrasinda birka¢ Avrupa bankasinda da
goriilen likidite problemi 6nemli bir giindem maddesiydi. ABD’li Silicon Valley Bank, ¢eyregin
sonuna dogru artan mevduat cekme talebini karsilayamadi ve elindeki menkul kiymetleri
zararma satmak zorunda kald:. Ilgili dénemde bankacilik sektdriine olan giiven sorgulanirken,
ABD’de bankalarin toplam mevduat miktar1 geriledi. Bu kapsamda, bazi Avrupali bankalar da el
degistirmek zorunda kaldi.

Kiiresel bankacilik sektoriindeki gelismeler iizerine Fed, sorun yasayan bankalar i¢in yeni kisa
vadeli likidite imkan1 yaratti. Yine de bankalarin kredi biiylimesinin gerilemesi ve kiiresel
bliylime goriiniimiiniin bozulmasi piyasa fiyatlamalarina yansidi. Bu sekilde, ABD dahil bir¢ok
gelismis iilkenin reel ve nominal tahvil faizleri yilm ilk ¢eyreginde belirgin geriledi. Ote
yandan, kiymetli madenler riskten kagis egilimi ile deger kazandi.

Tiirkive Ekonomisi

Tiirkiye, 6 Subat’ta Kahramanmaras merkezli iki biiyiik depremle sallandi. Deprem kaynakli
can kaybi sayis1 50 bini asarken, birgok konut ve is yeri kullanilmaz hale geldi. Depremin insani
ve ekonomik yararlarinin hizlica sarilmasi i¢in hem devlet kaynaklari hem de bir¢ok yurt i¢i ve
yurt dis1 kurulus seferber oldu.

Tiirkiye ekonomisi, 4C22°de ¢eyreksel olarak %0,9 ve yillik %3,5 biiyiime kaydetti. Boylece,
2022 yili genelinde %5,6 biiyiime yakalandi. Harcama tarafinda, 2022 yilinda %19,7 artan 6zel
tiiketim ana lokomotif oldu. I¢ talebin biiyiimeye katkis1 5,0 puan ve dis talebin katkis1 0,6 puan
oldu. 2023 yilmin ilk ¢eyregine iliskin 6ncii bilylime verileri, depremin olumsuz etkisine ragmen
ekonomik aktivitede canlilhigin siirdiigiini isaret ediyor.

Mart 2023’te aylik TUFE %2,29 ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Boylece, yillik
rakam %55,2°den %50,5 seviyesine geriledi. Olumlu olarak maliyet baskis1 hafiflerken, canli i¢
talebin enflasyonist etkisi siirdi.

Ticaret Bakanligi’nin verilerine gore, Mart ayinda ihracat yillik %4,4’liik artigla 23,6 milyar
USD ve ithalat yillik %4,2°1ik artisla 32,2 milyar USD oldu. Dis ticaret agig1 da 8,6 milyar ile
yiiksek seviyelerine yakin seyretti. Ihracatin ithalat: karsilama oran1 ise %73,4 ile 6nceki seneye
yakin gerceklesti.

Page 13 of 15



o TEB PORTFOY YONETiMI

o BNP PARIBAS ORTAKLIGI

Faaliyet Raporu (Mart 2023)

Faiz

TCMB, Subat ayindaki toplantisinda 50 baz puan faiz indirimi ile politika faizini %8,5
seviyesine indirdi ve ¢eyrek sonuna kadar bu seviyede sabit tuttu. Depremin kisa vade iginde
olumsuz etkisi olabilecegi, ancak uzun vadede sinirli etki gosterebilecegi paylasildi. Yine de bu
biiyiik afetin etkisini azaltma amach faiz indirimine gidildigi belirtildi.

TL tahvil piyasasinda TCMB’nin makro ihtiyati 6nlemleri ve geri alimlar1 belirleyici oldu. Yila
%9,0 civarinda baglayan Tiirkiye’nin 10 yillik tahvil getirisi, ¢eyrek sonunda %10,0 civarinda
fiyatlandi. Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi ise ayni dénemi 520 civarinda sonlandirdi.

Doviz
Kiiresel ¢apta Dolar Endeksi hafif deger kaybederken, kurlardaki oynaklik 6nceki aylara kiyasla
yiiksek seyretti. i1k geyrekte, sepet kur yaklasik %4,1 yiikseldi.

Emtia

Hem geligmis iilkelerde enflasyon seviyelerinin gerilemesi hem de bankacilik sektorii iizerinden
kiiresel risk istahinin baskilanmasi ile gelismis iilke reel faizleri diislis gosterdi. Bu gelisim de
ons altin basta olmak {izere emtia piyasalarini destekledi. Yilbasinda 1.820 USD olan ons altin,

¢eyrek icinde 2.000 USD seviyesinin lizerini gordii.

Hisse Senedi

BIST-100’de kar realizasyonun 6ne ¢iktig1 bir ¢ceyrek kaydedildi. Hem bankacilik hem de sanayi
sektor hisseleri deger kaybetti. Alternatif yatirim araglarindaki getiri potansiyelinin artmasinin
endeks iizerindeki olumsuz etkisi hissedildi.

DiGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iliskin agiklamalar:

. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul
toplant1 tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

. Yapilan aragtirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

. Sirketin gelisimi hakkinda yapilan Ongoriiler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi diginda ihra¢ edilen menkul kiymetleri yoktur.

o 31 Mart 2023 tarihi itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda g¢ikarilmig bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi
yiik ve 6deme miktarlar1 yoktur.
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. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullar1 ve bunlarda
yil i¢inde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, gegmis
yillara gore 6nemli degisiklikler arz etmemistir.

Bu rapor; Glimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazili
sirketin yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2023

Baskan Baskan Vekili Uye
[zzet Cemal KISMIR Emmanuel Antoine Dr.Melda Hatice
Regis Collinet De La ERSOY
SALLE YALCINKAYA
Uye Uye Uye
Hamza Baturalp CANDEMIR Cenk Kaan DURUST Berna TOKYAY
Uye

Sevilay YUCEL KEMALOGLU
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