- DRT Bagimsiz Denetim ve
e o I e Serbest Muhasebeci
¢ Mali Misavirlik A.S.

Maslak no1 Plaza

Eski BlyUkdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Saryer 34485
istanbul, Torkiye

Tel : +90(212) 366 6000
Fax : +90(212) 365 6010
www.deloitte.com.tr

Mersis Ne: 0291001097600016
Ticari Sicil No : 304099
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SINIRLI DENETIiM RAPORU

TEB Portfiiy Yinetimi A.S. Genel Kurulu'na

TEB Portfdy Ybénetimi A.$. ve bagl ortaklhiiun (“Grup™) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile
tutarl: olup olmadifinin sinirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
Faaliyet Raporu Grup y&netiminin sorumlulugundadir. Simirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diigen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ve 31 Temmuz
2019 tarihli sinich denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup
olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara D8nem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yiullik Finansal Tablolanmn Bagimsiz Denetimini Yirilten Denetgi Tarafindan Simirli Bagimsiz Denetimi”ne
uygun olarak yiirtitdimastir. Sinirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden ge¢mis ara ddnem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadifina iligkin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gérily bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin simirly denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorilgi bildirmemekteyiz.

Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara ddnem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin siirh
denetimden gegmis ara ddnem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim Snemli yonleriyle,
tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlamlmamstir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Denett;l

Istanbul, 31 Temmuz 2019

Deloitte; ingitere mevzuatina gore kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") sirketini, Gye firma agiindaki sirketierden ve iliskili tizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasinvi ifade etmekredir, DTTL ve Gye firmalarirun her biri ayn ve bagimsiz birer tuzel kisiliktir, DTTL {"Deloitte Global® olarak da amimaktadir} misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global liye firma agimizia ilgili daha fazla bilgi almak igin www .deloitte com/about adresini ziyaret ediniz.

€ 2019. Daha fazla bilgi iin Defoitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited dye Sirketi) lle iletisime geginiz.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.§. ve BAGLI ORTAKLIGI
01.01.2019- 30.06.2019 ARA HESAP DONEMINE AIT FAALIYET RAPORU

GENEL BIiLGILER

TEB Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarast
ile Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibanyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki
gibidir.

. Portfoy Yéneticiligi Yetki Belgesi
. Yatirim Danigmanlig Yetki Belgesi

Yeni diizenlemeler kapsaminda 15 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatnm Damigmanlhifi faaliyetlerinde bulunmasi uygun
goriilmiig ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibariyla
Sirket’in 03 Ocak 2000 tarihli Portfdy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihli  Yatinm
Danismanlify yetki belgesi iptal edilmigtir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
¢ergevesinde yatinm fonlarimn kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, BNP Paribas Cardif
Emeklilik’in bireysel emeklilik fonlarinin yénetilmesi ve kurumsal ile bireysel miisterilere
portfoy yonetim stzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt diginda
kurulu fonlara portfy yonetim ve yatinm danigmanligt hizmeti verilmesidir.

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarina
lliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)" ne uyum gergevesinde Tiirk Ekonomi Bankasi A.8. nin ve
TEB Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin kurucusu oldugu yatinm fonlarinin kuruculugunun
Sirket’e devri 15 Ekim 2015 ve 3 Kasim 2015 tarihlerinde SPK tarafindan onaylanmis ve 9
Kasim 2015 ve 11 Aralik 2015 tarihlerinde tescil edilmistir. lgili yatirim fonlarinin devri 12
Kasim 2015 ve 9 Aralik 2015 tarihlerinde gergeklesmistir.

31 Mayis 2019 tarihli olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar ile ING Bank A.S., ING Portféy
Yonetimi A.S.’deki tiim hisselerini Teb Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“Teb Porifoy”) devretmistir.
Teb Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan ING Portfy Yonetimi A.$. nin tiim aktif ve pasiflerinin
bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 155’inci ve 156’nc1 maddeleri uyarinca kolaylagtirllmis usulde birlesme islemine
SPK tarafindan 25 Temmuz 2019°da izin verilmigtir. ING Portféy Y&netimi A.S., devam
etmekte olan birlesme islemlerinin tamamlanmasindan sonra faaliyetlerini TEB Portfoy
biinyesinde siirdiirecektir.
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1.1

1L.1.1

Raporun Ait Oldugu Dénem
Ticaret Unvam

Ticaret Sicili Numarasi
Mersis No
Merkez Adresi

Sube Adresi
Bagh Ortakhk

Tletigim Bilgileri

Telefon

Fax

E-posta Adresi
Internet Sitesi Adresi

: 1 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019
: TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1428025
:4614527946925150
: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349

Besiktag-istanbul

: Yoktur.
: ING Portféy Yonetimi A.S.

10212376 63 00
1021221163 83
: pys@teb.com.tr

: www.tebportfoy.com.tr

Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk

Sirket’in 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’ne uyum saglamasi ile 10.000.000 TL kayith sermaye tavam ve 4.401.917 TL
¢ikarilmis sermayeyle kayitli sermaye sistemine gegme amaciyla yapilacak esas sozlesme
degisikligine izin verilmesi talebinin olumlu kargilanmasina karar verilmistir.

: 10.000.000 TL
4401917 TL

Kayitl: sermaye
Cikarilmig sermaye :

Sirket’in, 27 Mayis 2015 tarih ve 11722 say: ile onayli Olaganiistii Genel Kurul karariyla
yapilan ana sozlesme tadil metni 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmis ve 4 Haziran 2015 tarih
ve 513 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.
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Sirketin Organizasyon Yapisi
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1.1.2 Hesap Dénemi Iginde Meydana Gelen Degisiklikler:

ISLETME BIRLESMELERI
Alinan bagh ortakhklar
Ana Faaliyet Alinan
Konusu Ahm tarihi sermayedeki pay
(%)
ING Portféy Yonetimi A.S. Portfoy 31 Mayis %100

Y énetimi 2019
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1.1.3 Sermaye ve Ortakhk Yapiss  : Sirketin ortak sayis: bes olup, ortaklik yapsi asagidaki
tabloda gasterilmistir.

PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESi HISSEADEDI | SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI TUTARI (TL) o
o

TEB Kampiis D Blok Saray 128.285.400 1.282.854 29,14
1- TEB Yatinm Menkul | Mahallesi Kiigiikksu Caddesi
Degerler A.S. Sokullu Sokak No:;7 A 34768

Umraniye/istanbul

TEB Kampiis C-D Blok Saray 112.706.000 1.127.060 25,60
2- Tiirk Ekonomi Bankasi | Mahallesi  Kiigiiksu  Caddesi
AS. Sokullu Sokak No:7 A 34768

Umraniye/istanbul

TEB Kampiis C Blok Saray 109.560.200 1.095.602 24,89
3- TEB Holding A.S. Mahallesi Sokullu Caddesi

No:7 A 34768 Umraniye/istanbul
4. BNPP Yatirimlar Gayrettepe  Mabhallesi, Yener 89.640.000 896.400 20,36
Holding A.S Sokak, No: [, Kat: 10 34349

B A3 Begsiktas / Istanbul

Gayrettepe  Mabhallesi  Yener 100 1 <]
5-TEB Faktoring A.S. Sokak  No:1 Kat:7-8 34349

Begsiktag/Istanbul
TOPLAM 440.191.700 4.401.917 100

1.2. Imtiyazh Paylara lliskin Bilgiler

a) imtiyazli Pay Miktar: (Varsa) : Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklama : Yoktur.

1.3. Sirketin Yénetim Organi, Ust Diizey Yinetici ve Personel Bilgileri

Sirketimizin 29 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu
Uyeliklerine bir yil siireyle gorev yapmak iizere atanmuslardur.

Sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde ySnetim organi iiyelerinin girketle kendisi veya
bagkasi adina yaptig: islemler ile rekabet yasag kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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Sirketin Yénetim Orgam :

Girev Ad ve Soyad Gorev Siiresi imza Yetkisi
Yonetim Kurulu Bagkani | Dr.ismail YANIK Mart 2019- Mart 2020 Sinirh yetkili
Yonetim Kurulu Bagkan | Luca Restuccia Mart 2019- Mart 2020 Yoktur
Vekili

Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa Selim YAZICI Mart 2019- Mart 2020 Simirsiz yetkili

Yénetim Kurulu Uyesi izzet Cemal KISMIR Mart 2019- Mart 2020 Swnirls yetkili

Yonetim Kurulu Uyesi Dr. Melda Hatice Ersoy | Mart 2019- Mart 2020 Sinirsiz yetkili
YALCINKAYA

Yénetim Kurulu Uyesi Tolga ATAMAN Mart 2019- Mart 2020 Yoktur.
(I Kontrolden sorumlu)

Yénetim Kurulu Uyesi | Cenk Kaan DURUST Mart 2019- Mart 2020 Sinerh yetkili

Sirketin Ust Diizey Yoneticileri :

| Unvan Ad Soyads Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Mustafa Selim YAZICI 22 yil
Gene! Miidiir Yardimcist Cenk Kaan DURUST 24 yil
Genel Miidiir Yardimcist Sevda Akbas GIRGINER 21 yil

1.3.3 Personel Sayis1 ve Toplu Sézlesme Uygulamalan:

Sirket’in personel sayis1 30 Haziran 2019 itibariyla 36 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagl degildir ve toplu sbzlesme goriigmeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminati karsilii, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in caginlmasi veya vefat:
durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadr.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati karsthig 901.526 TL’ dir.
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Yonetim organi iiyeleri ile iist diizey yéneticilere saglanan mail haklar

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist
ybneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 3.125.844TL dir.

Sirketin Aragtirma ve Geligtirme Calismalan
Sirketimizin aragtirma ve gelistirme (AR-GE) ¢alismalar1 bulunmamaktadir.
Personele saflanan hak ve menfaatler:

Personele iicret ve licret benzeri 6demeler disinda;

Saglik sigortasi, hayat sigortasiferdi kaza sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina isveren
katkisi,yemek ve ulagim yardimi saglanmaktadr.

Giyim yardimi (Y1lda 2 kez — sofor ve girevli personele)

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKiN ONEMLi GELiSMELER

Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu bilgisayar yazilmlarna iligkin yatinnm
bilgileri:

Sirket kullanmakta oldugu, ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve Elektrik Gitg Kaynaklari Uretim ve
Pazarlama Ticaret A.$.’e ait PMS yazilimi yerine Infina Yazilim A.S.’den Infleks yazilimim
almigtir. 2018 yih baginda Varlik Yénetiminde Infleks yazilhiminin kullanimina baglanmigtir.
infleks Kollektif Yatinm Fonu modiilii 2019 yilmn iigiincii geyreginde kullanilmaya baslanmas:
planlanmaktadur.

Bagl: Ortak ING Portfsy Yonetimi A.S. Optimus Yazilimi kullanmaktadar.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile ydnetim
organimin bu konudaki goriigii:

Sirketin i¢ denetim sistemi; Teftis Birimi, I¢ Kontrol Birimi, Risk Yonetim Birimi ve Uyum,
Risk ve Mevzuat Biriminden olusmaktadir.

I¢c Kontrol Birimi;

. Sirket’in merkez digi oOrgiitleri dahil tiim is ve iglemlerinin yonetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak diizenli, verimli, ve etkin bir sekilde mevzuat ve kurallar
cercevesinde yliriitiimesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigiiniin ve giivenirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmast,
hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespitinden,

° Yonetilen tiim portfoylere ait yatirnm kisitlaninin ilgili mevzuat, tebligler, sézlesmeler,
izahnameler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlan, Risk
Yonetmeligi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrol ve gézetiminden,
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Kontrollerle ilgili gerekli raporlamalarin yapilmasinin yaninda, limit asim1 durumunda
agimin gergeklestigi boliim ya da birim ile Sirket ilgili Genel Miidiir Yardimcisim ihlal
hakkinda bilgilendirmekten,

Yonetilen portféylere iliskin muhasebe, belge, ve kayit diizeninin etkin bir sekilde
islemesinin, usulsiizliiklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi
igin risklerin tammlanmasinin ve gerekli onlemlerin alinmasinin, Sirket personelinin
kendi adima yaptiklari iglemlerin yonetilen portfyler ile gikar ¢atismasina yol agacak
nitelikte olup olmadiinin ve ydnetilen portfdylerden yapilan harcamalarin belgeye dayali
ve piyasa rayicine uygun olup olmadiinin tespit edilmesinden,

Yonetilen portfoylere iliskin degerlemenin, yonetilen fonlarin birim pay degerinin
belirlenmesinin, y&netilen portfdylere iliskin sinirlamalarin  mevzuata, igtiiziige,
izahnameye ve sozlesmeye uygunluunun kontroliinii yapmaktan,

fligkili taraflar ile yapilacak i ve islemler sirasinda uyulacak esaslarin belirlenmesi ve
takibinden,

MASAK kapsaminda Operasyon ve Mali Isler Birimine iletilmek iizere Satis ve
Pazarlama Birimi tarafindan temin edilen evraklarin tam oldugunun kontroliini
yapmaktan,

Yatinm Fonu Katilma Pay1 ve Degisken Sermayeli Yatirim Ortaklifx Pay: Pazarlama ve
Dagitim Sozlesmesi’nin miisteri tarafindan imzalandigindan ve Bireysel Poriféy Saklama
Kurulusu ile paylagildiginin kontroliinden,

Dagitict kuruluglar tarafindan MKK sistemine yiiklenen ve ihragg1 tarafindan onaylanan
paylarin, Sirket muhasebe sisteminde bulunan ve fon hizmet birimi tarafindan iletilen
dolagimdaki pay sayisin1 dogru bir sekilde yansittiginin kontrol edilmesinden,

Dagitict kuruluglara odenecek olan komisyonlarin, dagitict kuruluslarla imzalanan
dagitim sdzlesmelerinde belirtilen komisyon oranlari ile dogru sekilde hesaplandiginin ve
tahsil edildiginin kontrol edilmesinden,

i¢ Kontrol Sistemi ile ilgili hususlarda dogrudan veya Teftis Birimi, Risk Y®netimi
Birimi ve/veya ilgili diger birimler ile esgiidiim ve igbirligi icerisinde ¢aligmalar yapmak
ya da yapilan ¢alismalara gorev ve sorumluluk alani gergevesinde uygun sekilde katki
saglamaktan,

i¢ Kontrol Sistemi ile ilgili hususlarda Yonetim Kurulu tarafindan gerekli griilecek diger
faaliyetleri yiiriitmekten, sorumludur.

Risk Yonetimi Birimi;

Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilagabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin yatinm stratejilerine
ve yatinm yaptiklari varliklanin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi temel riskleri

7
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2.2.3

2.24

2.3

2.4

25

2.6

2.7

tanimlamakla, riskleri diizenli olarak dlgmek, Yénetim Kurulu'nca belirlenen risk limitlerine
uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli Snlemlerin alinmasimi saglamakla
sorumludur. Risk o&lgiimleri Odifin Stratejik Damigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinin
Riskground yazihmi tarafindan yapilmaktadir.

Bagh Ortak ING Portféy Yonetimi A.$. Risk dlgiimlerinde Risk Yazilim Teknolojileri Ltd.
S.T.1.’nin RISK Tiirk yazshmin kullanmaktadr.

Teftis Birimi;

Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi mevzuat ve ilgili diger mevzuatlara, Sirket esas
sozlesmesine, sirketin prosedilr, politika, yonetmelik ve ydnergelerine uygun bir sekilde
yiiriitiildiigii aragtinlmakta, hata, hile, usulsiizliikleri ortaya ¢ikaracak denetim galismalar
yiirlitmekten sorumludur. Denetim sonuglart ve raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur.

Uyum, Risk ve Mevzuat Birimi;

Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenleme ve standartiara uyumlu olarak
yiiriitiilmesinden ve uyum riskinin etkin bir sekilde yénetilmesinden sorumludur.

Sirketin dogrudan veya dolayh igtirakleri ve pay oranlarna iliskin bilgiler:

Dogrudan istirakler Pay Oran:
Yoktur, Yoktur.
Dolayh istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.

Sirketin iktisap ettifi kendi paylarna iligkin bilgiler:

Y oktur.

Hesap dénemi igerisinde yapilan dzel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek

nitelikteki davalar ve olasi sonuglan hakkinda bilgiler:

isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 175.269 TL dir.

Mevzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve yiénetim orgam iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.
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Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagihp ulasilamadifi, genel kurul kararlarimin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulaglamamgsa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere ulagilmig, genel kurul kararlari yerine getirilmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan Kkararlar ve buna iligkin yapilan iglemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iligkin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil icinde yapmis olduu bafis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Y oktur.

Sirketler topluluguna bagh bir girketse; hiakim girketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hikim sirketin yinlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptign hukuki
islemler ve gecmis faaliyet yilnda hiikim girketin ya da ona bagh bir sirketin yararina
ahnan veya ainmasindan kaginilan tiim dier énlemler:

. Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagh Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir Snlem bulunmamaktadir.

. 2019 yih faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolaylh Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararma yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim $irket ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim
hukuki iglemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler
nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamustir.

. 2019 yih faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
ybtnlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagl Sirketi’nin yararina yapilan
herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagh
Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu iglemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamigtir.

. Dogrudan ve Dolayl: Hakim S$irket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar séz
konusu olmamuigtir.

e Dogrudan ve Dolayli Hakim $irketin Bagl: Sirketi *nin yararina alinan veya alinmasindan
kagintlan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan $irketimiz aleyhine olugan herhangi bir
zarar s0z konusu olmamistir.
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4.1

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 30.06.2019 DEGERLENDIRMELERI:

Sirketin ySnetmekte oldugu yatirim fonu varhifinin toplam biiyiikligii 30.06.2019 itibaryla,
2.865 milyon TL’dir. (31.12.2018: 1.741 milyon TL} 18 adet yatinm fonu ve %3,69 pazar pay1
(31.12.2018: %3,85) ile sektsrde 7. siradadir.

Ozel Portfsy Yénetiminde; 30 Haziran 2019 itibariyla 120 milyon TL biiyiikliik, 5 kurumsal ve
10 bireysel miisteriden olusmaktadir.

Emeklilik fonlar yonetiminde; 30 Haziran 2019 itibariyla 2.900 milyon TL (31.12.2018:4.408
milyon TL) biiyiikliige sahip 37 adet Emeklilik Fonu ve %2,90°lik pazar pay: ile sektsrde

7. sirada yer almaktadir.

Sirket, 314 milyon TL biiyiikliige sahip Lilksemburg ve Japonya’da kurulu BNP Paribas’a ait iki
fona portfdy yonetim hizmeti vermektedir.

Bagh Ortak ING Portfoy Yonetimi A.S.” nin yonettigi 6 adet yatinm fonu ve 9 adet emeklilik
fonu bulunmaktadir.

FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin ydnetim orgammmm analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynag kendi 6z sermayesidir. Sirket 30 Haziran 2019 kan 2.078.261.-TL
dir. Aktif toplami 25.282.838.-TL olup, karsihiginda 17.888.895.-TL tutarinda Oz Kaynak
bulunmaktadir.

Sirket’in 4.679.279.-TL tutarinda Maddi ve maddi olmayan duran varliklan olup, bu kiymetler
i¢in 3.978.757.-TL tutarinda amortisman ve itfa pay ayrilmstir.

Kullanim Hakk Varhklar
Sirket’in 495.173.-TL bina kiralama hakiar: ve 330.426.-TL tagit araglari kiralama hakk: toplam

825.599.-TL kullanim hakk:i varsliklari olup, toplam 307.060.-TL tutarinda amortisman
ayrilmistir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FiINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Bafrmsrz sy (Bajomsn
Dipaot denstimden ; denetmden
Fegmiy,
referantlan 30 Haziras 2019 31 2018
VARLIKLAR
Dinen varhidar 21774.373 11.481.287
Nakit ve palat benzerlen 5 16.557.766 17.012.133
Fimansal yatormiar ) " 1.531.547 1.490.011
’ gelire yansmalon finanzal varbibar ] 1.531 547 1490011
Tican alacaklar 7 3.974.652 2.777.566
igkili eareflardan ticari 10 1.615.371 1934004
- ili olmayun sargflardan ticari alacaklar 2.359.281 842602
oy v rpeLoaped 24ms 201577
Curid Mw"ﬁ"w guderier 365583 T
Dursn varhklar 2.500.465 1.158.378
Maddi duran vartikler, (net) 9 231920 230.043
Kullanmm hakdo varhklbm 9 518539 -
Madd ohnayan duran varbhklar, (net) 10 468.602 529.619
Erteleraros vergi varthih 1.289.404 498 616
Toplam varhklar 25.252.838 21.739.565
KAYNAKLAR
K vedeli yekomlulakler 6.492417 3143496
Tican borglar 7 776.261 555464
I::Elib tarqflara ticari borglar 1¢ ;gggz ggg.gg;
. oltqyan targflara ticari borglar . .
a3 ~ 8 3208177 435.};;3
- IR ol enis diger borglar 301517 435367
Cahzanlara saf faydalar kapsanmada borglar 170.805 -
Danem kan verg yikiambilagi - 385303
Kisa vadeh - 1322919 1.719.600
- Cabizaniara saflanan fydalara iligkin
haza vadadi 12 1112410 1.501 94
- th hsa 210569 217.086
Diger kasa vadeh yikimdnli s 632618 48.009
- Digkiti difer kusa
udd‘:m litklar 632618 48.006
Uran vadel yikiiznlalihder 901.526 618.078
Unimn vadeli karpbklar 901.526 618.078
WM‘ S 12 901.526 618078
Orkaynakiar 17.888.898 18977991
Ana it 17.883.647 18977.991
e e 13 4401517 4401917
ditzeltme Euklen 2458293 2458293
Kar veya mararda ywniden sm:flandmimayacak
T ey 5 MBS g
KL vers e e it ST - =
i Lo e e e rona (kayeplary) 13 290409 51N
Kardan aynlan kiatlanons yedekler 7.008.949 6.678.064
- Yasal yodekior 13 7.008 940 0.078.004
s yillar karlan 13 2342886 2.173.530
Net dnem lan 2.078.261 3.698299
qumﬁuihr 25282538 p K
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1 OCAK -30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Bafomw; curls  (Bagomse smol  (Bajomsg sinwh  (Bafamszz sonrhy
denetin den dmetimden denetimden denctinden

pegmiy) gegmamiy) pogwmiy) Focmantiy)
1 Ocak - 1 Niszn - 10cak- 1 Nisaa -
Dipnet 30 Hariran 30 Hazirzn 38 Hariran 30 Huziran
referansisn 2019 1019 wWis 1013
KAR VEYA ZARAR
Finsas sekeirii Saliyetieri hantlan 14 1968 344 4488.736 3238904 4.133.680
Finzns sektorh Saliyetieri maltiyeti (-) 14 715.140 345.746 886.731 443 418
Finan: selitérii faaliyeflerinden briit kar 8.253.24 4142990 7352173 3 600264
Pazarizma, satzy ve dafntrn giderteri () 15 71.542 2069 8607 3227%
Genal yooetim giderderi (-) 15 7.628.392 4213.099 6279501 3348477
Esas faaliyetierden difer pelitier 73.429 28.233 19950 73.003
Esas fasliyeflerden difer pidesder () 33636 30.524 31121 15.646
Esas fasiiyet kan 657.063 (74.465) 1.135.430 DBEE0E
Finswonan pelirlen 16 2.089.430 962 566 1510.717 750210
Finxneman giderleri () 17 36.786 (84.787) 200912 136.810
Sindiirillen faaliyetler vergi Sncesi kar 1.709.787 972884 2 436235 980.165
Simlérillen fasliyetier vergi glderi (631.446) (217.222) (598.023) (236.991)
- Dénem vergi giden (499.401) (46.680) (360.934) 36.172
- Ertelenmis vergi gideri (132.045) (170.542) (237.089) (273.164)
Sindiirilen faslivetier net dioem kan 1.078.261 755 462 1238212 743273
Dinem kan dajphm
Kontrel giict olmayas paylar - - - -
Asna ertakhk paylan 1.078.261 755.662 1838212 743.273
2.078.261 7554661 1.838.212 743273
DiCER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar elarak yenidea nmflandmilscakiar 30.781 (P4.7T76) (154.087) (131.160)
Sanicays hanr finanssl varhkisnn yeniden
daferlems (kay:phin) kananglsn 38.948 (121.588) (200.112) (168.154)
Sanlmaya banr finansal varhklann yendden
defeleme veiveys smflandimna
kazanclan (kayrplan), vergi edkisi (3.245) 24 812 44025 36904
ﬂu‘ kapiamh (gh’) rﬁr 30.781 (46.776) (156.087) {131.180)
Toplaa kapsamh E_d.r 1.108.9¢1 852439 1652115 612113
Teplam kapsamh gelirip dafibon
Koatrel giicli elmaysn paylar - - - -
Ans ertalkthi paylsn 1108962 852439 1681125 612113
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Gecmis yillarla karsilagirmah olarak Sirket’in yil icindeki satiglan, verimliligi, gelirolugturma
kapasitesi, kiirhhg ve bor¢/6z kaynak orami ile Sirket faaliyetlerinin sonuclar haklanda fikir
verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

4.1.1 Finansal Rasyolar

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Oz kaynak Karlilig 23,84% 19,49 %
Borg / Ozkaynak 41,33% 19,82 %
Aktif Karhilig 16,44% 16,26 %
Cari Oran 3,51% 6,83 %

4.2.2 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:59 sayili Tebligi hiikiimleri gergevesinde, PortfSy
Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve &diing para alma verme iglemi yapmasi miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliiliikleri vergi ve kidem tazminati
kargiliklari, temettii borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket tarafindan 31 Mayis 2019 tarihinde ING Portfdy Yénetimi A.S$.nin paylarinin
devralinmasi sonrasinda Seri:V, No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi hilkiimleri gercevesinde sermaye yeterliligi tabam agif
gerceklesmis olup, agif1 karsilayacak tutarda 9.000.000 TL karsihigi teminat mektubu SPK’ya
tevdi edilmistir.

4.2.3 Sirketin sermayesinin karsihksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadifina
iligkin tespit ve yiinetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki igletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi herhangi bir &nlem
alinmasini gerektirmemektedir.

4.2.4 Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diigiiniilen $nlemler:
Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

4.2.5 Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitim yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan kana nasil kullanilacagina iligkin éneri:

Sirket’in 29 Mart 2019 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 3.198.059 TL (2018:
3.151.467 TL) temettii dagitilmasina, kar dagitim islemlerinin 30 Eylil 2019 kadar
tamamlanmasina karar verilmigtir. Ayrica, aym tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden
cari yilda 330.885 TL (2018:325.703 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

4.2.6 Yatinm Politikasi:

Sirket'in yatinm politikasi asagida maddeler halinde belirtilmigtir:

. Miisteri’nin mali durumunu da gz 6niinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatinm araglarini belirlemek, varhiklarini etkin bir sekilde ynetmek
ve portféy getirilerinin uzun vadede kargilagtirma olgiitleri getirisinin iizerinde olmasini
saglamayi hedeflemek

. Yonetilen portfoylerin istikrarly ve kalici bir bityiime géstermesini temin etmek
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5.1

5.2

5.3

54

. Yatirim politikasimin farkli yatinmei profilleri igin tutarhi ve dogru uygulanmasini
sagilamak

. Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

. Sirket’in performansin: etkileyen ana etmenler, yurtigi/yurtdisi sermaye piyasalarindaki

gelismeler ve beklentiler, yatinm egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in
yatinm yaptifi finansal araglarin degerleri iizerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
Sirket portfoyiinti belirlenmis yatinm kistaslarina paralel, aktif bir yatinm stratejisiyle
yonetir,

RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Varsa girketin dngériilen risklere karg: uygulayacafi risk ybnetimi politikasina iligkin
bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlan itibariyla kargilastigi risklerin Slgiimii ve takibine iligkin olarak
ayr bir birim olugturmustur. S6z konusu béliim, Sirket’in yonetimindeki yatinm fonlan
ve bireysel ve kurumsal miigterilerin islemleri ve finansal varliklan ile ilgili olarak giinliik
kontrolleri yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iligkin olarak periyodik raporlar
hazirlanmakta ve ilgili birimler ile paylagilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa
Riski Komitesi her ay diizenli olarak toplanmakta ve ilgili ay igerisinde ortaya ¢ikan
riskler ayrica degerlendirilmektedir. Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazihi hale
getirilmistir.

Olusturulmugsa riskin erken saptanmasive yénetimi komitesinin ¢calismalarina ve
raporlarma iligkin bilgiler:

Sirket iginde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iligkin gelismeleri degerlendirmektedir;

Biitlin varlik siniflari ile ilgili karg: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi
Yonetilmekte olan portféyler igin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalari ve bu degerin geligiminin takip edilmesi

. Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfdylerin farkli piyasa
kosullar: ve gelismelerine tepkisinin élgiilmesi
. Yonetilen portfoylerin performanslanini takip edilmesi ve bu kapsamda portfdyler ile

ilgili oran analizlerinin yapilmasi

Yukanda sozii edilen ayhk toplantilar haricinde giinliik olarak yonetiimekte olan tiim
portfiylere iliskin ic yatirm kurallari da takip edilmektedir. Bu kapsamda agagidaki
takip siirecleri uygulanmaktadr:

. Portfoylerin vade ve finansal varliklarimin, ilgili portféye ait yatinm sinirlamalarina
uygunluk takibi
® Varlik dagilimlarinin kontrolii

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirhihk, bor¢/éz kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye déniik riskler:
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Elde edilen gelirlerin genis bir iiriin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir miigteri
portfdyiinden elde ediliyor olmasi satig, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
¢ikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.

TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKi GELISMELER

Diinyada yilin birinci geyreginde hakim olan biiyiimelerin beklentilerin gerisinde kalacag:
ihtimali 6zellikle AB bolgesinden gelen diisiik PMI’lar ve Cin ekonomisinde azalan ihracat
verisi ile giiglenirken ABD ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde beklentilerin iizerinde %3.2
bilyiiyerek resesyona dair endiseleri bosa ¢ikardi. AB ekonomisinde Nisan ayi imalat sanayi
oncii gostergeleri daralma bolgesinde kalindigina isaret etti. Almanya ekonomisinde imalat
PMI Mart ayina gore iyilesme gosterse de 4 ay iist iiste 50°nin altinda kalmis oldu. ABD ve
Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen ticaret goriismeleri ABD Bagkani Trump’in Cin’den
ithal edilen ek 300 milyar dolarlik iiriine de %25 ek gimriik vergisi uygulayacagin: agiklamasi
ile olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin’in 5G teknolojisinde lider sirketi Huawei’nin
ABD sirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu gelismeler sonrasi FED ABD’nde
olasi resesyona karst tiim opsiyonlarim kullanacagim belirterek piyasanin bekledigi faiz
indirimi slirecine yesil 151k yakmus oldu. Ozelikle Haziran ayinda datalarin (imalat PMI,
perakende satiglar gibi) zayif gelmesi ve ABD baskani Trump'in FED bagkaninin
politikalarindan memnun olmadigina iliskin demegleri ABD faizlerini baskilamaya devam etti.
Haziran ayinda gergeklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB bagkani Draghi’nin negatif
faizin bir politika araci olarak kullanilmaya devam edecegi yolunda sdylemleri diinyada faiz
hadlerinin daha da gerilemesine yardim etti. Haziran ay1 i¢inde altin fiyatlars 2013 yilindan bu
yana goriilen en yiiksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantis: sonrasi
gevsemesi, enflasyon beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran gerginligi etkili oldu.
Haziran ay1 sonunda Japonya’da yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda ticaret
goriigmeleri ise olumlu bir seyir aldi. Netice olarak, Huawei’ye gelen yasaklamalar bir miktar
gevsetilirken, Cin’e ek vergi uygulamasi da ertelendi.

Yurtiginde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %24°te birakti.
Buna kargilik gerektiginde sikilagabilecegi yniindeki ifadeyi ¢ikarmasi piyasalar tarafindan
“giivercinlestigi” yoniinde algilanch. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise
Merkez Bankasi Baskami siki durusun siirecegini vurgularken ¢ok tartigilan rezerv
hesaplamasmna dair konuda rakam vermeden briit rezervlere bakilmasi gerektigini ifade etti.
Merkez Bankasi y1l sonu enflasyon beklentisini %14.6 olarak korudu. Fitch yaptigi kredi notu
degerlendirmesinde Tiirkiye’nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin iki altinda (BB) ve
goriiniimii de Negatif olarak teyit etti. IMF yeni tahminlerinde Tiirkiye ekonomisinin 2019
yilinda %?2.5 Kkiigiilecegini 6ngordii. Tiirkiye-ABD iliskilerinde $400, F35 ve Patriot
konularinda iist diizey ¢aligmalar siirerken, Tiirkiye’nin Kibris agiklarinda dogalgaz arama
faaliyetinde bulunmasi bir bagka istigare konusu olarak giindeme geldi. Nisan ayinda agiklanan
Reform programinda enflasyonla miicadele ve bankacilik sektorii 6n plana ¢ikarken, kamu
bankalarina Nisan ayi i¢inde Euro 3.7 milyar tahsis!i sermaye artig1 yapildi. Mayis ortasinda
kurun hizl deger kaybina kargi haftalik repo ihalelerini kisa siireli kaldirip gecelik fonlama
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saglayan (%25.5) Merkez Bankas: bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina (%24)
geri dondii. Diger taraftan, MB yabanci para zorunlu rezerv karsiliklarim 200 baz puan
artirarak piyasadan fazla déviz likiditesini gekmeyi amagladi. Ug kamu bankasi aracihigtyla
ithal ikamesine ybnelik; plastic, sentetik elyaf, kagit ve karton, ve makine ekipman
sektorlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran ay:
sonunda yapilan G20 toplantisinda yapilan goriigmelerde Tiirkiye-ABD iliskilerinde S400
konusunun Snemli bir negatiflesme yaratmayacagi goriigii olugtu. Haziran ayinda yapilan
Merkez Bankasi PPK toplantisinda haftalik fonlama faizi degismedi. Moody’s Haziran ayinda
yayimladifn raporunda Tiirkiye’nin kredi notunu bir kademe daha diisiirerek Ba3’den BI
seviyesine indirdi. Yurtiginde ekonomik canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar
TL’lik yeni bir KGF paketi daha agiklanirken kredi kart1 taksitleri gegitli iiriinlere yonelik
olarak artirtld1 ve kredi karti minimum 6deme miktan diigiiriildi.

Hisse Senedi

BIST 100 Endeksi Haziran sonunda yilbagina gore Tiirk Liras: bazinda %5.7, BIST Bankacilik
Endeksi ise %14.8 deger kazandi. Ayni donemde, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda %3.3
deger kaybederken, MSCI Diinya Endeksi %16, MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Endeksi ise
%11 deger kazand:.

Faiz

Yila %16,5 seviyesinde baslayan 10 yillik gésterge tahvil faizi, Haziran sonunda ufak bir
artisla %16,79 seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde %19,7 olan 2 yillik gosterge tahvil faizi
139 baz puan diisiis ile %18,3 oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise Haziran sonunda 68 baz
puan diigiis ile %2,01 seviyesinde gergeklesti.

Diviz

Haziran sonunda Tiirk Liras: dolar karsisinda yilbagina gore %9, euro kargisinda ise %8 deger
kaybetti. Gelismekte olan iilke kurlarindan olugan doviz sepeti %1 deger kazanci yasarken
Dolar Endeksi (DXY) sabit kald:.

Emtia

Ons altin fiyatlari Haziran sonunda Mart sonuna gére %9,1 2018 sonuna gore ise %9,9 deger

kazanci ile 1.410 dolar seviyesinde gergeklesti. Brent petrol fiyatlar1 ise Mart ayina gire %3
azalirken yilbasina gore %18 artarak varil bagina 64,7 dolar oldu.
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7.

DiGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarn ve
diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarint etkileyebilecek nitelikteki 6zel Snem tasiyan olaylara
iliskin agiklamalar:

. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolann goriigiilecegi genel kurul
toplant: tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

° Yapilan arastirma ve geligtirme faaliyetleri yoktur.

) Sirketin gelisimi hakkinda yapilan &ngoriiler, yapilan aragtirma ve geligtirme giderleri,
hisse senedi diginda ihrag edilen menkul kiymetleri yoktur.

. 30 Haziran 2019 tarihi itibaniyla devlet tegvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda gikarilmig bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi
yiik ve 6deme miktarlari yoktur.

. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlar, satig hasilatlar, satis kosullan ve bunlarda

yil iginde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, gegmis
yillara gre onemli degisiklikler arz etmemigtir.

Bu rapor; Giimrilk ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Y1llik Faaliyet Raporunun Asgari [geriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yénetmelik™ hiikiim!erine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazih
sirketin yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmstir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

31 Temmuz 2019

Dr. ismail YANIK Cenk Kaan DURUST
Yo6netim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Uyesi
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