TEB PORIFOY YONETIMI A.S DEGISKEN SEMSLYE FON'A BAGLY
TEB PORTFOY SAGLIK VE BIYOTEKNOLOJI DEGISKEN FON
KATILMA PAYLARININ IIIRACINA tTISKIN
jZAHNAME

TER Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 suyih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
muddelerine dayamlaral, 25/06/2015 taribinde Tstanbul ili Ticaret Sicili Memurlufiu’na
428025 sicil numnras: alunda kaydedilerek 01/07/201S tarih ve 8853 sayith Tirkiye Licaret
Sicili Gazetesi’nde ilun edilen TEB PortfSy Yonetimi A.$. Defigken Somsiye Fon igtlizGgil ve
bu izahname hilkibmlerine glire yiinetilmek idizere olusturulacak TED Portfiy Saghk ve
Biyoteknoloji Depigken Fon’un katilma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Scrmaye
Piyasast Kuroly tarahndan Z1.710/2022 tarihinde onaylanmytir.

fzahnamenin onaylanmnass, izahnamcde yer alan bilgilerin dogru oldunnun Kurulea tekeffil i
anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye nlurak da kabul edilemez.

Thrag cdilecek katilma paylarma iligkin yatirmm kararlar izahnumenin bir biitiin olarak
defierlendirilmesi sunucu verilmelidir,

Fonun yatirim stratejisi uyarmca, fon portfoyli agorbkh olurak geligmig ve gelismekte olan
{idkelerde ihrag cdilen divivz cinsinden ortakiik paylart ve Gzel scktilr bovglanma araglarma
yatirilacafmndan, kar viski tapmaktad.

Bu izahname, Kurncu TEB Portfiy Yénelimi A.S.nin adresli resmi internet silesi

(www.tebportfoy.com.tr ) ilc Kumuyu Aydmlaima Platformu (KAF)nda (yww.kup.org.r)

yayimlanmigtir, fzahnamenin nerede yayindandig: hususunun Lescili ve I'I'SG’de ilan tarihine
fiskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Aytica bu izghname katdma paylarinn alim satimom yapildi@n oriamlarda, gemsiye fon
ictiziiflt ve yahrnnm,.hilgi formu jle birlikte, talep cdilmesi halinde i#icretsiz olarak

yatirimetlara ve’l;iﬂr; e
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Bilgilendinie Doldimanlar

Sc1n$iye“f0n ictilziih, fon jzabnamesi ve yalmmer hilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil Yatinum  Fonlunnm Finansal Raporlama
bqaslmna ll1$km lcbhg

Fon

Semsiye Fon

TEDR Portfiy Yanctimi A9, Deffigken ‘5ems,1ye Fon §

Kanun

KAP

Kuruen

Kurwl

Portfdy Saklayicist
PYS T'cbligi

Rchber
“Saklama Tebligi

Takasbank

| Kamuyn Aydinlatma Platformu

6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanuou

TEB Portfdy Yonelimi A S,
Sermaye Piyasas Kurulu

| Merkevi Kayit Kuruluyu A $

Tiirk Ekonomi Bunkasi A.S.

TM1-55.1 suyh Portldy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetleripe MNigkin Exaslar Tebligi

Yaurim Fonlanna fligkin Rehber

T11-56.1 sayih Porlfdy Sakiama Hizmetine ve Bu Llizmette
Bulunacak Kuruluglara Higkin Esaslar Tebligi

Tstanbul Tukus ve Saklauma Bankas: A.5.

“Teblif

1M1-52.1 sayihi Yatrim Fonlarina Higkin Lsaslar Teblifii

TEFAS

Tiirkiye Licktronik lon Alim Satum Platformu

TMS/TERS

Y snctici
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kunur httktimleri wyannea (asavul sabiplerinden (on kabihma payr kavgiifimda oplanan
nakitle, tasarrul sahipleri hesabing, inangh milikiyet esaslarma gore igbu izalmamenin IL. bdlimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarl $emsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tizel Kigiligi buluunayan mat varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Foun'un
Unvani: _ | TED Porify Saghk ve Biyvteknoloji Degiyken Fon
Bagh Oldujgu Semsiye Fonun Unvam: | TER Porifiy Yonelimi A, Degighen Semsiye Fon |
Bafih Oldugu Semsiye Fonun Tirl; Defiisken Semsiye Fon e _
| Siiresi: [ Stiresiadir | ]

1.2. Kurncu, Yiinelici ve Portity Saklayis1 Hakkinda Genel Bilgiler

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Digkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici TEB Porifty ¥Yonetimi A.S. 'nin

Unvant: TEB Porttdy Ynctimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfly Yinecticilligi ve Yatwim  Domgomunhi
Fualiyeline Iligkin Yetki Belgesi

Tarth: 1546/2015

No; PYS/PY.22-YD.11/524

Portfy Saklapteist’inent
Unvan: © | riirk Ekonomi Bankasi A.8.
Portfoy Saklama Fualiyeti Iznine | Tarib: 17/10/2014

mgki n Kurul Karar Tarihi ve Numarcas: | Ne:30/1000

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici TEB Portftiy Yinelimi A.8. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yenor Sokak No:l Kat:9 34349
Besilitag/Istanbul
www.ichpogtfoy.com,ie

Telelom numirasi: 212376 63 00

Portfoy Suklayiciyt Tirk Ekonami Bankasi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/lS TANBUL

e www.leh.comir
Telelfon numarast: = i1 &5 0 0216 63535 35




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnctim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurufu
iiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler ayafia yer aimaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaphi islcr (Yi-$irket- | Teerdibesi
Giirev)
Izzet Cemal | Y8netim Kurnlu [ 2010 - Dovam BNP  Paribas Cardif | 30 Y1l
KISMIR Raskam Emcklitik ve Havat A8, Genel Midiirli
Eromanuel Yonctim Kuruli | 2017- Devam BNP  PARIBAS  Asset | 22 yil
Anloine REGIS | Bagkan Vekili | Munagement
Collinet De La 2011- 2017 Varhk  Yinetimi,  BNP
| SALLL PARIBAS Investment Purtoers,Paris o
Melda  llatice | Y8netim Kurulu | 2008 — 2016 TER 1Tolding A.§. Grup Veryi [ 24 Y1l
ERSOY Uyesi Direktbril )
YALCINKAYA 2016 - Dovam TLB AS. Vergi lcra
DirckWril
Sevilay YOCEL | Yonetim Kurulo [ 2016 2020 TEB A8, Uyam Musteri | 16 Y1l
KEMALOGLU | Uyesi Kabu! ve Degerlendivme Midaril
(ic  kontrolden | 2020- Devam TER A.S. Uyum Kontroller,
_sorumlu) Projeler ve Raporlama Muduru N
Cenk Kaan | Yonetim Kurulu | 2007 - Devam TER DPortftly Yonelim A.S. [ 27 Y1
DOROST Uyesi  /Genel | Mali Isler, Operasyon ve Is Gelistirme
Midur Bslttmil Genel Miidiir Yarduncisi
_ Yurdimeist )
Hamza Baturalp | Yénctim Kurulu | 08/202¢-devam TEB A§.- Stratcjist 32 Yl
CANDEMIR Uyesi 06/2020-03/2022 TEB Yatinm Menkul
Deger A.§.- Yiinelim Kurulu Oyesi
2012-05/2020 TER Yatirim Menkul Deger
o A.5.-Genel Miidtr ]
Beorna TOKYAY | Yonctim Kurulu | 2008 - Devam TEB Tlolding AS.- Blitge | 23 Vil
{lycsi | Mali Kontrol Direktdrii
Yagiv ORAL Genel Madir 2012-2015 HSBC Portfoy Yonetimi A.S, | 16yl
Fon Yonoticisi
2015-2019 Huvivian BNPP Cardil Emeklilik
A.S. Yaurim Dirvekioril
2019 Apustos — 2020 Mayis TER Portfty
Yonctimi  AS. Portfdy Yonetimi ve
Arastitma Genel Mudir Yardimeis:
- 2020 Mays — Devam Genel Miidar
Feynep Didem | Genel  Midiir | 2013 - 2021 Yap: Kredi Porifdy Yonctimt 26 Yiul

CANKAYA Yardimeist AS. Yaunm ve Emeklilik Fonlari Salig
URAL Yimetmi Bolim Madirl
calm 2021 Mart - Devam TEB Porllty Yiinelim
P BN A8, Misteri Coztimleri ve  Yatuun
8 N Damigmaniiy  Bolimid  Geonel  Madiir
_ - \ Yardimersi
!
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet binmi Tk Ekonomi Banlkas: A.S. nczadinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon milditine iligkin bilgiler sgaidaki gibidir,

ﬁ\t‘l b'oyn_ch" Girevi | Son 5 Vilda Yﬁptlil isler (Y11-Sirket-Gorey) | Teerbhesi

Ozlem . Fon Miidiirii | 2007- Devam Tirk Ekonomi Bunkas A.S. Fon 15 Yul
KAPICIOGLU [lizmet Yénelicisi

1.5, Portlily Yineticileri

Fon malvarhgmm, lonan yatrmm steatsiisi dogrultusunda, fonun yatuun yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanimda en az bes yillik teertbeye sahip
portfoy youcticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatnmar gikgnm ghivelecek sekilde PYS Tebligi
ditzentemeleri, portfoy yénetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendiyme doktimanlan ger¢evesinde
yomelilmesi zorunludur,

You portfdyilniin ybnelimi igin gireviendirilen porlliy ytnelicilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.orgtr) ulaglmas mimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulun veys Diyandan Temin Edilen Sistemler, Biritler
ve Fonun Bafimnsiz Denetituini Yapan Kuruluy

Bixim - | Birimin/Sistemin Otusturaldugu Kurum
Tﬂll;l‘i.zfmet birjmiw Tiirk Fkonomi Bunkasn A5,

i¢ kontrol sistemi TFB Porlity Yonetmi A.S. T
Risk Yonctim sistemi TEB Portfdy Ydnctimi A.3.

Teftiy birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S,

Aragtirma birimi TLEB Portfoy Youctimi A.S.

Fonun linansal rapoclannm bagumsiz denetimi DRT DBajimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan yapiimaktache.

1.7, Kurucu’nun Acenieleri

B " Tietisim Bitgileri
Subc Bulunmamaktacar,
Acente Ttirk Ekonomi Bankas: A.§.
‘ 0216 6353535

TER Kampiis Cve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B
=8 Umraniye 34768 / ISTANBUL
i Wiﬂv.lub.unm.h‘
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(. FON PORTROYUNUN YONETIME, VATIRIM STRATEMSI TLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katima pay! sahiplerinin hoklarim koruyacak gekilde temsili, yinelimi,
yhinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictuzk ve izahname hitk{imlerine uygun olarak
yiiriitimesinden sorumludur, Kurueu fona ait varhiklar zerinde kendi adina ve fon hesabuna
mevzuat ve igtizige uygun oturak fasarrulla bulunmaya ve bundan dofan haklan knllanmaya
yetkilidie. Fonun faaliyetlerinin yiirditiiimesi esnasmds portfy yaneticiligi hizmeti de duhil olmak
tizere diganidan hizmet alimass, Kurueunun soruiniulugunu ortadan kaldinnaz.

2,2, Fon portidyd, kolektil port Ry ydneticiligine iligkin PY§ Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon poutfoyine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblif'de yer alan sintrlamalar
gorgevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yalmm stratejisi agagida yor almaktadirs

lion, portfdy sinirlamalart itibanyla Teblig'de belirtilen Linlerden herhang hirme girmeyett
degigken bir fondur. Fon'un temel yatium stratejisi kathmcilannu yerlifyabanc safihk ve
biyoleknoloji sekirine yatirmm imkane sunmaktir. Fon toplam degerinin asgari %40°1, devamb
olarak saghk sek(Oriinde, asgari %40°1 devamb olarak biyotcknoloji scktoriinde faaliyct gsteren
sitketlerin velveya bu girketlere hizmel, servis ve Uriin saglayan girketlesin ibrag cttikleri
yerlifvabane: ortaklik paylar, borglanima araglar, depo sertifikalun (ANR/GDRY), kiva serlifikalars
ve sz konusu lcmaya yateim imkan saglayan yetrnm fonlan ve borsa yatnm  fonlanma
yubirilacakbir. Porl(dy yéneticisinin degerlendirmesine ve piyasa kogullarna gire fon portfdyll varhik
daflinm ve bu vahkdann pura bivieles (Tilvk Lirasi veya Yabanct Para) degisiklik posterebilecektir,

Yabanct yatiun araglart fon portfoyime dahil edilebilir. Ancak, fon porltiyline dahil cdilen
yahanei para ve scrmayc piyasast araglar: fon toplam degerinin %80 ve fazlas vlamaz, Sév konusu
oranin hesaplanmasinda portfye dabil edilen yabane yaturim fonu ve yabanci borsa yatmm fonu
katilma paylar (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabaner” ibaresi gegen yatwim fonlari dahil) da
dikkate alinir, Ayncy, fon portiliytine dahil edilen doviz cinsinden ihtag edilen para ve scrinayc
piyasast araglarunin (Tiirkiye’de kurufan ve unvamnda “Ditviz" ibaresi gegen yatinm lontart cdahil)
degeri fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, degiyen piyasa kogullar dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4. maddesinde yer alan
varlik ve jglem tiwlering farkh oranlarda kultanabilir.

2.4. Yénotici tarafindan, fon toplain degiers esas uhmarak, Fon portidyiinde yer alabileeck
varhk ve islemier igin belirlenmis asgari ve azami siurlamalar ayafiudaki tubloda gisteriimigli.

VARLIK vc ISLTM TURU Asgari | Azami
Suglik sckitirinde faaliyet gosteten yerll/yabanc sitketlerin
vefveya hu girketlere hizmet, scrvis ve Grin saplayan sitketlerin
ilitag etlikieri yerli/yabanct ortakhlk paylari, borglanma arnglasl, 40 o0
depo sertifikalan (ADR/GDR), kira sertifikalary ve stz konusu
temaya yatim jmkan saglayan yabum fonu katlma paylar ve
borsa yatirim fonu katilima paylan

Riyoleknolaji  sekiiriinde  faaliyet  posteren yeilifyabancs

_sirketlerin ve/veya bu sirketlere hizmel, servis ve triin saglayan

| sirketlerin,  ibrag  ewtikleri  yerlifyabuncr ortakhik  payls

- |"borglaruita ‘*q{aglan. depo  sertifikalan (ADR/GDR), Jd
: __] ]

H




sertifikalarl ve 56z konusu temaya yabnm imkam suflayan 4{) 6l
yatrim fonu katilma paylarn ve borsa yatirun fonu katilima
paylur

- Yukarnda belittilen temalar  kapsanindaki - Yabanes
Sirketlerin ihrag ettigi Ortaklik Paylan, Borglanma Aruglar,
Depo Sertifikalarn (ADR/GDR), kire sertifikalan ve sGz 40 H
konusu lemaya yatinm imkam saglayan Yabanc: Yatiim
Fonu Kablmu Paylun ve Yabanci Borsa Yatwun Lonu
Katilma Paylan

. Yukanda belietilen temalar kapsammdaki Yerli Sirketlerin
ihrag etlipi Orlukhk Paylari, Borglanma Araglari, Depo 10 50
Sertifikalan (ADR/GDRY), Kira Scriifikalar ve sz konusu
temaya yatnm imkan saglayan Yerli Yatomm Fonu Katilma
Paylari ve Yerli Borsa Yatirum Fonu Katilma Paylan

Diger Depo Scrtifikalart (@_.)_R!GDR) _ 0 20
Digier Yerli vefveya Yabanct Kamu/Ozel Sekidr Borglanma 0 20
Araglan

Diger Yerlif Yabancei Ortaklik Paylan 0 20

"Ters Repo [glemleri 0 20 |
Takasbank Para Piyssas Iylemleri ve Yuwrtigi Orpanize Para 0 20
Piyasas: Islemleri

Varant ve Sertifikalur - 0 IV
Mevduat vefveya Kalilnt Hesaby (T1L ve/veya yabancipara) | 0 10 |
Varliin Dayab Menkul Kyymetler 0 20
Yerli / Yabano Kira Serlifikalart 0 10
Varhik Teminath Menkal Kiymetler ] 0 20
Diger Yalinm Yonu Katilma Paytars, Diger Borsa Yahnim Fonu 0 20

Katlma Paylan*, Gayrimenkul Yatuim Fonu Katlma Paylan,
Girigim Sexmayesi Yabrim Fonu Katilma Paylan 7
Yaplandinimy Yalrm Araglart 0 ]
* II1.52.2. sayih Borsa Yaurnm Fonlarim ligkin Esaslue ‘Tebligi*nin 5, maddesinin diirdiineti
filkrasinm (a) bendi kapyamundn belicli biv vavhik grabundan olugan cndcksi takip ¢tmek Uzere
kurulun borsa yatwim fonlarmun katlna paylarimn yapilan ynisrim ilgili varhle prubu icin
belivlenen yatium smirlamalar hesuplumalirnu duhil edilir, Bu gatidaki simrlama ilgili varhik
grubuna duhil edilmeyen borsa yatwnn fonlars igin uygulamr.

Fon porifSylinde yer alan repo iglemloring konu olabilecek varliklarin rayi¢ deferinin
%4 107una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sOzlcgmelering, fon toplam deferinin %) 0 una kadar yatimm yapabilir.

Tek bir yatrim (onunun, yabancl borsalardn iglem giren horsa yutmm Tonunun ve yabane
yatirin forunun katiima paylarina yaplan yatum tutar fon toplam degerinin %I 0'uny, Tirkiye’de
kurulu tek bir borsa yatrm kmunun katilma paylattna yapilan yatirim tutar ise fon toplam degierinin
%2(’sini gt_:'qgtnt‘:‘_z._;‘_*‘?::}\‘ l




Borsa dist islemlerin yapilmast halinde en geg iglem tarihini takip eden is glind i¢inde iglemin
tutan, faizi, tavihi ve kargs taraf ile geri ddnecefi tarih KAP Ly agiklanir ve Koeul’a bildirilir.

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacuk bir stizlegme ile portltytindeki
sermaye piyasas araglanmn piyasa degicrinin %50°st tutarinda seumaye piyasast araglam Odiing
verebilir, Ton portfdylinden édiing verme itemi, tddng verilen scrmaye piyasas! araglariun en av.
%100°0 karstiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde tzkaynak olarak kabul edilen varliklarm fon
adine  Takasbaok’ta bloke cdilmesi sartiyla yaplubilic. Ozkaynagin  defierlemesine  ve
tamamlanmamasma iligkin csaslarda Kurulua ilgili diizenlemelerine uyulur,

2.5. lon’un karsilagtoma Olghit %35 - S&P Biolechnology Seleet Industry ‘I'otal Return
Indox (SPSIBITR Index), %30 S&P Global 1200 [Mealth Care Net Tolal Return USD Endcksi, %20
RIST Tom Geliri Endeksi (XUTUM Index), %15 BIST-KYD Repo (Bii) Fndeksi olarak
belitlenmigtir. _

Kargtlagtirma dlgiitiinde yev alan yabaner para cinsinden endeksler, TCMD tarafindan saat
15:30°da agiklanan giinlitk USD/TRY Niviz Ay Kurw ile Tirk Lirasi'na ¢evrilmektedir.

2.6. Porllye riskten korunma ve/veya yatirun amactyla fonun tirline ve yatmm stratcjising
uygun olacak yekilde tiirev araglar (VIOP séztcsmeleri, forward, opsiyon sbzlegmeleri) ve ileri
valriil tahvilbono sézleymeleti dahil edilebilir.

Ortaklik Paylan, Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglan, faiz, diswiz/kur ve finansal
endekslere dayah tiirev araglata, vatant ve scrtifikalara yatiim yapilabilir.

Ayricn sakll tivey arag ve swup stzdegmeleri ile yukanda belirtilen varhiklar digidaki
varliklara dolaylt olarak yatim yapilamaz. :

2.7, Purtiye borsa digindan Kurul dizenlemeleri gergevesinde repo-lers repa, trev arag ve
swap sdzlegmeleri dahil edilebiliv. Borsa digt sozlegmeler fonun yatienn stratejisine uygun olurak fon
portfiiytine dahil edilir. Borsa disn forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kahinan
karst taraf riski fou toplam defierinin %10'unu agamaz, Sézlegmelerin katgi taraflarun yatinm
yaptlabilir derceclendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iligkiden etiilenmeyeeek sekilde
objektifkogullurda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fomm fiyat agiklama dinemlerinde gergege
uygun degieri iizerinden nakde dénilgtartilebilic olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa chy repo-{ers repo, tiivev arag ve swap szlesimeleri karyl tarafimin denetime ve
gozetime tabi finansal biv kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyst agiklama
dsnemlerinde “pitvenilic? ve “dogrulanabilir® bir yintem ile degerlenmesi zormnludur.

Rotsn g repo ve tors repo sézlesimelerinin vadesi 90 giind agmayacakii.

2.8, Ton toplam dejierinin %l 0'unu gegmemck fizere, fon hesabina kredi almabilir, Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, abndifi tarih ve kvedi alman kurulug ile geri 8denceei tarih KAP’ (4
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.9, Porlliye duhil edilen yabane: yatisun araclarin taniticy genel hitgiler: Fon porlitiylinde,
OLCD ilycsi Glkelerin borsalarma kole edilmis borglanma araglanina, kira sertifikalaning, orlaklik
paylarina, yatwun fonu kathma paylurna, borsa yalrmm fonu kattima paylanna yer verilebilir.
Portfiiye dahil edilebitecek depo sertifikalart Amerikun Depo Sevtifikalon {(Amcrican Depository

Receipl-ADR) ;fc‘(}logal Depo Sertifikalan {Global Depository Receipt-GDRJ
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Yubancs para ve scrmayc piyasast araglan Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde yer alan
agufndaki esaslar dahilinde lon portftiyiine dahil cdilebilir.

Yurt disinda iheag edilen borglanma araglanmn ve kira sertilikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde suklawmas, fiyatimn veri dagibim kanallars
vasitasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Ruporlama Tehligi
diizenlemelen gergevesinde gergege uygun deperi tizerinden nakde déntstiriilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmasi gartlanyla, ywt dinnda borsa digindan fon porifiytine dahil cdiimesi
milmktndiir.

Fon portyiine sadece derceclendinmeye tabi tutulmus yurtdiginda thrag edilen burgtanma
araglam ve kira serlifikatan almabilir. Mgili kiymetin fon pontfyline dahil cdilebilmesi igin
derecelendirme  yapmaya yelkili derecelendirme kurutuglanmm en az iki tancsinden yatirm
yapilabilir seviyede ihrager notu almasi gerekmekiedir, Ngili avacin devecesini helivleyen belgeler
yimetici nezdinde bulunducatur, Trkiye Comburiyeti’nin ve Tirk kamu ve Svel sekilr sirkellerinin
borglunma araglan igin bu kritere bakitmaz.

Fon ancak T.C, Merkez Bankasi tarafindun alim satimu yamlan para bivimleri tzerinden iheag
edilmig yabanct sermaye piyasas: araglaring yatwim yapabilir,

2.10. Fon porliiytine yapilandirdnug yatiim araglar: dahil cdilebileeek olup, yapulandic lansg
yatirim araglarinin Fon®un yutmm siratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada islein pOrinesi,
tabit oldugu oforite tarafindan yelkilendiritmiy bir suklayio kuvuluy mezdinde saklanmast,
ihraggisinin vofveya varsa yatnm aracin Teblifi'in 32, maddesinde belirtilen derecelendinne
notuna sahip olmasy, derceclendirme notunu igeren belgelerin Kurueu nezdinde hulundurtimas
gereklidir,

Tickiye’de ihrag edilmig yapslandmlmug yatrm araglannda borsada islom gérme kosulu
aranmaz. Bununla birlikte, Tiirkiye'de ibrag edilmis yaplandinimg yatinm araglarmn ihrag
helgesinin Kurulea onaylannus olmasi, fiyatinin veri dafitun kanallan vasuastyla ilan edilmesi ve
Fon'un fiyal agiklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar ‘Leblifii diizenlemeleri gergevesinde
gerceffe uygun defieri iiverinden nukde dontistirilebitic nitelikic likiditasyona sahip olmas
zorunludur. Ote yandan, Kurul'un borglanma araglunna iligkin ddzenlemcleri gergevesinde nitcligi
ilibari il borglanma aract oldugu kabul edilen bu tiir yatmim araglarindun, yatinmct tarafindan
ddenen hedelin tamarmnn geri ddenecedi taahhtidtini igeren dzellikieki araglar fon porifytine dahil
edilehilecekliv.

Yapilandiriinug yaumm araglarnin dayanak varhklan dzel ve/veya kamu sckitrii borglanma
araclast, ortakhik paylan, faiz, doviz, alin ve finansal endekslerden olugabilmekte alup, siz konusu
dayanak varliklarn getirisi ile birlikte bir tirev awacim kombinasyonumdan olugan yapilandirilmig
yatirnm araglart da poriiyc dabil cdilebilir. t

Yapilandmilnuy ysun asaglanni getirisi temelde ihrag edileeek bir borglanma aracinin
petirisine  dayall olmakta ve yalmm  yapilan dayanak varhfin rviski dofirultusunda getiri
sunabilincktedir, Pestfy yapilandirtinng yabrm aracy alinmas halinds séz konusu araglarin genel
tivelbklering iligkin billgﬂ’éi'.-;z'c icerdipi muhtemel riskler aynica KA ta apiklantr.
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(L TEMEL YATIRIM RISKT.ERT VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimedar Fon's yatinm  yapmadun  Onee Fon'la ilgili temel yatnm visklerini
degerlenditmeliditler, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck defisimler
sonucunda Fon bivim pay fyatindaki olas: dilglislere baith okaruk yatinmlarinm degetinin baglangic
deperinin altma diisebilecegin yateinerlar g6z sntinde bulundwrmalidir,

3.1, Fonun maruz knlabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasu riski ile borglanmay! temsil eden [inamsal aragtarm, ortakbk
paylarimin, diper menkul kiymellerin, diviz ve divize endcksli finansal araglara dayal tivev
stzlesmelerc iligkin tagman pozisyonlann deferinde, [iz orantarl, ortakhik pay: fiyattan ve dbviz
kurloonduki dulgatanmalar nedeniyle meydane pelebilecek zarar riski ifade cdilmcktedir. 88z
konusu risklerin detaylunna ugagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portiByiine luive dayah varlikiaem (borglama araci, ters tepa vh)
duhil edilmesi halinde, sz konuy varhklann defierinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degiigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon pertfiytne yahaner para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
deviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikier nedeniyle lon’un maruz kalaca@y varar
olasihifint ifade ctmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riskis Fon portfoyilne ortakhik payt duhil edilmesi halinde, l'on
portfiyiinde bulunun ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek defiyiklikler
nedeniyle porifoyin maruz kalacagy zarar olasthgn ifade ctinektedir.

d- Kur Payr Oramn Riski: lon portfyline kara katihm olanag) saplayan bankactlik
tirtimlerinin dabil edilmesi halinde, beklenen kar payr miklarnda piyssularda meydana
gclobilecek Kar puyr oram defiigimlcri nedeniyle olugan riski ifade etmekiedir.

¢~ Kira Sertifikas Fiyat Riski: Fon portiyiine kira scrtifikass dahi! edilmesi halinde, kira
serlifikatunnin fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler ncdeniyle portfiyiin maruz
kalacafn zarar olasithgim ifade ctmektedir,

2) Kargi ‘Laraf Riski: Kary taralin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikienini yerinc
petirmek istememesi vefveya yerine gelitementesi veya takas islemicrinde ortaya gikan uksaklhiklar
sonucunda Odemnenin yapilamamas! riskind ifade elmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon porifdyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dondstiriilememesi halinde ortaya clkan zarar olasihdir,

4) Kaldwag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portitiytine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzleymeleri), sakl tilrev arag, swap sézlegmesi, varanl, serlifika dahil cdilmesi, ileri valdeli
tahvil/bono ve attn alim iglemierinde ve diger herhangi bir yintemle kaldira¢ yaratan benzeri
islcmlerde bolunulmag halinde, baglangig yatwimi ile baglangig yatmmmn fizerinde pozisyon
alinmast scbebi ilc fonuiibuslangyg yatnmundan daha yikscek zarar kaygdedeh
riskini ifade der. * .. o %




§) Opcrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olashgms ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklan arassida kullatulan
sistomlerin yetersizlifi, bugansiz ytinetim, personclin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi
elkenlerin yant sira dofial afetler, rekabet kogullan, politil rejim depisiklipi gibi kurum dig etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa vefveya vadeye yojfun yatmm yapilmas! sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdigi visklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Varkll finansal varliklam piyasa kosullarr altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym unda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, cn az iki farkh
finansal varLign birbirleri e olan posilif veya nogatif ytint iligkileri nedemyle dogabilceck zavar
ihlimalini ifade cder.

8) Yasal Risk: Fonun halks arz edildigi donemden sonra mevzuaita ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebileeck defigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmig Yatwun Araglart Riskleri:

Yapilandiilnug yatuun araglanna yapilan yatnmmn beklenmedik ve olagandig geligmelerin
yaganmasi durwmlarinda vade igindc veya vade somnda Lumamimn kaybedilmesi mimkdndiir.
Yapilandirtlimg yatirmn araglonnm dayanak varliklar tizerine oluglurulin stratcjilerin getirisinin
ilgili déncmde negatif olmasi halinde, yutirmel vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi pibi
vade sonunda yatirimlacimn deferi baglangg degerinin aliua diigebilir.

Yapilandmlmy yatrim araglarna yatuun yapitmas halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatuwimet, yapillandinlmg yatnim araglanina iligkin olarak girkelin kredi riskine maruz kaltakta ve
bu risk dlgiisiinde bir getivi beklemekicedir. Yapilandirilmis yatiim  araglannda yatnmelar
jhraggin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandmimyg yainm

araglanmdan kaynalklanan yukiimbilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Karg taval’

riskini minimum seviyede tutabilinck adna ihraggimn ve/veya varsa yatirim araciuitl yatinr
yaptlabilir seviyeye denk gelen derceclendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandist korclasyon depigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya ¢ikabilecck likidite
soruntan yapilandielingg yatnm avaglan igm snemlbi riskler olugturmaktadir, Piyasa yapicilig)
olmahin durumlarda yaplandielnug yatirom araghannm likidite riski {ist seviyededir,

10) Kredi Riski: Fon portfoylinde yer alan bir horglanma aracinin jhraggisinin temerrlide
ditsmesi ya da kredi notunun diiilvilmesi nedeniyle maruz kabimahilecek riski ifade eder. Bu tilr bir
risk ihragetam yikiimliloklerini yerine getirchilme kapasitesine bagihdir. Biyle biv durem fonun
suhip oldugu varliklang degerinde digiige yol ugabilir.

11) ihvager Riski: Fon portfyline alman varhklarn ihragersintn yiiktimll{lklerini kisimen
veya tamamen zemannda yerine getircmerncsi nedeniyle doguhilecek zarar ilitimalini ifade eder.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu ola duyanak varhigin vadeli islem
fiyah ile spot fiyati arasindaki {iyal furklhgl degisimini ifade etmekiedir, Vadeli iylem
sézlesmelerinde Tlgili vade sonunda vadeli iglem fiyal ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem stzleymelerinde igiem yapilan tatih jle vade sonu arasinda gocen zaman ierisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis ile purada Baz Deger’in
stizlegme vadc;i-?i}i"bmpca gosterecegi degigim riskini ifade etmekiedir.




13) Opsiyon Duyarlilik Risli; Opsiyon porlitiylerinde risk duyarliliklan arasind, isleme
konu olan spot finansal irin fiyat defiisiminde gok farkh miktarda risk duyarhlik degigimleri
yaganabilmekledir. Delta; opsiyonun yazildipt Haili finansa! varlifin fyatndalki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugturdugu depisimi gostermektediv. Gumma; opsiyonun ilgili
oldugn varlifin fivatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginn fyal dulgalanmasindaki birim degigimin opsiyon prininde
olugturdugu degiigimdir. ‘Thota; risk dl¢iimlerinde bilyQk dnem (agiyan xaman faktairingi ifade eden
pdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gre depigiminin Slgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun liyatinda olugtnrcugu degisimin Slglisiidiir.

14) Teminat Riski: 1irev araglar ilzerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alnan
teminatin, teminat zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére 12 deferleme
deperinin beklenen tivev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, leminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulimmas olasiliginin ortaya qikmas: durumudur,

15) Olagandis Piyasa Kogullar: Riski: Narmal piyasu kogullar altinda dikkate alumayan,
ancak olumsuz. piyasa kogullarinda Snemi artan olafiundist kovelasyon depigiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullannda ortaya gikan likidite probicmleri yatirsmeilar tarafindan dikkate alwmmalidir,

16) Fon'un Yalmm Yaptifi Alavlarda Tualiyet Giisteren Sirkellere Alt Yerli ve
Yabaner Ortaldik Paylanina ve Borsa Yatirtm Fonlarma (BYF) Tligkin Riskler:

Von toplam deevinin asgari %B0i, devamh olarak sagthk ve biyoteknuloji scktdriinde ve
hizmet saplayicl, aragtirma/geliglinme, Gretici ve dagitict olarak faaliyet gbsteren girkellerin ihrag
ellifi ortaklik paylari, borglanme araglun, depo serlilikalan (ADR/GDR) ve ve 86z konusu lemaya
yaurm imkam saglayan yatinm fonlar ve borsa yatnim funlarindan olugacaktir, Yatuim stralejisi
kapsamimdy belirli bir alanda/scktérde faaliyet gdsteren girkellerin sermaye piyasast araglamua
yatirim yapilacafit igin, bu sekibrieri cikileyocek olumlwolumsuz geligmeler yaurim yapilan ortaklik
paylatinm ve depo sertifikutannin fiyatint, dolayisiyla fon getirisini Snemli Blgiide etkileyehileccktir,

Fonun yatirim stratejisl gerefi yatmm yapabilecegi BYF (orin asafudaki risklere maruz
kaldif dikkate ahnmalidir;

Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler:

Saglik ve biyotcknoloji sektSriinde hizmet saglayici, aragtima/pelistinme, Urelici ve dufatict
olarak Faaliyel pésteren sitketlore yatrim yapan borsa yatmm fontar: opsiyon, forward ve lulures
(vadeli iglem) gibi tiirev araglara tirev piyasalarda yatinm yaplig igin, menkul kiymetlere yatiom
vapan yatuim fonlanndan farkh dzeliiklere sahiptir. Bu nedenle, yatmmenin, yatieim yapmadan
onee, tilrev araglara ve bu araglarm islem girddgu piyasalara iligkin genel bilgilere sahip olmasi ve
riskleri degerlendirmesi gereklidir,

Borsa yatinm fonlarinm agirhikl olarak yatwim yaptigt ve yatirimetlar tarafindan takip edilen
farkl) emtialara dayah fatures kontratlarimn agiklanan fiyatlars fizerinden kesintisiz bir dénemsel
getiri hesaplanumayabileceginin dikkate almmas: gerekir, Ozellikle kisa vadeli kontratlera yatirun
yapUmast durumunda, yainm pozisyonunun uzus bir ddnem boyuncy strdirithnesi igin vadesi
gelen kontratin siklikla ileri vadeye laginmasi gerekir. Bu nedenle uzan biv yalirim déinemi boyunca
en kisa vadeli kontrala yatuun yapmamn performansii hesaplamak igin kontratm yutnm ditnemi
boyunca hir smn‘aki__g_u! kisa vadeli kontrata tapma maliyctinin ve art arda yapilan kontral
yatwimlarmn gcrwkli{s'cn]‘ijbutg‘rmanslarmlnl dikkate ahnarak hesaplamanin yapiligas sk lidi
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Vadeli fglem Siizleymelerin Tagmma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlann vadc (takas) tarihlerinin yaklagtin dnemierde, kontratin fiziki teslimata
dayali olinasina baith olarak, (akus tarihi yaklagan kontrat penellikle fiviki teslimat istenmediginden
vade tarihinden 6nee ileri vadelere ail kontral veya kontratlar ile yenilenecefinden, pozisyonun ileri
taginmast strecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar avasndaki fiyat farkidan zavar etme olasiligl
bulunmakiadr,

lleri vadede ilfa olacak vadeli islem kontratlarumn, kisa vadede itla vlacak kontratlardan duha
yilksck fiyatia iglem gdrmesi durumunda negatif tasima petirisi olugur. Tlen vadede itfa olacak vadeli
istem komtratlarinun, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha diigtik fyata islom
gormesi durumunda ise pozitif taguna getirisi olugur.

Borsa yatnm (onlarimn getirisi, vadesi yaklagan kontratlarm ileri vadeli kontratlura
tasinmasi slirecinde piynsa kogullacna bagh olarak farkl nedenlerle povilil” ya da nogatif ydnde
elkilenchilir,

Digier yandun, yatrmedarm, saglik ve biyoleknoloji scktdrtt ile ilgili kontratlara yapilan
yatirumlarin performansimu tleminat tamamlama ve tagima maliyetlerinden ctkilendigini g6z Snitnde
bulundurmas: perckmektedir. Buz borsa yatinm fonlas pozisyonlarini sonraki kontratlara taguna
stireglerini dneeden belirtenunis kural ve giinler dogrultusunda pergeklestirivken, baza borsa yatirun
fonlun aklif yinelim tacziyla, negatif tayima gelirisini uzaltma veya pozitif tagima gelirisim arlirma
y8niinde yatirnn kavan alabilirler.

Vadeli iglem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farlilagmas: Riski:

Olagandisi piyasa kogullarnda, farkl vadelerdeki vadeli konttat fiyatlan arasinduki ayrigma
sngdriilemeyecek gekilde artabilmektedir. Ton porlidiytinde yor alan borsa yatiim fonlan farkh
vadelerde yer alan kontrallura yatirim yaptigt igin, fonun perfonnanst ile en kisa vadeli kontralm
performanst agut volatilite dimemlerinde  yatuimel lehine ya du wleyhinc olacak gekilde
lurk hiagabilmektedir,

Yatrmcilar olagandigt piyasa kogullannda, farklt vadelerdeki ve b81gelerdeki kontrat
fiyatlan ile en lasa vadeli kontrat flyan arasinclaki  iligkinin arz talep kosullarr, kontrat
yilkimlilikleri gibi sehepler nedeniyle bozulabilecefiini dikkate almahclr.

Olaganiistti Piyasa Kosullar1 Nedeniyle Vadeli {slem Kontratlarmda Negatif Fiyat
Risli:

Kiiresel Covid-19 krizi déneminde yasandify gibi, saplik ve biyoteknoloji piyasasi da
ctkileyebilecek nitelilkie peligmelerin oldufin durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlanmn bax
alinan kontratin fiziki lestim yitkiminiigtne bagh olurak negatife digme riski bulundufu ve bu
durumia karsilasan borsa yatmm (ontannin portfoylerindeki vaidesi yaklagan bu kontratlar daha
yliksek liyatli konteatlara tasuna stirecinde yararla kargilagabilecekleri dikkate ahmmalidir,

Borsa Yatiim Fonlarimn Portidy Yonetim Riskleri:

Borsa yatim lonlamn maruz kaldigs riskler kavg taral riski, likidite riski ve korelasyon
nsklerini de icerir. Fon tivev avaglava yatirun yapan borsa yatim fonlurina yatirim yaptiimndan
refleeuns ahnan saphk ve biyoteknoloji sekWrting dayal farkl tilr ve vadelerdeki kontral fyatlan ile
fonun (iyatlar arasindaki korclasyon farkh dimemlerde degiskenlik gOsterebilir, Borsa yalienm
fonlari farkll nedenlerle 1brey iglemlering yatim stratejileri gergevesinde uypulayabilecekleri pryasa
kosullar bulamayabilirler.

Bu dorum boxse yabmm fonlarinm yatnm hedeflerine ulagmas
yalirirn I‘bnlaruh@f'Yﬁtn;}m_,_yath: porlfiyler farkly piyasa ve JikighpeS
hedefedikleri yatirim pc':rf"cﬁ-qansuu gergeklegtiremeyebilir.
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Saglk ve biyorcknoloji sektriine dayah gogitli endeksleri veya stratejileri izlemuyi
hedelleyen borsa yateum fonlars, gegitli finansal veya aperasyoncl gerckeelerle bu endeks ve
stratejilerinin performansindan farktt yatiron performansy sevgile yehilirler. Ayrica zaman igerisinde,
dayanak endekslerini voya cmtia vachk suufina dayalt temel yatirim amaglavt ile farkduik tegkil
ctmeyceek sekilde, yatmm araglunm, vadeli islem kontratiacunn tir ve vadelerini degistirehilir veya
gexitlendirebilirler,

Borsa Yaturim Fonlarimn Yerel Mevzuat Ristderi:

Yaurm yapilan borsa yatrrim fonlasmm, islom pérdikleti veya kurulduklan tilkelerin yore!
mevzuatlar kapsaminda farkh kuruluy ve igleyiy esaslarina tabi olabilir, Omegin, ABD'de kurulu
borsa yutsm fonlatmin bir bokimtl, dogrudan lutuwres konlratlara yatwim yapmak yerine, bu
yaturunlan gevgeklesliven igtiraklerine de yatiim yapabilmekiedir. Bu kapsamda, farkl tlke
mevzuatlaring tabi piyasalardaki cmtislara dayalt yatinm ataglanna yatmm yapilabildifinden, farkls
yerel mevznat riskleri stz konusu olubilmekiedir.

Borsa Yatirmm Fonlart Yatoimlareada Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

Borsa yatirim fonlarimn yapilan yalnmlarm, her finansal arag gibi, ¢esitli linunsal,
operasyone! ve hukuki gerekgelerle, anapars kayb riski bulunmaktadir.

Risk tammlamalan Kurul dizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip cdilerck ditzenli ofarak
gtizdon gegirilic ve Snemli geligmelere paralel olarak piincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabitecefii rislderiu Slgtimiinde kullamilan yiintemler sunlardu;

Fonun yatinm straicjisi ile yatrun yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyinc uygun bir
risk yonctim sistemi oluglwralmugtur.

Bu kapsamda, fon portfyiindeki Liim iylem ve araglar) kapsayacak gekilde fon portltyiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas almarak dlgiilceck ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir ghven arahginda ve lgiim stiresi i¢inde fon portfyiinin lkaybedebileccgi azami defieri
ifade ctmektedic, RIMD, piyasa (iyallarindaki harcketler nedeniyle orlaya yikabilecck zarar [imitini
degil, belirli varsayimlar slonduki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. RMD giinlitk olarak, tek
tarall %99 piiven aralifunda, {arihsel pzdem yointomi, 20 glin elde tutmn silresi ve en az | yillik
(250 glin) goivlom siiresi kullanilarak. hesaplamr. Piyasa riskinin tlgtimiinde kullamlan bu yintem,
fon porlfy degerinin normal piyasa kogullan almda ve belicli bir dénem dahilinde muruz
kalabileceiti en yitksek varu belirli bir gitven araliginda ifude eden degerdir.

l'on portféytinde yer alan varhklarimn aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag lwlarlarina gore
orantart dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar sirede likidite cdilebilecefti tespit editecektir.
Fon'un nakit gilaglarim cksiksiz olarak ve zamumnda karplayabifeeck nitelikte likiditeye sahip olup
olmadifh, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile Oletllerck, olumsuz piyasa kosullaonda
yasanabil_c_cclgljki’di{eﬂaki konusunda Kusucu Yénetim Kurulu bilgilendirilecektir.
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Fon, kargt taraflarla geigeklegtivilen sSzlegmelerden kaynuklanan Gdeme ve leslim
yitkimldlitklerini devamlt olarak yerine getirebilecek durumda olmahdic. Bu hususa iligkin
kontroller risk ybnetim sisteminin bir pargasichr,

Portfoyc riskten korunma amaciyla sl olarak dubil edilen borsa disy tivev avag ve swap
sitdeymelert ncdeniyle maruz kalinan kargt taraf riski fon toplam degierinin %10 unu agamue.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portfdyiine kalduag yaratan islemlerden; tlicev uraglar (vadeli iylem ve opsiyon
stzlegmelent), sakly tivev araglar, swap sbzlegmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valiwlil
tahvil/bono ve altm alim iglemleri dahil cdilebilecektir,

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirm amagh otusuk Fon’un tirine ve stralcjisine
uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldrag yaralan iglemler nedeniyle
fonun buglangig yabrimndan daba yitksck zarara uframa olasiligs bulunmakeadir, Kaldirag yaralun
islemler fonun risk profilini elkilemekte ve fonun getirist ile reforans portfdy gelirisi
farklilasabilmektedir. Du tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir,

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin tleliminde Rehber'de belirlenen
csaslar gergevesinde Goreli RMD yiintemi ytintem kullanlacaktir, Fon portfyiiniin Riske Maruz
Degeri, referans alinan portfoytin riske marwy degerinin iki katim agamaz.

3.5. Yatirun Fonlar’na {ligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gevgekleglirilen risk
hesaplamalurinda relerans portfy olarale fonun karsilastirma Sleiltii kullandacukir, Relerans
portfdy, kaldirag yuratan istemleri ve sukh tirev araglaer igermez.

3.6. Kaldirag yaratan istemlere iligkin olurak avay hazanda uyr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mullak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan loplam pozisyonun fon Loplam
defierine oramna “kakdirag” donir. Fonun kaldirag limiti %1007diir,

IV, FON PORTEOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Lon portfoytinde yer alan ve saklumaya konu olabilecek vinliklar Kurulun portfoy
sukluma hizmetine iliskin dtzenlemeleri gergevesinde Portfsy Suklayicist neadinde suklanur.

4.2, Portfdy Sakluyicisi’mm, (bn portiytnde yor alan ve “l'akasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasast arvaglan, kiymetli madenler ile digcr varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekledir. Bunlunin diginda kalan varliklar ve
bunlarm degerler konusunda perckli bilpiler Takasbank’a aklanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank"n erigimitie fikdgp saglanue. Bu durumda dahi Portiy Sukluyicisi'nin yikiimbiilik ve
sorumluiujiu devam eder.’. " _““4_-\
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4.3. Fon’un malvarliin Kurucw'nun ve Porlftly Ssklayieisi'mn malvarhgindan ayridir.
Fonun malvarlipy, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tilvev arag islemleri veyu fon udina lacal
olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haticinde teminat gisterileme ve retmedilemer. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfy Saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla lasarrul cdilemez, kamn alacaklariaw tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemey, izerine ihtiyuli tedbiv konulamay ve iflas masastna dahil edilemez,

4.4. Portfiiy saklayicist; fona ait finansat varlddarin saklanmas: ve/veyn kayilarm witulmasi,
diper varliklarm aidiyetinin dogrolanmast ve takibi, kayitlacinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine jliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belistilen diger
porevlcrin yerine petirilmesinden sorumludur. Bu kapsumda, portlty saklayicisy;

a) Yatirum fonlart hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevrual ve
(on iglilz{igii hitkiimicring uygunlugunn,

b} Yatiwim fonu birim katlma pays veya bivim puy degerinin mevavat ile fon igtiiziigl,
izahname hitkiimleri gergevesinde belitlenen defierleme esislanna gbre hesuplunmasim,

¢) Mevzuat ife fon igtiziigh, izabneme hilkdimlerine aykin olmamak  gartiyla,
Kurucw/Yonelici’nin talimatlavom yerine getivilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan cdimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasum,

¢) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile for glizlijli, izahuame hilkiimierine uygun olarak
kullamlmasio,

[} Fon'un varhk alim satimfarmin, portfoy yapisuun, islemlerinin mevzuat, fon igtiz{i,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saflamakla yiikiimlddiir.

4.5. Port{tiy saklayretst,

u) Foma ait vacliklam ayrt ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
vframayncak gekilde suklammasim saflar,

b) Belge ve kuyl ditzeninde, lona ait varliklan, haklan ve buntarin harcketlerini fon bazinda
ditzenli ofarak takip eder,

¢) Fona ait varlikiari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tulamaz ve kendi
aktileriyle iligkilendiveres,

4.6.0) Touity suklama hizmetini ylriiten kurulug, yiikiimldldklerini yerine geticmemesi
nedoniyle Kurucu ve katilina puyr suahiplerine verdii vararlardan sorumludur. Kuruey, Portfdy
Saklayicisindan; Portfdy Saklaycisi da Kurueu’dan, Kanun ve Suklama Tebligi hitkiimlerioin iblali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep eunekle ylikiimllidde. Katilma pay sahiplerinin
Kurucu veya Porllty Saklayessina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicis, portfy saklama hizmeti verdigi porifiylerin yanetiminden veya
pivasadaki fiyat Larcketlerinden kaynaklanan zararlurdan sorumiu degildir.

c) l‘t‘:rgﬁjy_ﬁaklaylc1sl. 6362 sayill Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili difer meveuallan
kaynaklanan _ yUkimldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kary
sorumludur, P T
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4.7, Porlfy saklayicist, saklama hizinctinin fonksiyonel ve hiyermgik olurak diger
hizmetlerden aynglonlmasi, potansiyel gikar gatigmalarinm duzpin bir sekilde belirlenmesi,
dnlerumesi, Gnlenemiyorsa yGneiilmesi, gizetimi ve bu duruwmun fon yatirimeslarina agiklanmas
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katihma payr alim satimuna
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gértilecek digier hizmetleri verebiliv,

4.8. Porlldy saklayesst hor ghin itibari ile saklamaya konu vatliklaris mutabakatim, bu
varliklare merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatiem ortakligi ile yapar.

4.9, Porifoy saklayicist portfdy saklama hizmetini ylrlitltrken kavsilugubilecegi ¢ikar
gatigmalarmin tanimlanmasins, Salebmesini, yonctimini, pozetimini ve agiklanmasini sufilayacak
gerekli politikalun olugturmak ve bunlari uygulamakla yitkOmltidir.

4.10. Kurucu’nun tglinet kigilere olan borghan ve yilkiimliliklen ile Fon'un aymt tgtinelt
kigilerden olan alacaklars birbirlorine karst mehsup edilemez,

4.11, Portfdy suklamu hizmetini yilr(tcn kurulng, yitkivmitiliklerini yetine getitmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima payr sahiplerine verdigi vararlardan sarurniudur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicssmdan; Portfdy Saklayicist da Kuruew'dan, Kanun ve
SyklamaTebligi hitkiimicrinin ihiali nedeniyle dofan zararlarin piderilmesini talep etmekle
ylikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Porlfoy Saklayicisina dava agma hakki saklid .

4.13. Portfoy saklayicist, portfoy sakluma hizmeli verdigi port(Bylerin yimeliminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4,14, Porlidy Saklayiom, 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanun ve ilpili dificr tmevznattan
kaynaklanan yikimlilikierini yerine gelimmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Porlliy saklama stzlegmesinde portfdy sakleyicisiun Kamun ve Saklama Tebligi
bitkiimleri ile belivlenmiy olan sorumlufuklarnin kapsamim daraltier hitktimlore yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DRECERININ VE FON
PORTFOY DRGTERININ BELIRLENME ESASLARL

5.1. "Fon Port iy Degeri®, porilisydeki vatlikiann Finansal Raporlama ‘I'ebligi’ nde belirlenen
ilkeler gorgevesinde hesaplanan degerlerinin toplurmdir. “Fon Toplam Degeri” isc, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarim ditgillmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam defierinin fon toplam pay sayisma bhiliinmesi
suretiyle hesaplar. Bu degier her i3 giint sonu itibariyle l'inansal Raporlama Teblijii’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamw ve katiima paylarinm alum-satim yerlerinde ilan edilis,

“Is plini” Tirkiye ve Amerika Birlegik Devietleri (ABD) nde hafta sonu veya resmi tatil
olmayan giin” olarak tanimlanmugtie. Tiirkiye ve ABD'in herhangi birinde halla sonu voya resmi
(il olan glnlerde VEtilgn talimatlar bir sonraki is piind veriimig olarak kabul edjlir,

.
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5.3. Savas, dogial afetler, ekomomik kriz, iletigim  sistemicrinin ¢dkmesi, portydeld
virhiklann ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kupunmas:, bilgisayar sistemicrinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gtkmasi gibi
olapianiistii dwrumiunn meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’ nun ydnetim kurulu karur alabilir. Ayriea stz konusu olaylarla ilgili olarak K AP la agiklama
yaptlir,

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gtritlmesi halinde, katilina
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim salim) durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhiklann defierlenmesine iligkin olaralg, linansal Raporlama Tebligi
uyarmes TMS/TERS dikkate alinarak Kurucu ytinetim kurulu karar ik belirlenen defferleme
esaslan agajhdaki gibidir:

1) Borsa Digi Tilrev Arug ve Swap Stizlesmelerine iliskin Degierlome:

Partitye alnmas agamasindn tilrev arag ve swap silzJesmesinin degerlemesinde piincel fiyat
kullanhr.

Opsiyon sézlegmelerinde, (evgahlstil piyasada yapilan forward ve swap iglemlerninde glincel
[iyat karsi taraftan atman fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyal agiklana déncmicrinde;

- Degerlemede kullottak dzere glinced piyasa fiyalnn bulunmadify durumlarda ve,

- Kargt taraftan {iyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

Opsivonlar igin Black and Scholes yintemi ile veya bu yonlem yelerhi girihacz isc Montc
Carlo simtilasyonu ile (eorik fiyal hesapfam ve bulunan fiyat dejrerlemede kullambr. Opsiyon
deperiemeterinde gesitli dayanak varhiklar igin agagndaki spot degerler kullambir.

Dayanak varhigin;

- Konusunun dbviz aliyi olmasi durumunda, decrleme giinindeki en glincel Turkiye
Cumhuriyet Morkez Bankast A.§. ddviz aly kuru, konusunun doviz satizt olmas) durumunda ise
Tiirkiye Cumhuriyet Merkoz Bankasi A5, dbviz sauy kuru deficri,

- BIST urluklik pay endeksi olmast durumunda, ilgilt endeksin degericme giini itibariyle en
piincel 2, seans kapamy deger,

- Ortakhik payt olmas durumunda, degerleme piing itibariyle ilgili puym en giincel 2.scans
kapanig degeti,

- DIBS olmast durumunda, defierleme giind itihariyle en gitneel piinlitk afrhkh orlnlama
fiyat

kullamli.

varkls dayanak varliklann ya da karmagik yaptda opsiyonlarin kullaniimas durumunda ise
pivasa fiyatu en iyl yansitacak yantemler kullamihir,

Forward sitzlesmeler icin “i¢ verio oram™ y&ntemi ile hesaplamr, l‘orward Laslange tarihi
ilc vade sonu arnsindaki glin sayist dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk iglem glind
spot fiyat Ldikl;cntc*q{mgruk her gtin igin fiyat bulunur ve degierlemede kullaml.
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Swap sézlesmeleri icin deperleme agisindun mym sonucu verecek olan gerek  lahvil
fiyatlamast yontemi gerekse de FRA (Furward Rute Agreement) ybntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kaltamlir,

2) Yapilanduilmg Yatwun/Borglanma Araglarina Tligkin Degerleme:

- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada iglem pegmemesi halinde veya Borsuda islem gbrmeyen ancak veri dafiitim
kanallan arseiliiiyla (iyat ilan edilen yapilandmlms yatum araglan i¢in degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya difier veri dajutim kanalian araciliBiyla ilan cdilen giincel fiyat,

- Defierleme gintinde islem gegmeinesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dufiim
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanullarnda en son ilan edilen fiyat

deferlemede kallamlir.

3) Yabana Borglanma Aracy, Eurobond ve Yahune Kira Sertifikularnina ilislcin
Degerleme Fxaslun

Yabane horglanmu araei, ewrobond ve yabancr kira sertifikalarn igin defierleme fiyan,
Tloomberg, veri dagitm ekranlarindan TSI ile 16:00 ~ 16:45 arasinda alinan alis ve satg
kotasyonlariun ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacags giin itibariyle birikmiyg kapon
faizi cklencrok hesaplanacak ofan Kirli fiyat kullaliv. Tam iy ginil olmayan piinlerde, degerleme
fyat olarak TSI ile 12:00 — 12:30 sualleri arasinda alman why ve satiy fiyat kotasyonlarinm
orlalamast (temiz fiyad) kullambr, Ahy ya du satig kotasyonu bulunmamas: durumunda isc
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirli fiyatuun ertesi ig gintine ¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabaner Ortakhk Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertitikalan (ADR/GDR),
Yabancr Borsa Yatirmm Fonu Katihina Faylan ve Yatrim Ortakhklarmin Paylarna iliskin
Degerleme Esaslars:

Yabanes ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depn Sertilikulan (ADR/GDR), yabane
piyasalarda islem goren borsa yaunim funu kahlma paylan ve yabom ortakhiklanmn paylan
degerleme Larthinde Blovmherg tarafindan yayimlsnan restni kapamsy fiyatyla degerlenir. Degerlome
giinii borsada islem gegmemesi halinde veya knpanig fiyan olinadifi duruimlarda cn son deferlemede
kullmulan fiyat kullamlacaktir, ‘'am i plinG olmayan ginlerde bir Snceki deperlome yat
kullanihmaktadur,

5) Borsa Iyt Repo ve Ters-Repo Sozlegmelerine Hligkin Deferleme:

Dorsa digi repo-ters repo sdziesmeleri vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz oram
kullantlarak ic verim oratu ile degerlenir.

6) Tleri Valorlil Borglanma Avaglart Islemlerin Defierleme Esaslarn:

a) lleri valérlt alman Devlet f¢ Dorglanma Senctleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBSlerin arasima dahil edilmez, ileri valorltt satilan DIBS’ler isc valdr tarihine kadar puvilty
deperi tablosunda kalmaya ve degerfenmeye dovam eder. Heri valtrla DIBY alim ve sutim iglemleri
ayr bir vadeli iglem glizleymesi olarak deferlenir. fslem tutarlan ise valir tarfhine kadar takastan
alucak vcy;til’zﬂkgsqbgn;‘ﬁ)@plk lukip edilir.
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b) lleri valdrli sdzlesmenin degieri alig ve satg iglemlerinde aym yinlemle hesaplanuken
islem ulig ise pozitif (+), satiy isc ncgatif (-) bir defier olarak portfdy degeri tablosuna yansi. Aym
valisrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapumug ise portfoy defreri tablosunda her
iki iglem aym deperde lakat by iglemi pozitif (+) satig islemi isc nogatif (-) olarak gozilkecektir, Bu
sekilde aghifi pozisyonu ters iglemle kapatimy olan fonlarda bu igtomler porildy degeri tizerinde bir
ciki yarattnayacakur,

¢) Tlexi valdrlti iglemicrin degerlemesi isc agagidaki formille gore yapilacaktir:
[slemin Degeri — Vade sonu Degeri /(1+Bileyik Fuir/ 100)(v¥e/363)

Vade Sonu Deger: Alim satun yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Vaiz: Varsa degrerleme gliniinde RTAS' ta valdr lurihi iglemin valtr tarihi ilc aynt olan
iglemlerin agiclikli ortalama faiz oran, yoksa defierleme gimiinde BIAS 4 aym gin valérli
gergeklesen iylemlerin agirhklt ortalama faiz oran, yoksa cn son aym glin valdrli olatak glem
gordiii glindeki aym giin valinii iglemlerin apielikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik fatz oramdir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagiduki esastara uyuluy:

Kurucu nezdinde Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip igermedigi teorik fiyal ile deferlemede kullanilacak fiyat arasinda kavgtlagtirma
yapuilarak kontrol cdilir. Ayrica ig kontrol bivimi tarafindan da gerekli kontroller yapihr. Teorik fiyat
hesaplamalar: agapadaki gibi yapiacakur,

Opsiyon sizlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monfc-Carlo simiilasyonn” yontemleri
kullarularak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda Kkarsilagtima
yapilarak kontrol cdifir. Kentrol sonucu wagilan liyal ile Bloomberg, veya farklt hir opsiyon
degerleme aract kublanilarak hesaplanan flyat arasinda olugmas muhtemel farkm kubul edilebilir
seviyesi, Leorilc liyatn %20°si olarak befirlenmistic. Mubtemel farkan kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin upimas: halinde, liyat iyilestivilmesi icin veniden karsi tarafa bagvurulur, Kargt
taraftan ahinan iyilegtirilniy fiyatn farda kubul edilebiliv bir seviyenin iizetinde olmaya devam
cdiyorsa, karg: tarafin kullandby hesaplama parametrelerinin agiiclanmasi talep cdilir. Kargt taraftan
alinan son fiyatin da belitienen limitin diginda olinas) durumunds, Kurueu Yonetitn Kurnlu’nun
yunl ve gerekgeli karacr ile alinan son fiyat {izerinden iglem gergeklegtinlir, Teorik Nyatm
hesaplamusinda kullamilan dayanak varliklar ve faktsrlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alun esuslara gire belirlenir.

Forward stzlegmeleri: Dayanuk varhiin spol degeri esus ahnarak i¢ verim oram ybntemi
ile ilerlctitinek surctiyle teorik fiyat hesaplanacakur. Teorik [iyatn hesuplarnasmda kullamlan
duyanak varhklar ve faktrlerin spot degerd, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddexinde yer alan
esaslara giire helivleniv.

Swap sbzlesncleri: Tahvil fiyallamas yiinlemi veya “FRA (Farward Rate Apreement)”
yontemni kullanilarak teorik fiyat hesaplanncaktr. Teorik fyatn hexaplamasinda kullanulan dayanak
varhklar ye faktdrlerin spot degeri, Liinansal Raporlama Tebligi'nin 9. muddesigdefypratuy esaslara
ghire belirtediir. © N
.'l\
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
GENEL ESAST.AR

Katilma payi satin almuk veya elden gikmaak isteyen yutinmelar, katlma pagiun alun
satiminin yapilacagt yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olun esastara gOre saplarn liyat
tzerinden alim ve satimda bulunabilir. B saatlerin disinda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon's
katibmak veyu aynlmak(a bagka herhangi bir sart aranmaz.

vatinmetlarn fon payn alim ve sabm talimatlan 1 pay ve kallun yeklinde gergeldestiriliv. Fon
suhiy baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 T7.dir. Tukip eden
giinlerde fonun bivim pay deperi, fon toplam degerinin katilina paylaruun sayisina bliinmesiyle elde
edilir.

“ig pinit” Plrkiyc ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD)Y ndle halla sonu veya res tatil
olmayan gin” olarak tanmlanmugte. ‘Hickiye ve ABD’nin herhangi birinde haftu sonu veya resmi
tatil olun giinlerde verilen 1alimatlar yukarida tanimlandsis sekliyle bir sonraki is giind vertlmiy
olerak kabul edilit,

6.1, Kahilma Pay: Abim Esaslan

_ Yatmmalarin genel esaslarda tanonianan i ginlerinde saat 13:15°c kadar verdikleri katilma
- pay1 alun talimatlan talimatn verilmesini lakip edenilk hesaplamada bufunacak pay fiyat: lizerinden
talimatin veribmesini takip eden ilk iy gitnti yerine getinlir.

Gencl csaslarda tantmlanan is ginlerinde saat 13:15°ten sonra iletilen Wlimallar ise, ilk puy
fiyat hesaplamasindan sona veritmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan
fizerinden talimatin verilmesini lakip eden itk ig giinil yerine getirilir.

Genel csaslarda tanumlanan is ghinleri disindaki giinlerde iletilen talimutlar, genel csaslarda
wnmlandifs ekliyle izleyen ilk “ig piinii” yapilacak ilk hesaplamada bulunucak pay Dyob
{lzerinden talimaln verihnesini takip eden ilk ig giinll gorgeklestivilir,

6.2. Alim Bedellerinin ‘I'ahsil kisaslari

Alim talimatinm verilmesi siasinda, talep edilen katdma payt bedelinin Kurueu tarafindan
Lehsil edilinesi esastr. Alim talimatlarl pay sayist ya da tutar olarak verilebiliv, Kurucu, talimaiin
puy sayist olarak verilmesi halinde, abs iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarsk bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°c kadar ilave tmaij
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, kalilma payr bedellerini iglem gilnil tahsil ctinek {izere cn son
ilan cdilen fiyata matj vygulanmak suretiyle bulunan lulara e <leger kiymeti taninal olarak kahul
edebilir,

TEFAS tiverinden gergeklestivileeck iglemlerde, fonlar igin alim talimatlars pay sayis ya da
tutar olarak verilebilir. Dagtict kuralug, talimatm pay sayist olacak verilmesi halinde, alig islemine
uyguianacak fiyatn kesin olarak hilinmemesi nedeniyle, katlma payt bedellerini ea son ilan cdilen
satig fiyatina %20’ kadar ilave matj uygulayaral tahsil edebiliv, Ayrica katibma payt bedellerin
iglem gimit4xhsil ctmek izere on son ilan edilen fiyatn marj uygulanmak surgli e lulara ey
deger kayniet lemitiat olarak kabul cdebitir.
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Talimatin tutar olarak vorilmesi halinde ise, en son ilan edilen katiima pay: satig fiyatmdan
%20 muj dilgitlerek belirlenceck fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis1
‘CEVAS ta eglegtirilir. Nihai kabtma pay: adedi fon fiyat agiklandsktan sonva hesaplantr. “Lahsil
cdilen tutara g degier adedin iisttnde verilen katiima payt alun talimatlar iptal edilir.

Alm talimatinin karstipinda tahsil edilen tutar o giin igin yatwimer adina fon dagiversi
kuruluglar tarafindan belirlenceck olan yatieum aract ile nemalandinhr,

Katilma Payl ahm talimatlan kargiiginda tahsil edilen tutarlar yatimmer hesabinda {fon
daiplierss kuruluglar tarafindan belirlenecek olun yaunm arac ile nemalandirihie, Katdma payr ahm
tutarma nema hudan dahil edilmez. Yukanda tanmlandijp yekliyle isglnleriade saat 13:15% kaduar
pirilen alun 1alimatlun o giin igin nemalandieilr, Yukarida tammianchinn gekliyle iggtinlerinde saat
13:15°den sonra girilen abm Lalimatlart crtesi gitn saat 13:157¢ kadar girilecek talimatlaria bitlikte
fon dagiticsst kuruluglar tarafindan helirlenecek olan yatinum aract ile nemalandirlur.

6.3. Katilma Pay1 Satim Fsaslan

Yatrmeilarin genel esaslarda tanmlanun igginlerinde saat 13:157¢ kadar verdikleri kutilma
pay! subm (alimailarr talimatin verilmesini (akip eden itk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden yerine pedinlir.

Yatwmetlarn genel esaslarda tammlanon i gdnlerinde saal 13:13%en sonn ilctifen
llimutian isc, ilk fiyat hesaplanmagindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay lyat iizerindon yorine getirilir.

Genel esaslarda lummlanan is glinkeri disindaki ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiing
yapiiacak ilk hesaplamada bulimacak pay fivati tizesinden pergeklestirilir.

6.4. Satum Bedellerinin (Odenme Esaslan

Kattlma pay) bedellen; inde talimatanin, gened esaslarda tammbsman iygtniorinde saat 13:15°e
kadar verilmesi halinde, falimaln verilmesini takip eden {iglinedi isgilntinde (genel csaslarda
nmlandigt sekiiyie), iade talimatinm genel esuslarda tanumlanan iggiinlerinde saat 13:1 5'ten sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini tkip eden dordtincii isgiinOnde (genel esaslarda
tanimlandir yekliyle) yatirinclara Sdenecektir.

6.5. Alum Satuna Aracahik Fden Kuvoluslar ve Ahm Satun Yerleri;

Katibna paylarmin alm ve satwm kurucunun yan sira TEFAS s tiye olan [on da@hm
kuruluglan wraaih@iyla da yapala. Oye kuruluglara agagda yor alan linkten ulagiimas: mémbkdndiir.

maklar/tefas-uyesi-kurumlar

https;/f _V'P_C'u'{l_akag‘;bank.c:nm.lritr!ka
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Ayrica, fon kattma paylarmin ahim salimina aracilik etmek fizere, Kurucu ile akiil
puvarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamiy olan kurumlarm unvan ve iletisim bilgileri agagida yer
almakladir,

Unyan _Adres Bilgileri | Itetigim Bilgileri
Tirk Fkonomi Bankast A.S. | TEB  Kampis C  ve T | www.leb.comtr
Genel Miidinllik ve Subcleri | Blok  Saray Mah. Sokullu | 0.216.635.35.35
Cad. No;7A - 718 Umeaniye
e | 34768 / ISTANBUL
NG Bank AS. Genel|Resit Paga Mah  Lski | www.ing.comdr
Miidirlok ve Subeleri Bliylikdere Cad. No:8 Sariyer | 0,.212.335.10.00
: | 34467 Istanby) 7
Allernatif  Yatiwim Menkul | Ayazagia Mah. Cendere Cud. www.aliematityatirim.com.ir
Degerler A.§. No:;109M 2D Blok Kat:3 | 0.212.315.58.00
34485 Sanyer/
[ Istanbulf Tirkiye )
Alternatif Bank A.S. Ayazaga Mah. Azerbeycan | www.aliematilbank com.ur
Cad. 2D Blok Ne:3M D:l | 0.212.315.65.00
34485 Suaniyer!
| Istanbul/Tiirkiye ,
Tadish  Yatmm  Meokul | Lsentepe Mahallesi Ali Kaya | www lurkishyatirim.com
Deprerler AS, Sokak Na: 1A/52 Polat Plaza | (212) 3151000
| A Blok Kat: 4 $igli / Istanbul
Turkish Bank A.S. Valikonagn Cad. No:l /| www.lurkishbank.com
34371 Nisantaz / Istanbul (212)373 63 73
Burgan Bank A5, Muslak Mah. Eski | www.buggan.com.tr
Bilyiikdere Cad. No:l3 PK: | (90) 212 371 37 37
34485 Sanyer / Istunbut
L ' Turkiye

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fynun Malvarhifimdan Karsilanan Marcamalar

Fon varhjndan yamlabilceek harcamalar agagide yer almakladir,

1) Saklama hizmelleri igin ddenen her tiwd deretler,

2) Varliklatin nakde ¢evrilmesi ve wransferinde Gdenen her tirll) vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Porifttye alunlarda ve portfoyden safimlarda ddensn aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler 'TCMUD déviz satig kuen fizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur. ),

5) Portfy ytnetim iloreti,

6) llonun mtkelleli oldugiu vergi,

7) Bagunsiz denetim kuruluglarma Gdenen denctim dereti,

8) Mevruat percgil yaptlmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yth csas alnarak tiger ayiik dénemlerin son iy glniinde fonun toplam deferi fizerinden

hesaplanacak Kurul Gicreti, /
10) Kawgilagtuma Sheiili giderleri, / Ry

LIYKAP gigerleri, IFOYYO ETMIA.
£12) ti-vergi beyanpamelerinin Lusdikine iliskin yetkili mcs koo vl
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13) E-defier (mali mihiir, argivieme ve kullamm) ve Li-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni ile
udenen hizinet bedeli,

14) Mevzual uyannca tutulmasi zoruniu defierlere iligkin noter onays giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goritecek diger harcamalar.

%.1.1. Fon Toplam Giier Oran; Tondan kutylanan, yimetim tereti dahil bu maddede
belirtilen tiim gidererin toplammno #tst st yillik % 3,63 (yOzdeligvirgilalumsbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhik donemlerin son 1y giink itibatiyla, belirlenen yilik fon toplam gideri
oratunim ilgili dinene denk gelen kismuun agihp agtimadi, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri osas alinarak, Kurucu farafindan kontrol edilir. Yamlan kontrolde
belirloncn oranlarn agtkhgmm tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinil iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portltiy Sakfayicist sorumiudur, iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden déncmierin toplam gider oram hesaplamasinda Loplam giderlerden dibsiiliir. Fon toplum
gider oram limili iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcumalar disinda lon’a pider tabakkuk
cttirilemez ve fon malvarhmdan Sdenciez.,

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orane: Fon'un oplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
fon toplam degerinin ginlbk %U0,00822 (ylizbindesekizvirgidlyirmiiki)'inden (villik yaklagk % 3
(yhzdelig)) olugan bir ylinetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ficrel her uy sonunu izieyen bir hafta
jginde kuruen ile dagiatict srmsinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagun esaslarina
gitre kurucnya ve dafsticiya fondan denir. Dagilict kumm ile sézlegme imzalanmg olmas halinde
yitnetim deretinin dagiticr kurum ile paylagim esaslarina yatrimel bilpilendirme formunda yer
verilir,

Dagticr ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamass durumunds Kurul tarafindan belirlenen
“genel lomisyon orant” uygulanmr.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhidarin Abm Sahimins Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Iglemleri Tgin Odenen Komisyonlar ,

lon portfoyiinde yer alan varlklarn alm satunt iglemlerine Tirk Kkonomi Bankasi
A.S.(Bor¢lanma Araglart), TEB Yatrm Menkul Deperler A.$ {Borglunmu Araglart, Hisse Schedi,
VIOP, Repo-Ters/Repo, Lakasbank BPF, Yubanct BYE, Yabancy Pay Senedi), BNP Paribas
$.A.(Yabanci BYF, Yabanct Pay Scnedi), fs Yatinm Menkul Degerler A§. (Yabana RYF, Yubanc
Pay Senedi), ve Yum Kredi Yatirum Menkul Degierler A.S. (Yabanci BYL, Yabanc Pay Senedi)
aracilik ctmektedir. Sév konusu aracibik iglemleri igin uyguianan komisyon otanlart agagida yer
dlmakladir:

1) Subil getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine lhalesi : Yiizbinde 0 - 2 1 BSMV
- Borglanma Araglar: Tiyusux : Y{izbinde 1 - 3 { RSMV
2) Kira sertilikalan komisyonu: : Yiwbinde 1 -3 + BSMV

3} Repo Ters/Repo komisyonw:
.= =8N TersRepa : Milyonda 5 - Yiizgh
704 Uzon Vadeli TersRepo
- .- O/N ve Uzun Vadeli VersRepo (14:00-17:00)
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4) Takasbank Borsu Para Piyasust komisyonlars:

- OMNBITP : Yizhinde 2 -4+ B5MY

- Tlrun Vadeli RPP : Milyonda 2 - Yilzbinde 4 + BSMV
5) Hissc Sencdi islem komisyonu: :Onbinde 1 -0 1 BSMV
6) Yabaner Borsa Yaturim lonu islem komisyonlai : Onbinde 25 1+ BSMVY
7y VIOP islem komisyonlart: : Onbinde 1 -3+ BSMY

8) Yabanci Piyasalarda Yaprlan Menkul Kiymel iglem Ucrcti: Fon adina yabanet piyasa ve
borsalarda gergeklegtiniien iglemler tizerinden, ilgli piyasa ve borsalarda gegeri olan
ileret tarifesi uygunlar,

9) Borsa disi iylemleve iligkin komisyonlar: Borsa digt islemierde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadw. lylem komisyonlan iglem tutarina plire islem fiyatunn igerisinden
shnaktadir,

Burada yer alan arac kuruluglar havicindeki iglemicrin komisyon oranlanoa iligkin olarak
izatmame degigikligi yapihir ve degigiklikler KAP aracihiiiyla kamuya duyurabur.

7.1.4. Kurul Ocreti: Takvim yilt csas almarak, (iger aylik ddnemlerin son s giintinde Fon'un
net varhk degeri verinden %0,005 (ylzbindcebeg) orantnda hesaplanacak ve Sdenecck Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden kargilanr,

7.1.5. Fon’un Bugh Oldugu Semsiye Fonn Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurlug giderleri
itc fondarm katilma pay! iheag giderlexi barig olmak tizere, Jemsiye Fonigin yapiimas: gercken tim
giderler $emsiye Fona bagl fonlann toplam defierleri dikkute alinarak ovansal olarak igili Jonlarn
port@ylerinden kargtlanr.

7.1.6. Karsihle Aymlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlare

Fon malvarhndan kavsilanan saklama tiereti ve digor giderlerc iliskin piincel bilgilere
yaurmet bilgl formundan ulagilabilir.

1.2. Kurucn Taratmdan Kargilanan Giderler
Asapida tahmini tutardar psteriten halka arza iligkin giderler kurucu  larslindan
kargi lanucaklr,

Gider Tiird Tutar (T1.) B
Tescil ve lan Giderleri . | 5000
Diger Gidetler 5,000 R )
[TOPLAM . .7, | 10.000
3
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":gfi”:-—'“l 0 H
S'.m.r b a0

20




VILL FORUN VERGILENDIRTLMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmecilifi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergigl Dizenlemesi Aqismdan: 5520 saysl Kurumlar Vergisi Kammu'nun
Shinei maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatunim fonlarmn
portfy isleimeciliginden dogan kavamglarn kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agismdan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglun, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarnca, %0 oramucla gelir vergisi
tevkifabima tabidir,

8.2. Kalilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegiei 67. maddesi uyarmea Scrmaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiyroetler yatmm fonlannin katdma paylarnun ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevkifatma tubidir. KV *wm ikinei muddesinin birinci fikvast kapsamindaki
mitkellefler ite miinhasiran menkul kiymet ve difier sermuye piyasas avacs gelinlen ile deger art
kazanglan  elde ctmek ve bunlara bagh  haklarc kultatmak amaciyla faaliyette  bulunun
miikellefterden Sermaye Piyasasi Kanununa gire kurulan yatiom fonlari ve yatuim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldufiu [Tazing ve Maliye Bakanhignca belirfencnier igin bu oran %0 olarak
nygulange. '

Gelir Vergisi Katuow' nun gegici 67. maddesinin (8) munaral bendi uyannca fon katilma
paylarnmun fona fadesinden clde edilen gelivler igin yulik beyauname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyannume verilmesi halinde de bu gefirler beyannameye dahil edilinez. Ticard islcttneye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digmdudir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde I uyannca dar miikellef kurumlurn Tirkiye'deki iy
yerlerine alfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yapiimis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’l iglem giren ve bir yildan [azla stireyle clde tutulan pay
sencllerinin clden gikarimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numurals likrasirin allmer
paragrali kapsasninda vergi kesintisine 1abi tutulimayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
lemsileileri aracihfyla clde cttildleri tamami pegici 67 nci madde kepsammda verg kesintigine 13hi
tutumug kevanglan igin yilhk veya ézcl beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARL iLLs VONLA ILGILI BILGILERE VE
I'ON PORTFOYUNDE YFR ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak iflc hesap dnemi Fon'nn kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

92. Finansal tablolann bagumsiz denctiminde Kurulun Dbagmsiz denelimle ilgili
diizenlemelering uyulur, Finansal tablo hazilama ylikiimldligiinin bulundugu ilgili hesap

déneminin son giiny,jtihunyla hazrlanan portfoy raporlart da finansal tablolarly bird
denetimden gegirilir. -+ ™%
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9.3, Fonlar tasfiye taribi itibariyla 6zcl bagimsiz denctime 1abidiv. Kurucu, Fon’un yillik
lsnansal tablolarwoy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablelarin son bildieim giiniindn resmi tatil gimine denk gelmesi halinde resmi tatil glinfind
takip cden ilk is glinil son bildirim tarihidir,

9.4. Scmsiye fon igtiiziigilne, bu izahnameye, yatinmer bilgi formuna, bafimsz denetim
raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlayi, portidy
dagihm raporlar} fon giderlerine iliskin  bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlars, yarsy performans dicretlendirmesine ilighin bilgilere ve fon tarafindan
apklanmast gercken diger bilgilere fonun KAP’(a yer ulan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.ir) ulagihmas milmkiindiir.

Ayrica, funun gegmis perfurmansina, fonun portfdy dagidinimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil cdilen ve yatirimeilardan belivli garilar alimda tahsil edileeck tierct ve komisyon
bilgilerine yatirnnar bilgl formundan da ulagdmas mimkiindiir.

9,5, Portfoy dagilun raporlart aylk olarak hazilumr ve Ugili ay tekip eden alti is giinil iginde
KAPa ilan edilir,

9.6, Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bajimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan hir yaur ekinde kurucuyn ulasmasindan sonra,
kurucu tatafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmaswa iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigt tarili izleyen altner iy géinit mesai saali bitimine kadar KAP*ta agikfanir.

9.7, Portf6y raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklundhkian sonra, Kurueu'nun
resmi internet sitesindc yayinlanir. Bu bilgiler, ilgili intemnet silesinde en gz beg yil siireyle kamuya
agik tututur. $6z konusu linansal raporlar aym vaemanda karucunun merkezinde ve katilia pay: satig
yapilan yerlerde, yatnmerlann incelemesi igin hazie bulundurulur.

9.8, Yatmmeilarin yatrnn yapma karareni cticileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunimasim
gerektirecek nitelikte ofan izahnamenin L 11, L1.2.1, IT, L V.5.5,, V.5.6., VL (6.5, maddcsi harig},
VIL7.). (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde harig) nolu boltmlerindcki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurnew'non resmi inlemel
sitesinde yaynnlamir, aynea ticaret siciline tescil ve TISG de ilan cdilimez, lzahnamenin diger
btlmlerinde yapilacak degigikler ise, Kumlun onayi aranmaksivan kurucu larafindan yapilarak
KAPta ve Kurueu’ nun resmi internet sitesinde ilan ediliv ve yapilun defigiklikler her takvim yili
sonunu izleycn alti ig glinil iginde 1opfu olarak Kuruly bildirilir.

9.9, Fon'un veklam ve ilantan ile ilgili olarak Kurulun bu konwdaki dazenlemelerine uyulur,

9.10, Portfdyc yapilandirimig yatirim araci dahil edilmesi halinde sthz konusu yatirun
aracinin penc) dzeltiklering iligkin bilgiler ve igerdifii muhtemel riskler aynca KAP ta aqikliamr.

9.11. Borsa dis repo-Lers repo iglemlerinin fon portfdyline dahil cdilmesi halinde en gey
stizlegme Larihing takip €en is giind icinde sézlesmenin vadesi, faiz orant, karg tarall ve kurg tavatin
derecelenditme notu KAP ta.aqiklante.

. o . :v.\
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X. FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1, l'on;
- Bilgilendirme doldimanlarinda bir stire dngdriitmils ise bu stirenin sona crmesi,
- Fon stiresiv ise kurucunun Kuculun uygun gorisitnd aldiktan sonra altt ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun fasliyet sactlarine kaybetmesi,
- Kurucunun mali durwmuoun taahhiitlerini karplayamayacak kedar zayiflamasy, iflas ctmesi
veya tasfiye cdilmesi,
- Fonun kendi wali yikiml{liiklerini kargdayamaz durainda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devanumn yatinmeilann yararma olmayacaguun Karulea lespit edilmiy olmasi
hallerinde sona eret.
lFonun sona crmesi halinde fon portlByinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
horsada, borsada iglem ghirmeyenler ise borsa diginde nakde doniigtiteitlie.

10.2. tion mal varligy, ictizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiyc
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan orumnda dafatelir, Tasfiye durumunda yalmzea katiima
payi sahiplerine ddeme yapilabitir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucn’nun Kural’un uygun goriisting aldktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih thbar ctmesi durumunda si7 konusu stice sonunda hala Fon’a iade edilmemis
kattlma paylarimn bulunmas halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimati bekienmeden pay
sabylar yuplarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alun satimt yapan kurulug nezdinde
agplucak hesuplarda yaunmeilar adina tors repoda veya Kurul laralindan uygun gisriilen diper
sermaye piyasast araglarinda ncmalandiilir. Fesih ihbanndan sonra yeni kablma payy ihrag
cdilcmez. 1'asfiyc anmdan itibaren higbir katilma pay1 ihvag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurueunun ilas veya (asfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portftly
yimnelim girketine lasfiye emaciyla devreder. Portfiy Saklayicisimn mali durumunun tashhiitlering
kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kuracu lon varhfm Kurul
tarafindan uygun gdritlceck bagka bir portftiy suldayicisina devreder.,

10.5. Tusliyenin sona ermesi Gizexine, Fon adinn Ticarct Sicili'nden silinmesi igin keyliyel,
kurucu farafindun Ticaret Siciline tescil ve ilan cttirilir, bu durum Kurul'a bildinilir.

XT. KATIL.MA PAYI SAIIPLERININ IAKLARI

11.1. Kurueu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizltk; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 18172011 tarihti ve 6098 say'h Tirk Dorglar
Kanununun 502 ila 514 tinctt maddeleri hitlkimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugun ler, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen csaslara gare tespit
edilen katilma payimin bitin pay deferine yansir. Katthma payr sahipleri, paylarin Fon'u geri
sattiklarindy, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylari atrmg oluriar. Hesap dboemi
sonunda ayrica temetti dagitimi 83z konusu degildir.

1.3 Kulﬂ?ﬁipu‘lan miyleri bazinda MKK. nezdinde izlenmekte olup
Kurueu'dun vy ihw; sdlyma umaeilik eden yatirim kuruluslardan hesap dufinie
aman;bilg talep edebilirler
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XII. FON PORTFOY UNUN OLUSTURULMASE VIE HALKA ARZ

12.1. Kalilma paylan, izalinamenin ve yatieemer bilgi formunun KAP'ta yayunia takiben
formda belirtilen suhy baglangig Larihinden itibaren, izahname ve yatinme bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yaurmeilara sunulur.

12.2. Katdma paylars kargilhipe yatiimetlardan toplanan para, takip eden is giind izahnamede
belirlenen variiklura ve iglemlere yatinhr,

.....
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