TEB PORTPOY YONETIMI A.S§ DEGISKEN SEMSTYE TON'A BAGLA
TER PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
IZAHNAME

TEB Portity Yoénctimi A.S. taralindan 6362 sayih Sermayce Piyasas: Kanunn'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlaral, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticavet Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altmda kaydedilerelc'01/07/2015 tarih ve 8853 sayih ‘Tiirkiye Ticaret
Bicili Gazetesi’nde ilan edilen 'TEB Portfty Yionelimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yénetilmek fizere olugturulacak TEB Portfiy Birinci Degislcen
Fon’un katilma paylarmin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Korulu tarafindan
2087..12.7.2020, tarihinde onaylanmgtir, :

Izaliunenin onaylanmasi, izalmamede yer alan bilgilerin dogra oldugunun Kurulea teketfiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iligkin yatrnm kararlanm izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ijzahname, Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr ) ile Xamuyun Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yaymianmstir, Izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG*de ilan tarihine
iliskin bilgiler yaturnne: bilgi formunda yer almaktadr.

Ayncn bu izahndme katilma paylarmmn ahm satmmmm yapilhf oriamlarda, semsiye fon
figli ve yatmimar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dicretsiz olarak
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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Rapotlama Teblifi | 11-14.2 sayih  Yatuwmm  Fonlarimn  Finansal Rﬂpcn]mua

/ lsaslarma 1ligkin Teblig

Fon | TEB Port{6y Birinci Degisken Fon

Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.§. Defisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanuu

KAP Kamuyn Aydinlatma Platformu

Kuruen TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Korul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Metkezi Kayit Kurulugu A.S.

Porifoy Saklayicisy Ttk Ekonomi Bankasi A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Porlftly Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirmm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

| TI-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu IImmcue
| Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig { 111-52.1 sayily Yabrim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS | Tiirkiye Elekironik Fon Ahm Satun Platformu

| Xamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

TMS/TERS

| tarafindan yiiriiclige konulmug olan Tivkiyc Muhasebe

Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama Stendartlar j
bunlara iligkin ek ve yoSemlar

TEB Portfdy Yénetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Ton, Kanun hitkiimleri uyatnca tasarruf sahiplerinden fon katidima pays kargiifiinda toplanan
nakitle, tasarraf sahipleri hesabima, inaugh miilkiyet esaslanna gire igbu izahnamenin 11. boliiminde
belitlenen vardk ve halklardan olnsan portfoyi isletmok amaciyla kuratan, kablma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisilifii bulnnmayan mal varhgida.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

| Fon'un .
Unvani: { TEB Porifty Birinci Degigken Fon
| Bagh Oldugin Semsiye Fomun Unvani: | TEB Portfiy Yénetimi A8, Defigken Semsiye Fon
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degigken Semsiye Fon
| Stivesi: Siiresizdir

1.2, Kurucw, Yonetici ve Portfoy Saklayias: Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiter

| Kurucu ve Yonetici TEB Porifdy Yonetimi A.S. nin

Unvant: T TEB Portfty Yonclhimi AS.
Yetki Belgesi! Portfy Vioneticiligi ve Yatnam  Damgmanhi

Taaliyctine Tligkin Yetld Belgesi
Tarih: 1570672015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfy Saklnprcist’mn
Unvairn; Tiirl Ekonomi Banlcasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

Tligkin Kurol Karar Tarihi ve Nwmnaras: | No:30/1000

1.2.2. Tietisim Bilgiler

Kurucn ve Youetici TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak Noil Kat:9 34349
. Besikiag/Istanbul
\ www.tebportfoy.com.ir

Telefon numaras:; 212 376 63 00

Portfoy Sakla pIcsy Tiirk Ekononti Bankast A.5.°nin

Metkex adres] ve internet silesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www,teb.com.tr

Telefon mumarasi: 0216 6353535

1.3. Kuruen Yiéneticileri
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A Soyady

| Gorevi

| Sirket-Giirev)

Son 5 Yilda Yaphin igler {Yal-

Tecritbesi

Dr. Tsmail
YANIK

{ Yonetim

Kaoruly
Bagkam '

| AS. Ynetim Kurnla Bagmsiz Uye
| 2016~ Devam TEB Pontfsy Yanetimi |
1 A8, Youetim Kurula Bagkam ]

| Karalu Baglan Vekili

20132016 Tk Tlonomi Baokas

2016-Devam TEB Kosova YHinefim

39 Yil

Luca
I RES TUCCIA

| Yonetim
| Bagkan Vekili

. Kumalu

{ Pariners Japan- Pazarlama Mildini

20122014 BNP Paibas Invesiment |
Partners Asia - Is Geligtinme Midiull |
2014-2017 BNP Paibas Investment

2017-Devan BNP Paribas Asset
Management ~LATAM & EMEA
Isletme Miidiirli

18yl

gMcﬁnTOGAY 13
| Gyesi

Yonelim Kaurodu |

| Daniyman,
| BNP Paribas Yatmmmlar A.S BNP |

| ve Giircistan Bolge Direkitrii, Banque |

{ Turkiye Temsilcisi

2020-devam  TEBR Genel Mﬂdﬁl‘i

Parinas Fortis Yatwunlar A, Teb!

Faktoring ve TEB Arval Yénetim | -

Kurla ’Uyesi
1997-2020 BNP Paribas Azerbaycan |

Paribas-Tiickiye Temsileilik Blirosu,

34 Y1

| i:/,?,et Cemad
K_ISMH{

| Yonetim
| Gyesi

Kurulu

2010 - Devam BNP Paribas Cavdif
Emeklilik ve Hayat A§. Genel
Miidiria

28 Yal

ERSOY

Melda Hatice ' | Yonelim

YALCINKAYA |

Kurulu
Uyesi

2008 — 2016 TEB Holding A.S. Grup
Vergi Direkttri

2016 - Devam TEB A.S8. Vergi {cra
Direktdrii

22 Yl

Fmre ATABAY

Yinetim Kurulu

Uyesi

Kasim 2013 — Arabk 2015 Tirk
Ekonomi Bankas1 A.S. Uyum Miidiird |
Ocak 2016 —Mart 2017 Tiirk Ekonomi |
Bankas: A.S. Uyntmn  Uluslaravast
Yaptirmlar Mtidiiti

Nisan 2017— Devam Tiirk Ekonomi
Bankesy A.S. Uyum Dirckidiii

197l -

Yagiz ORAL

Genel Mudic

1 A.S. Fon Yoneticisi

| 2020 Mayis — Devam Genel Miidiir

2012-2015 HSBC Portfsy Yonelimi

2015-2019 Haziran BNPP Cardif {
Emeklilik A.S. Yatmim Direktéri .
2019 Apustos — 2020 Mayis TEB |
Portféy Yonetimi A5, Portfdy
Yénetimi ve Arastirma Genel Miidiir
Yarduncisi

14yl

Ytjnetim Kurulu
Uyesi / Genel Miidiir

Yardimoist

2007 - Dovam TEB Portfty Yoyetim

A.S. Mali Isler, Operasyoy ve |

[
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Grelistirme Bolimt Genel Mitdiir
f | Yardumois j
Sevda AKBAS | Genel Miudér | 2011 - 2014 TEB Porify Yonemm [ 217Yal
GIRGINER | Yardamersi | AS. Sahs ve Pazarlama Boliimil
1 | Dinelitid

1 2014 Qcak - Devam TEB Pordfy

| Yonetim A.S. Miigteri Goziimleri ve
| Yatimam Damsmanlifn Boltmil Genel |
| Miidiir Yardimaeis: |

1.4. Ton Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiwk Bkonomi Bankast AS. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
bisiminde pérevli fon miidiriine iligkin bilgiler agafidaki gibidir.

[Adt | Girevi Son 5 Yilda Yaptifin Isler (Yil-Sirket-Gorvev) Teeriibesi
| Soyads | _

| Ozlem | Fon Misdurtt | 2007- Devam Tirk Ekonomi Bankasi A.§. Fon 13 Y1l
|AYGUL | ! Hizmet Yoneticisi '

1.5, Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhifmm, fonun yatmm stratejisi dofzultusunda, formn yatwim yapabilecegi
varhiklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasast alamnda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portfoy yoneticileri tavafindan, yatirmmer lehine ve yatmmer gikarim gbzetecek sekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféiytiniin yénetimi igin gdrevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendinme formundan {www.kap.org tr) ulagtimast miimkiindir,

1.6, Kurncu Bilnyesinde Olusturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimisiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim { Birimin/Sistemin Olugtoruldugu Kurum
Fon hizmet birimi | Ttirk Fkonomi Banlkast A.S.
i Kontrol sistemni ["TEB Porifoy Yonetimi AS.

| Risk Yonetim sistemi TEB Portfoy Yonelimi A.S.

| Teftis bivimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

[ Avastirma birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S,

Fon'un finansal raporlarumn bagimsiz denelimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurneu’nun Acenteleri

Tletigim Bilgileri
Bulummamalkiadir,
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| Acenle | Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.

| | 0216 63535 35

; | TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad, No:7A - 7B
| ' | Usaraniye 34768 / ISTANBUL

| www.teh.com.dr

II. TON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI ¢ . ' "

2.1. Kurucu, fonun katima pays sahiplerinin haklavm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
ytinetiminin denetlenmesi ile fasliyellerinin iptiizlik ve izahname htikiimlerine wygun olarak
viiritilmesinden sorumludur, Kuracn fona -ait variklar tizerinde kendi adina ve fon hesaluna
mevznat ve igtizife uygun olarak tasarrufia bulanmaya ve bundan dofen haklan kollanmyaya
yetkilidix. Fonun faaliyetlerinin yiiriwiilmesi esnasmda portfoy ybneticilifi hizmeti de dahil olmak
{izere disandan hizmet ahamasi, Kuncuwan serumlutugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyii, kelektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ nde belirtilen fikeler ve
fon portfoyime dahil edilebilecek varlik ve haldava iligkin Teblig'de yor alan smuwlamalar
cergevesinde ynetilir,

2.3, Fon’un vatirim stralejisi asafida yer almaktadr:
Yy

Fon, portfoy smirlamalan itibariyla 'Teblif’de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen
deisken bir fondur. Ton, vzun vadeli yativin perspekiifiyle, T mevduat getirisi Uzerinde bir petiri
saglamak hedefiyle harcket eder. Bu gergevede, para piyasast araglan ile devlet ve ozel sekidr
borglanma araglarndan istikrarl bir getirl amaglarken; ovtaklik payi, borglanma araglan ve diviz
piyasasindaki agafy veya yukar: yonlii hareketlerden faydalanmak amaciyla uzan veya kisa pozisyon
alarak getiri hedefine ulagmaya caligir. Fon, portfgytintin riskten korunmas ve/veya yatirm
amactyla kaldivag yaratan iglemler gergeklegtivebilir. Kiymetli madenler ile dier para ve sermaye
piyasasi araglar ve bu araglara ve finansal endekslere dayali tirev araglara (swap, vadeli iglem ve
opsiyon sozlegmeleri) yatiwim yaparak, bu varlik smiflar arasmdaki gelinl farldarmdan faydalanma
amacini tasw. Bu amaca ulagabilmek igin, fon portfdytindeki varliklarm dafiiimm aktif olarak
ybnetir.

Fon, risk deger aralif 4-5 olacak sekilde yonetilir, Risk defieri Sermaye Piyasasi Kurulunun
diizenlemelerine gore hesaplanmaktadie. Fon portfgy dagilim, devamh olarak, sHz konusu 1isk defer
aralifiina wygun olarak belirlenir.

Yabane! yatirmm araglan fon portf8yiine dahil edilebiliv. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen
yabanc: para ve sermaye plyasast ataglart fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz.

Fon portitytne dahil edilen yerli ve yabancr ihraggilatin dbviz cinsinden ihrag cdilimi para
ve sermaye piyasasi ataglart fon portfdy degerinin devamli olatak %80°1 ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon loplam degeri esas alinarak, Fon portfsyinde yer alabilecek
varlik ve istemler igin belirlenmiy asgati ve azami siirlamalar agagdaki tabloda gbsteriimistir.

— Rsgarj Azami
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| Yartigi Kamu vefveya Ozel Sekitr Borglanma Atvaglan (Yt 0 100
{ disinda ilwag edilenler dahil')
Yabanc: Kamu velveya Ozel Sekidr Borglanina Araglart 2 0 i 30
Ters Repo Islemleri , 0 | 100

| Takasbank Para Piyasas: Islemleri wve Yurtigi Organize Para| 0 : 20

| Pivasasi Islemieri |

| Vurligi ve Yurtdigr Piyasalarda Iglem Goren Kiymetli Madenler] 0 - 50
| |ile Bunlara Dayah Para ve Sermaye Plyasas Araglan |
" { Varant ve Sertifikalar ] | 0 5 10

{Mevduat ve/veya Katilma Hesabi {11 ve/veya yabanci para) 0 14

1 Varlipa Dayah Menkul IKiymetler , 0 50

| Ipotegie Dayali vefveya Ipotek Teminath Menkul Kiymetier 0 50

| Yurtigi / Yabanci Kira Sertifikalar: ‘ 0 30

| Varhk Teminath Menku] Kiymetler D 20

| Yurtigi/ Yabaner Menkul Kiymet Yatmm Fonu, Gayrimenkul 0 20

| Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirm Fonu ve Borsa Yatitnm

{Tonu Kathna Paylan® '

| Gelir Ortakhif Senetleri 0 50

| Gelire Endeksli Seneiler 0 50

{ Gayrimenkul Sextifikalar: 0 20 ;

| Yapilandmimig Yatirun Araglan 0 ﬁ 1

% JII-52.2, sayih Borsa Yatim Fonlarma lliskin Esaslar Teblifi’nin 5. maddesinin dordiinci
fkrasim {2) bendi kapsammda belidi bir varlik grubundan olugan endeksi takip etmek fizere
kurulan borsa yatnmm fonlarmmn katdma paylarma yaplan yatwnn flgili varhk grabu i¢in
belirlenen yatirmy simrlamalarn hesaplamalarna dahil ediliv. Bu satirdaki sumrlama ilgili varhk
grubuna dahil edilmeyen borsa yatuam fonlari igin uygulamr,

Fon portfdyiinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varhklarm rayig deferinin
9%10°una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam deferinin %10 una kadar yatiim yapabilir.

Tek bir yatmm fonunun, yabanct borselarda iglem pren botsa yattrim fonunun ve yabarncl
yatirim fonumun katrima paylarmna yapilan yalirnn tutart fon toplam degerinin %10, Ttrkive’de
kurulu tek bir borsa yationn fonunun katilma paylarma yapilan yatirum tatar ise fon toplam deferinin
%20°sini gecemez. :

~ Borsadigt iglemlerin yapihnass halinde en ge¢ islem tarihini takip eden ig giinti iginde islemin
{utary, faizi, tarihi ve karg taraf ile geri dénecefl tarih KAP ta agiklanir ve Kurol’a bildirilir,

Tron, Kutal'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbzlesme ile portfayiindeki
sormaye piyasasi aaglannn piyasa defierinin %50°si tutarinda sermaye piyasast araglarim 8diing
verebilir, '

2.5, Fonun esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Ayltk Mevduat TL Endeksi’dir.

Fon portfoyii tirev araglar dahil her tinlti para ve sermaye piyasast araglarina yatirim
soek olup, yatrim stratejisinin siirekli degigmesi, goklu varlik gruplarinaAyatirim yapilimast
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:

nedeniyle porlldyde yer alan varhlacdan bafunsiz olarak mevduat getirisi ik Defer olarak
belirlenmigtir,

2.6, Poxifye riskien korunma velveya yatiom amaciyla founa tirdine ve yatiwim steatejisine
uygun olacak sekilde ttirey arag (VIOP stzlegmeleri, forward, opsiyon stzlegmeleni) ve swap

stzlesmeleri dahil edilebilir.

Ontakltk Paylan, Kamu velveya Ozel Seldor Borglanma Araglan, altn ve diger Jaymetli
madenler, Toiz, doviz/kir ve finansal endekslere dayah tivev avaglara, varant ve seftifikalara yatirm
yapilabilir.

Aynica saldt livev avag ve swap 55371051:131@11 ile yukarida belitfilen vaciddar digindaki
varhiklata delaylt olatak yatiam yapilamaz.

2.7. Porifoye borsa digindan 1epO-1e1s 1Epo, tlivev arag ve swap stzlegmeleri dahil edilebilir,
Borsa dist sézlesmeler fonun yatiwim stratejisine uygun olarak fon portfdyline dahil edilir. Borsa digi
forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalman karst taral riski fon toplam
degerinin %10%umu agamaz. Stzlesmelerin karst tarallannin yatmm yapuebilic derecelendirme
notuna sahip olmasi, hethangi bir #ligkiden etkilenmeyecek sekilde objekiif kogullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri dizerinden nakde
donitstiiriilebilir olmas zersnludur. Aynca, borsa digt repo-ters 1epo, ey arag ve swap
stizlesmeleri karst tarafinm denetime ve ghzetime tabi ﬁn'msai bir kuvam (banla, aract kurum v.b.)

ohmnast ve fonun Giyal agiklama dénemlerinde “glvenilir” ve “dogrulanabilin® bir ydntem ile

deferlenmesi zoranludur,
Borsa diginda vepo ve ters repo sdzlegmelerinin vadesi 90 piinii agmayacakiir.

2.8. Fon toplam degerinin %10unu pegmemek tizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu
taldirde kredinin fute, faizi, alindigy tarih ve kredi alman kwrulug ile geri ddenecefi tarih KAP ta
agiklanm ve Kurula bildirilir. :

2.9, Portféye dahil edilen yabanet yatinm araglarim tamtica genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
ORECD tiyesi tlkelerin borsatarma kote edilmis borglanma araglarma, kira sertifikalanna, ortaklik
paylatma, yatiram foru katilna paylarina, borsa yatirim fonu katidma paylarna, gayrimenkul yatim
form katilma paylarina, menkul kiymet yatirim ortakli@ paylarna, kiymetli madenter ile bunlara
dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilit,

Yabanct para ve sermaye piyasast araglar Rehber’in 4.1.5°inei maddesinde yer alan
agafidaki esaslar dahilinde Ton portfdytine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma, avaglanimn ve kira sertifikalarimm, tabi oldugu otorite
taraTindan yetkilendirilmis bir saklayier karalug nezdinde saklanmasy, Tiyatima veri dagiim kanallae
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebli
ditzenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deferi Uzerinden nakde dinligtiiiilebilecgk nitelikte
Jikidasyona sahip olmasi sarfariyla, yurt digmda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindi,

Fon portfdyine sadece derecelenditmeye tabi tutulmug yurtdisindg ihragf edilen bmglanma
1 ve kira sertifikalar almabilir. Iigili kiymegin fon portfyting dal e 'leb'
Jirme yapmaya yetkili derecelendirme kunMuglarmnin en '

eviyede ihrager notu almas: gerekimektedir. Ilgl \
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yonetici nezdinde balandwralar. Tinkiye Cunhutiyeti’nin ve Tk ke ve 6zcl selttr sidketlerinin
borglanma araglar igin bu keitere bakilmaz.,

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alin satiwm yapilan para birimleni tizerinden ilwag
edilmis yabanc: sermaye piyasast araglanmna yatieun yapabilir,

" 2,10, Ton porifytine yapilanduslmig yatitum avaglar: dahil edilebilecek olup, yapilandudnus
yatirim araglarinin Fon*vn yatmm stratefisine ve risk yapisma wygun olmass, borsada iglem ptrmesi,
tabii oldufn otorite tavafindan yelkilendirilinis bir suklayicr kurolus nezdinde salklanmast,
ihraggisinin ve/veya varsa yatwim atactmm Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendizme
notuna sahip olmasy, derecelendirme notun igeren belpelerin Kuruen nezdinde bulundwrulmas:
gereklidir. ' -

Tikiye’de ihvag edilmis yaplandirdingg yatrm araglannda borsada iglem gbme kogulu
aranmaz. Bununla birlikte, Tiukiye’de ihrag edilmis yapilanduabimg yatwsm aaglannm iheag
belgesinin Kurnlea onaylanmig olmasy, fyatimm veri dafistun kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve
Ton*un fiyat agiklama déncmlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi dizenlemeleri gergevesinde
gergefe uygun deferi tizerinden makde dBnfigtiiniilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmast
orunludur.

Yapilandmbnig yatirim avaglarmm dayanak vathklan 8zel ve/veya kamu sekitrii borglanma
araglar, ortaklik paylary, foiz, doviz, altm ve finansal endekslerden oluga bilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklarn getirisi ile birlikie bir ilivev aracin kombinasyonundan olugan yapilandmilimig
yalim araglari da portfoye dahil edilebilir.

Yapilandwilms yatmm avaglarmg gelivisi temelde ilirag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayah olmakia ve yatmam yapidan dayanak varhgn riski dofroltusunda getini
sunabilmektedir. Portfdy yapilandmilnug yatirim aract almmast halinde s6z konusu araglarm genel
dzelliklerine iligkip bilgiler ve igerdigi muhiemel riskler ayrica KAP ta agiklanir,

111 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiwumellar Fon’a yatirnm  yapmadan Snce TFon'la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon™un maruz kalabilecel temel risklerden kaynaklanabilecek defigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdald olasi dusiiglere bagh olarak yatirmnlarmin defierinin baglangig
degierinin altina ditgebilecegini yatimeilar gz éntinde bulundurmalidir,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa uiski ile borglanmay: temsil eden finansal araglat, artaklik
paylariun, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayah tlivev
stzlegmelere iligkin tagiman pozisyonlarm degerinde, taiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve dtviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle moydana gelebilecek zavar riski ifade edilmekiediv. Sz
konusu risklerin detaylaria agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin deperinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

“dpviZ\uorlannda meydana gelebilecek degisiklikler negeni Vs hoadljzarar
fasthilou ifade stmekiedir. 1507
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¢~ Ortaklk Paya Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil vdilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaldik paylammn fiyaflarmda meydana gelebilecck deBigildikler
nedeniyle portfdyiin mamuz kalacag zavar olasilifum ifade etmekiedir,

d- Krymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altm ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal:
sermaye piyasast avaglar dahil edilmesi halinde bu varhklarin fiyatlarmda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniylc Fon®un maruz kalacag zarar olasiligm ifade etincktedir.

. .
e- Emtia Riski: Fon portfoyline emtiaya dayal sermaye piyasas araci dahil edilmesi halinde by
varlildarm fiyatlarinda meydana gelebilecek deglsikhklel nedeniyle Fon®un maruz kalacafii zacar
olasilifam ifade elmckiedir, .

2) Karst Taraf Riski: Karsa tarafin stzlegmeden kaynaklanan yitkiimlitiklerind yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaldiklar
sonucunda dementn yapilamamas risking ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal vatrliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dondistiiriflememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligids,

4) Kaldirag Yaratan Islem Risli: Fon porifoyine tiev ara¢ {vadeli iglem wve opsiyon
stzlegmelesi), sakh tirev avag, swap sOzlegmesi, varant, scrtifika dahil edilmesi, iler walorli
tahvit/bono ve altm alun iglemierinde ve difier herhangi biv ytntemle kaldwag yavatan bewseri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangi¢ yatmum ile baglangie yatrmmmm fizerinde PpozZISyon
ahnmasi sebebi ile fonun baglangie yatrmundan daha yitksek zarar kaydedebilme olasthip kaldwag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel 1isk, fonun operasyonel siiveglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olastipn ifadc eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda lullamian
sistemlerin yetersizligi, bagarsiz yinetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurom igi
ctkenlerin yani sia dofial afetler, rekabet kogullar, politik rejim defiisiklizi gibi kurum disi ctkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Risld:"Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi somucu
fonun bu varh§in ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidur,

7} Korelasyon Risld; Farkli finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belichi bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal vathgin birbirler ile olan pozitif veya negatil yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz cd11d1g1 dinemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebileeek deiisiklorden olumsuz, etkilenmest riskidit,

9) Y"lplhndl] g Yatm Araglan Riskleri: Yapdandirilimg yatinm araglart anapara
taahhiidii igeren vo igermeyen olaralk farkl tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 5zellikle
anapara taahhiidlt igermeyen bu araglara yaplan yatinmlar, beklenmedik ve nlagan digi gellg.m th.ll]]
yaqammm dummundfl vade ngde ve ya vadc sonundd tdmamlnm kaybedl mesi nrfim
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Yapilanduilmis yatirmn avaglanna yatunn yapihnas: halinde kers taraf riski de mevouttur, i
Yatwumes, bu araglaa iskin olavak ihwagetlann ve dayanak varliklarm fhraggilanmm kredi riskine
maruz kalmakia ve bu risk Slclistinde bir getiti beklemekiedir. Delayisiyla, fhrapgmin deme riski
de yatwimenlar tarafindan almmaktadir, Odeme viski fle thraggr kurwmun yapilendirtling yatirim
araglarmdan kaynaklanan yitkiimbitliklerini yerine getivememe siski ifede edilmektediv. Karsm laraf
riskini asgari seviyede iutabilmek amaciyla ihragomn vefveya varsa yatmum aracimn yatiam
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendime notuna sahip olmasi kogulu aranmakiadir, Olagan
st korelasyon depisiklilderi ve olumsuz pivasa kosullatnda ortaya gikabilecek fikidite soranlan
yaptlandirtdmieg yatusm araglars igin Gnemli riskler olugturmakiadw. Piyaba yapicibif olmadif
durumlarda bu thir araglatn likidite risld ytikselkdir.

10) Kredi Riski: Fon portfayiinde yer alan bir borglanma aractmn ibraggpisunn lemerriide ;
diigmesi ya da kredi notunun diigtiriilmesi nedeniyle maruz kalimabileock riski ifade eder. Bu iir bir
yigk ihragomm yiikiimlditiklerini yerine getivebilme kapasitesine baglidi, Biyle bir dutum fonun
sahip oldugn varlidarm degerinde dilglige yol agabilir,

11) Thrager Riski: Fon portfdytine alman varhklann thraggisimm yikidmliiiklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getiromemesi nedeniyle dogabilccek zarar ihtimalini ifade eder.
3.2. Fonun maruz kalabilecedi risklerin Slgiimiinde knllamlan yéntemler sunlardin:

Forun yatirim steatejisi e yatirum yapilan varliklann yapisma ve nisk diizeyine uygun bir -
risk yonetim sistemni olusturalmusgtur,

Bu kapsamda, fon portfoyiindeki tiim iglem ve araglari kapsayacalk sekilde fon portfdyliniin
riskleri *“Riske Maruz Defer” (RMD) yintemi esas alimarak dleiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir gliven aralipmda ve Slgiim stiresi iginde fon portfgyiniin kaybedebilecefi azami deferi
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belitli varsaymmiar alundaki muhtemel zavar limitini gdstermektedir. RMD gimlitk olarak, tek
tarafll %99 gitven aralifda, tarihsel gézlem yontemi, 20 giin elde tutma stivesi ve en az 1 yallik
{250 giin) gdzdem siiresi kullantarak hesaplamr. Piyasa riskinin Siglimiinde kullamlan bu yintemn,
fon portfy degerinin normal piyasa kogullari altinda ve belitli bir dénem dahilinde maruz
kalabileceffi en yiiksek zarari belirli bir gitven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoytinde yer alan vailiklatin aylik ortalama iglem hacimberi ile ihrag tutarlarma gore
oranlari dikkate almarak, fon portféylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecei tespit edilecektir.
Fonun nakit gikislarum eksiksiv olarak ve zamanmda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testlerd ile 8lgillerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucw Yonetim Kuoralu bilgilendirilecektir,

Fon, kars: taraflarla gergeklestirilen szleymelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiktimlilltklerini devamli olarak yerine gelirebilecek durumda olmalidu. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim sisteminin bir pargasidir,

Portftiye riskten korunma amaetyla smuh olarak dahil edilen borsa digt tiirev arag ve swap

eri nedeniyle maruz kalman kars taral 1'131(%11 toplam degerinin %10°unu agamaz,

i
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Fon porttoyiine kaldwag yevaten iglemlerden; tiwev avaglar {vadeli islom we opsiyon
stizlesmeleri), sakh tirev avaglar, swap stzlegmeled, varant ve sertifikalar ve ileri valoili tahvil ve
Tbono ve altin olun iglemleri dahil cdilebilecekir,

Fon porifoyiine riskten komnma velveya yatmm amaglt olarak Fon®un tiirline ve stratejisine
uygunolacak sekilde kaldiag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Keldivag yaratan islemiler nedeniyle
fonun baglangie yatiwimmdean daha yiiksek zarara mgrama olasilifn bulunmaktadw. Kalduag yaratan
islemler fonun risk profilivi etkilemekic we fonun gefirisi ile seferans pontfy getirisi
Farklilesabilmektedir, Ba tir iglemlerin igerdigi riskler ve by igléinlerin risk profiline olas: etkiler
Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenti olarak izlenecektir.

34. Kaldwag yaratan iglemlerden. kaynaklanan riskin ®lgtimtinde Rehber’de belidenen
esaslar gerpevesinde Mutlak Riske Matuz Deger yintemi kullanilacakisr. Fon’un imutlak riske maroz
degeri fon toplam defierinin %25”ini agamaz.

1V. FON TORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saldamaya konu olabilecek warliklar Kuralun pori{dy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemeleri gerpevesinde Portfoy Saklayioms: nezdinde saklanr,

4.2, Porifsy Saklayicisrnm, fon portfoyimde yer alan ve Takasbank®m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenter ile diger varlddan Takasbank nezdinde -
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerferi lkonusinda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir weya $6z konusn bileilere
Takasbank’am erigimine imkén saplanwr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yifkiimlifliik ve
sorumlulugn devam eder.

4.3, Fon’ un malvarlign Kuruew'nom ve Porifty SaklayicisCnin malvarhfindan ayridin,
Fon’un malvarhigy, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almalk tirev arag islemleri veya Ton adina taraf
oluman benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminal gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kuracunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denstiminin kamu kurumlarna
-devredilmesi halinde dahi bagka bit amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da
dalil ohinak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konwlamuaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4, Porlfdy saklayicisy; fona ait finansal varliklarm saklanmast ve/veya kayilarm tutulmas:,
difer varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn iutolmas;, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belivlilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamnda, portfy saklayicisy

a) Yatun fonlar: hesabina katima paylatim ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
Ton igtiiztigh hitkiimlerine uygunluguny,

b) Yatirnn fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigt,
izahname hitktimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igiliziigl, izahname hikiimlerine aykin olmamak gsartiyla,
Kuruen/Y dnetici’nin talimatlarnnn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktarllmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizligy, izahname hikiimlering
1lamhmasmi,

k
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4.5, Porifoy saklayicisi;

@) Foma ail varkllarn ayu ayn, fona widiyeti aglgr belli olacak, kayip ve hasara
upramayacek sekilde saklanmasu safflar. .

1) Belge ve kayil diizeninde, fona it varliklan, halklan ve bunlarm haveketlerini fon baz nda
Adiizenli olarak takip eder.

©) Fona zit varliklau uhdesinde ve diger lurumnlendaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
alcifleriyle iligkilendizemez. '

B 4

#.6.2) Portfsy saklama hizmetini yitriten lanulug, yilktimlilitklerini yerine gelinnemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payt sahiplerine verdigi vzararlardan sorambudur, Kuracu, Portfoy
Saldayrcisindan; Portisy Saklayscist da Kutacy’dan, Kanum ve Saklama Tebligi hitkiinal erinin ihlal
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep ctingkde yildimludir, Katdma pays sahiplerinin
Kurucu veya Porlfoy Saldayicisma dava agma hakka sakludr,

1) Portfay sakiayieis, portfty saklama ‘hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadald fiyat harcketlerinden kuynaklanan zararlardan sovumba degildir.

) Portfly Saklayicist, 6362 sayih Senmayc Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzoaitan
kaynaklanan yitkiimliliklerini yerine petinmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine kars:
sormnludur,

4.7. Porifoy saklayras,, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyeramgik olarak diger
hizmeflerden ayrsturdmasy, potansiyel gikar catigmalannn dijzgin bir sekilde belirlenmesi,
gnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmes, gozetimi ve bu duramun fon yatmeilarna agiklanmast
kaydryla fona portfdy degerleme, operasyon ve nhasebe hizmeteri, katilma pay: ahm satiming
avacilik hizmeti ve Korulea uygun ghritlecek difier hizmetleri verebilir.

4.8, Portfdy saklayicist her giin itibarl ile saklamaya konu varliklarm mutabakatimi, bu
yarhldara merke#i saklama hizmeti veren karumiar ve Kuorucu veya yatwun ortakligi ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicist portfoy saldama hizmetini ytutitirken kavsilagabilecefi gikar
gatigmalanmin tantmlanmasi, snlenmesini, yonelimini, gizelimini ve agtklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olust urmak ve bunlan uygnlamalkla yikiimlidir.

4.10. Kuruouw'nun figtineti kigilere olan borglan ve yiktnliltkleri ile Fon’un aym iigiinel
kisilerden olan alacaklar birbitlerine karg: mahsup edilemez.

4,11, Portfoy saklama hizmmetini ylirdilen kurulug, yukimlaliklerini yerine gelirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilima pay: sahiplerine verdipi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurueu, Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Teblipi hitktimlerinin ihAli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini falep etmekle
yitkiimliidiir, Katilma pay1 sabiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk1 saklidue.

4.13. Portfoy saklayieisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu depildir.

Portioy Saklayicist, 6362 sayth Sermays Tyasasyicanun v
Ulimlitlitklerini yerine petirmemesi nedeniyje \alfimg
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4.15. Portfoy saklama stzicgmesinde portfty sallayrcrsmm Ko ve Saklama Tebligi
hitkiimler ile belidenmig olan sorumbvhaklavmm kapsaman daraltict hitkimlere yer verilemez.

v, FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARY

5.1, "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeld vadildann Finansal Raperlama Tebligi’nde belidenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degeretinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porlity
Degerine varsa dier vachllarm cklenmesi ve borglanmn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay deged, fon'toplam deferinin fon toplam pay sayisma bblinmesi
sureliyle hesaplanu. Bu deger her iy glindi sonu itibatiyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53, Savas, dopal afetler, ckonomik kuiz, fletigim sistemlerinin ¢8kimesi, portfvydela
varhilarm ilgili oldugu pazarm, piyasanu, platformuan kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, siketin mali durnagnu efldleyebilecek tmemli bir bilginin ortaya gilkmasi gibi
olapaniistii duorumlatn meydana gelmesi halinde, degerleme  esastarinm espiti hususunda
Kurucy’ nun yonetim kurulu karar atabilir. Ayrica sbz komnusu olaylatla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilat. -

5.4, 5.3. nunarali maddede belirtilen durimisrda, Kurulea wygun gortilmesi halinde, katilma
paylannm birim pay degerler hesaplanmayabilir ve latilma paylannn alun satimi duedurulabilir,

5.5. Portfoydeld varhiklarm degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi
uyarmnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan e belizlenen degerleme
esaslar asapidaki gibidir: :

! 4
1) Borsa Diga Tiirey Arag ve Swap Stizlesmelerine Iligkin Deperleme:

Poritoye alinmas: agamasmda tiirev arag ve swap stzlesmesinin deferlemesinde glincel fiyat
kullamlu, .

Opsiyon sézlegmelerinde, tezgalilisti piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde pglincel
{iyat karst taraftan alinan fiyat kotasyounudur.

Fonun {iyal agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmal lizere glince] piyasa fiyatmm bulunmadigr durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigs durumlarda;
Qpsiyonlar igin Black and Scholes yéntemt ile veya bu ydntem yeterli giiriilmez ise Monle
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplamu ve bulunan fiyat deferlemede kullamlu. Opsiyon

deperlemelerinde gesitli dayanak varhiklar igin asagdaki spot degerler kullanilir,

Dayanak varlifin;

ey,

3
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- BIST okl pay endeksi olmast durnmunda, ilgili endeksin dejierleme giind itibariyle en
gineel 2. seans kapamg deger,

- Ostaklik pay: olmas duranunda, degerleme piinil ittbariyle igili paym en piincel 2.s6an8
kapanig deperi,

- DIBS olmast dupumunda, degerleme gitnii itibariyle on giincel giintik agwikl ortalama
fiyats -

fallanmdar. ‘ -

Farkli dayanak varhiklarm ya da karmagtk yapida opsiyonlarm kullamlmas: duremunda ise
pivasa fiyatun en jyi yansttacak yontemler kullanilar.

Forward stzlesmeler j¢in “ig verim vran” y&utemi ile hesaplanir. Forward baglangtg tarihi
ile vade somu arasmdaki gitn sayis1 dikkate almarak hesaplanan ig verim orammndan ifk istem giind
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve defierlemede kullanlir.

Swap stzlesmeleri igin degerleme agisndan aym sonucu verecek olan petek tahvil
fiyatiamas: yontemi gerekse de IRA (Forwapd Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanthir.

2) Yapﬂandnﬂlnug Yatirsr/Borelanma Araclarma 1liskin Deferleme:
- Borsada ilan edifen fiyat,

- Borsada iglem gegmemesi halinde veya Borsada islem géirmeyen ancak verl dagitim
lkanallar aracilifyla fiyat ilan edilen yapidandniinug yatmm araglant igin deferlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitrm-kanallars aracthipiyla ilan edilen glincel fiya,

I
_Degerleme giiniinde iglem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dafitim
kanallarda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarmda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanilir.
3) Yabana Borglanma Arao, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalarma Iligkin
Degerleme Esaslar .

Yabanc: borglanma araci, eurobond ve yabanc kira sertifikalary ipgin deferleme fiyah,
Bloomberg veri dapiim ekranlacndan TSI ile 16:00 — 16:45 arasmda alinan ahg ve sabig
kotasyonlarimn ortalamasina (temiz fiyat), fon {iyatmm hesaplanacaji giin itibariyle binkimig kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kitli fiyat kullanilir, Tam iy glint olmayan glinlerde, defierleme
fiyati olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatlexi arasinda alman ahs ve salig fiyat kotasyonlarmin
ortalamas: (temiz fiyat) kullanhr. Al ya da sahg kotasyonu bulunmamas: durimunda isc
degerlemede kullantlacak kirli fiyal, bir dnceki glintin kirli fiyatuun ertesi iy glindino ig verim ile
ilerletilmesiyle bulunur. :

4) Yabaner Ortaklik Paylary, Yabmer Yatienm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatmim
Fonu Katilma Paylar ve Yatm Ortakhiklarmm Paylarma 1liskin Degerleme Esaslarn

. Yabanc: ortaklik paylary, yabanc piyasalarda iglem géren borsa yatiim fonu katilma aylati
22 - ag s
vg.ﬂ.tn' ortakliklarinm paylar defierleme tarihinde Bloomberg tarafindan/Yraymlang § Tesin
capant, leeys?
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piinterde bir tneeki deferleme fiyats fnllanalmakiadir, Yabanc: piyesalarda iglem goren, yatium
fomu katlma paylan degedemesinde ise deperleme tarihinde Bloomberg’de yaytalanan fon bitim
fiyatn kallamln.

5) Borsa Dinn Repo ve Ters-Repo Sozlegmelerine ligkin Degerleme:

Stz leonusn iglemlerde, sbzlesme ile belirlenen oran ¢ verim oram ite ilerletilerek
defierlemede kullandir,

6) Tieri Valorlii Borglanma Araglary islemlerin Defexleme Esastar:

#) Heri valtrli alinan Dovlet 1 Borglanma Senefleid (DIBS) wvaltr tatiline kadar difier
DIBS lerin avasima detil edilmez. Heri valtrli satdan DIBSler ise valtr tarihine Lkadar portfoy
deperi tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Tleri valolii DIBS alun ve satwn iglemlen
ayn bir vadeli iglem stzlegmesi olarak deperlenir. Islem tutarlan ise valsr tarihine kadar takastan

alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) flexi valtnlii sbzlegmenin deferi ahy ve satiy istenlerinde ayns yontemle hesaplavirken
iglem alig ise pozitil (1), sabs ise negatif (-) bir deger olarak porifty degeri tablosuna yansur. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satiy yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
ild igtem aym defierde fakat alis iglemi pozitif () satig iylemi ise negatif (-) olarak gzitkecektir. Bu
sekilde aglifs pozisyonu ters iglemle kapatnus olan fontarda bu iglemler portfoy degeri fizerinde bir
ctki yaratmrayacaki. '

¢) leri waltilii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki fonmille gre yapilacakii:
fslemin Degeri = Vade sonu Degieri J(1+Bilesik Faiz/100)(vka/363)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giintinde BIAS ta valor tarihi ilemin valtr tarihi ile ayn: olan
islemlerin apulikli orlalama faiz orani, yoksa degerleme giniinde BiAS*a aym gin valbril
gergoklesen iglemlerin agulikh ortalama faiz, oraw, yoksa en son aym glin valbrlt olarak iglem
pbrdiiEl glndeld aym gin valtili islemlerin apulikl ortalama faiz oran, bu da yoksa ihrag
{arihindeki bilesik faiz oranidar.

7) Teri Valorli Altm Iglemleri

BIST in Giinlitk Bitllent’nde ilgili valtnlii USD/ons [(T-+1) 114 (T+9)] iglemleri igin agiklanan
apithkll ortalama fiyat kullamlr. Stz konusu islemilerin portfdye almmnda aly fiyatnm, alim
tarihinden baglamak tizere ise BIST’da deperleie giindl itibariyle olusan fiyatlarnng Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin bitinei fikvasimn {a) bendi nyarmca hesaplanacaktir.

Dejerleme agapidaki gekilde yapilacaklr:

- Teri valdrlt alman altmlar valor tavihine kadar diger altn menkul kiymetlerinin arasina
dahil editmez, Tleri valsrlit satilan altinlar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve deferlenmeye devam eder. {leri valorlii altm alm ve satm iglemleri ayn bir vadeli iglem
3 osi olarak defierlenir, islem tutarlan ise valtr ta%inc kadar 1W1acak cya takasa borg
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alig ise pozitif (4), satrs ise megatil {-) bir defier olarak portfey degen tablosuna yansw. Aym yaldrde
ve aynl nowinal deperde hem alis hem de salig yapilmssg ise portly deger tablosunda her iki iglem
ayni degerde falcat alig iglemi pozitif () salig iglemi ise mopatif {-) olarak gozilecekiir. Bu gekilde
aghiiy pozisyonu ters islomle kapatimsg olan fonlarda bu islemler portfdy dejieti fizerinde bir otki
yaratmayacaldr.

5,6. Borsa cigmda taraf elunacak stzleymelere itiskin olatak agagidaki esaslara uyulur:

Kapueu nezdinde Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dis tirev arag stizlegmelerinin “adil
biv fiyat” igexip iermedipi toorik fiyat ilo degerlemede kullanttacak fiyat arasmda kergtlagtuma
yapilarak kontrol edifir, Aynca ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat
hesaplamalau agagidaki gibi yapiacaktw. ' :

Opsiyon sbizlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yéntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kultamlacak fiyat arasmda karsilagtirma
yapilarak kontrel edilir. Kontrol sonucn ulagilan fiyal ile Bloomberg veya farkhi bir opsiyon
deperleme aract kullanlarak hesaplanan fiyat arasinda olugmast muhtemel farkon kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %520°si olatek belirlenmistir. Multentel fatkmn kabul edilebilir seviyesi olan
9420 seviyesinin apiimas: halinde, fiyat iyilestiailmesi igin yeniden karg tarafa bagvaralur, Xavst
taraftan alnan iyilostisilmis fiyatm farks kabul edilebilir bir seviyenin iizetinde olmaya devam
ediyorsa, karg tarafim kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargt faraftan
alinan son fiyaln da belirlenen limitin digmda olmas: durnemunda, Karncu Yénetim Kurulu’nun
yazshh ve gerekgeli kavart ile alwan son fiyal Gzerinden islem gergeklestiriliv. Teork fiyatin
hesaplamasinda kullamlan dayanak varliklar ve fakiorlerin spot defieri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan csaslara gbre belirl enir.

Forward stzlesmeleri: Dayanak varhZn spot degeri esas almarak ic verim oram ytntemi
ile ilerletilinck surctiyle teorik fiyat hesaplanacakdir. Teorik fiyatm hesaplamasinda kullamlan
dayanak verliklar ve fakitilerin spol degeri, Finansal Raporlama Teblii’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara ghre belirlenir,

Swap sizlegmeleri: Tahvil fiyatlamas: ybntemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullanilarak teorik fiyat hes aplanacaktr, Teorik fiyatn hesaplamasinda kullanilan dayanak
varliklar ve faktorlerin spot degieri; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
GENEL ESASLAR

Katilma pay: satin atmak veya elden gtkarmak isteyen yatinmeilar, katilma paymin alun
satmmnin yapilacag yerlere bagvararak, bu izalmamede belivtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat
iizerinden ahm ve satimda bulunabilir, Bu saatlerin diginda alim satim islemleri yapilamaz. Fon'a
katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir gart aranmaz.

Yatitimenlarm fon payt alim ve satm talimatlan L
slangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: hirim,
wun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilipz




Katlma Payr ahim talimatiars kargihfmda tahsil edilen tutadar yatwnne: hesabina
nemalandulir. Katillma payr alin tutarina nema {futarn dahil edilmez. BIST Borglanma Araglan
Piyasasnm apk oldugu ginlerde saat 13:15% kadar ghilen alun talimatlan o gl igin

a

nemalandsilir. BIST Borglanma Araglar Piyasasr'mn agk olduie plinlerde saat 13:15"ten sonta

gitilen wlum talimatiar: evtesi gln saal 13:15% kadar girilocek talimatlarla birlikte nemalandmdr.

Rahse konu nemalandirma sadece Kurucw taratmdan gerceldestinilecek - alimlar igin gegerlidir.

TEFASta  pergcklesen  iglemlerde dafitic tarafindan  belirlenecek olanm yatwum awacl
. 1

nemalandirmada ltllanlacalkir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatmmorlarn BIST Borglanma Avaglars Piyasasymm agik oldugu pinlerde saat 13:15%
kadar verdikleri katdma pay) alim talimatlar lalimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacek pay fiyati fizerinden yerine getitilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agtk oldupu glinlerde saal 13:15%en sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasinden sonra verilmiz olarak kabul edilic ve izleyen
hesaphaunada bulunan pay fiyat iizerinden yerine gelirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is giini yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Al talimatimn verifmesi sirasinda, talep edilen kattima puyt bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi csastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucn, talimatin
pay sayist olarak verlmesi halinde, alig islemine uygulanasak [iyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyte, katJma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave matj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giind tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata mauj
uygulanmak suretiyle bulunan tulara es deger kiymeli teminal olarak kabul edebilir,

‘Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belittilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
pelen pay sayist fon fiyati agiklandikian sonra hesaplant.

TEFAS {izerinden gergeklestirilecek iglemlorde, fonlar igin alun talimatlar pay sayist ya da
ftar olarak verilebilir. Kurueu, talimahn pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %620 ilave manj uygulayarak tahsil edebilit. Aynca katilma pay1 bedellerini iglem giintt
tahsil elmek tizere en son ilan edilen fiyata mat] uygulanmak surctiyle bulunan tutara €3 deper lkaymet
teminat olaral kabul edebilir, -

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
420 marj ditgitlerek belirlenscek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis
TEFAS'ta eslestitilic. Nihai katilma pay: adedi fon fiyatr agiklandictan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara cg deper adedin iistiinde verilen katilma payr ahm talimatlar iptal edilir,

_,QA,Jhnil talimatiin katgiliginda lahsil edilen tutar o giin igin yahrimer
@jyl?bﬂq\‘;’zahnamedc belitlenen esaslar gergevesinde, katilma payy nfla kuljar
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Yatmuelann BIST Borglamma Avaglan Piyasasi'nimn agik oldupn gimlerde saat 13:05%
kadar verdiklen katidma payr satun talimatian talimatin verilmesini tokip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getinilic.

BIST Borglanma Araglatt Piyasastmm agik oldufu gitnlerde saat 13:15°ten sonra letiten
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilis olarak kabul edilir ve iz)eyen hesaplamada
bulunan pay fiyat fizetinden yerine getirilir. -

BIST Borglanma Araglany Piyasastnin kapal oldugn gtinlerde tletilen talimatlar izleyen ilk
is giint yapacak ilk hesaplamada bulunacak pay fyat tizerinden gergeklegtirilir,

6.4, Satun Bedellerinin Odenme '.Es-a'slar;

Katima pay: bedelleri; iade talimatmn, BIST Borglanma Araglar: Piyasas’mmn acik oldugn
giinlerde sant 13:15°c kadar verilmesi halinde, talimaty veritmesini takip eden birinci iglem
piinfinde, lade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasr'nmn agik oldufu glinlerde saat
13:15%en somra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ikincl islem glintinde
yahrmerlara tdeniz.

6.5. Almm Satima Avacilik Fden Kuraluslar ve Alim Satum Yerleri:

Katlma paylarmm alun ve satun kurucunun yan! sira TEFAS a iiye olan fon dafatun
kuraluglart araciliayla da yapihr. Uye kuraluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: aniimkiindii.

hitps:/f www.l-akasbﬂnk_.cmn.l'r/ﬂf!ka_yﬁ-ai(1an’iafas—uvcsi—ku rwmlar

VII. TON MALVA}iLIC_?INDAN KARSILANACAX HARCAMALAR VI
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifmdan Karsilanan Harcamalar

" Fon varhgmdan yaplabilecek harcam atar agagida yer almakiadie.
1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her i {icretler,
2) Varhiklarm nakde gevrilmesi ve iransferinde tdenen her tiidii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfoye almmlarda ve portfdyden satmmiarda §denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satg kurn fizerinden TI'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfty yonetim ticreti,
&) Fonun mtikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarima sdenen denetim ticreti,
8) Mevzuat geredi yapilmast zotunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak tiger aylhik dénemlerin son is glintinde fomun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik deger gideri,
11) ILAP giderler,
-verg beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu diereti,
e fter (inali mithin, argivieme ve kullanum) ve E-fatura (atgivlgme) nygulanplegimedeni ilg

t wyannca tnlmasi zorunlu dcﬁerlsj{a iligkin Note
isi Kimlik Kodu giderleti, )
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/’Tmbanm Borsa Yattem Fonu iglem hagnisyonlar: : Onbinde 25 + BSMX
\ \ J. .

16) Kanulea uygun gtitilecek difer h arcapalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kaglanan, yonetim fleveli dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin teplatainin #st smu yilltk % 3,65 (ytedetiovivptilalinusbes) i,

3, 6, 9 vo 12 aylk dinemlerin son is giintl itibargyla, belirlenen yillk fon toplam gideri
oranimmn ilgili dbneme denk gelen kismmin agilip agilmadiy, ilgili dénem-igin hesaplanan giinlitk
ottalama Fon toplam deferi esas almaral, Kurncu tarafindan kontrol ediliv, Yapilan konfrolde
belitlenen oranlarm agldigmm tespili halinde agan tutarimn ilgili donemi takip eden beg is glinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfay Saklayicis sorwmludur, iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden dtishliir. Fon toplam
pider otam limiti iginde kalmsa dali fondan yapilabilecek harcamalar digmda Fon’a gider tahaklkuk
etiirilomez ve fon malvathfimdan Sdenemer.

7 1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran: Ton™wn toplam gideri iginde kalm ak kaydiyla, Kurncu’ya
fon toplam degerinin giinlik %60,00685 {yiizbindealvirgiilseksenbes) inden {3k yaklagrk % 2,50
(ytizdeikivirgtilelli)) olusan bir yonetim ticreti tahakkok cttiriliv ve bu dicret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde yatime: bilgt Tormunda belirlenen paylagm oranlan gergevesinde kurucuya ve
dagnreiya Sdenir. Dagitict kurnm ile stzlesme imzalammug olmas: halinde yonetim doretinin dagihicy
kurum ile paylagim esaslarina yatinmel bilgilendirme fornmunda yer verilit.

7.1.3. 'Fonémﬁiiyﬁndcld Varbildarn Alm Satmmna Araabk Tden Kurulnglar ve
Aracihk Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfayiinde yer alan varlklarn alim satime istemlerine Tk Fkonomi Bankas AS.,
TEB Yatwim Menkul Degerler A.S., BNP Paribas S.A., Is Yatwnn Menkul Deferler A.$., BCP
Securities LLC ve Continental Capital Markets (ContiCap} aracthk etmektedir, S6z konusu aracibik
iglemierd igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer almakdadir:

, :
1) Sabit petirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine thalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
- Borglanma Araglar Piyasast : Yiizhinde 1,91 + BSMV
2) Kira sertifikalar komisyenu: : Yiizbinde 1,91 -+ BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo 7 + Yiizbmde 1,40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo - - : Yiizbinde 0,80 + BSMV

- O/N ve Uznn Vadeli TeisRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 1,50 -+ BSMV

4) Takasbank Borsa Para Piyasasi komigyonlari:

- Q/N BPP * Yiizbinde 2,20+ BSMV _
« Uz Vadeli BP'P + Yiizbinde 0,27 +BSMV

5) Hisse Sencdi iglem komisyonu: : Ombinde 6 +BSMV

%, % \
& @)'%1(3) '.igs]em komisyonlart: Y
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8) Kaymeili Maden Piyasast islem komisyonlan SBIST  aymelli  Madenler
Piyasest iglem lkomisyonlan uygulan (Onbinde 1 il Onbinde 1,5+ BSMV)

9) Yabanci Piyasalavda Yapilan Menlkul Kaymet tstom Tlereti: Fon adina yabanel piyasa ve
borsalarda gergeldestiriten iglemier tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerll olan
ficrel tariffesi uygulazpar, -

10) Barsa des1 islemlere fligkin komisyontar: Borsa digt islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir, Iglem komisyonlan igfem tutarma gbre iglem fiyatiun igerismden
almmaktadir. . -

Burada yer alan aract kurutuglar haricindeki iglemierin komisyon oranfarina iligkin olarak
izabmame deigiklii yapilr ve depigiklilder KAP araciiiiyla kamuya duyntular,

7 1.4. Kurul Ucreti: Talkvim yih esas dlmarak, tiger ayltk donemlerin son ig gimiinde Fon’un
net vanlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreli
Ton portfoylinden kargdanie.

7.1.5. Fon’nn Bagh Oldugu Semsiyc Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kwolug giderlerd
ile fonlarimn katilma pay: ihrag giderleri harig olmak Hizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
giderler Semsiyce Fona bagl fonlarm toplam degerleri diklkate almarak oransal olatak ilgili fonlarin
porifsylerinden karglanir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Talnnin] Tutarlar

Fon malvarh¥mdan karsilanan saklama ficreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimen bilgi formundan ulagilabilir,

7.2, Kuruén Tarafmdan Karsilanan Giderler
Asapida tahumini tutarlary gosterilen halka arze/katilma paylarmmn satgina iligkin gidetler
kurucu velveya yinetici tarafmdan kargilanacaktir,

| Gider Tiirii - Tutar: (TL)
Tescil ve lian Giderleri | 5,000
Diper Giderler ] 5,000

{ TOPLAM 10,000

V111, FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Tsletmecilifi I(aianglnrinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agism dan: 5520 sayili Kurwnlar Vergisi Kanunu’nun
Sinei maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyarince, menkul kiymet yatirim fonlarin
portfdy isletmeciliinden dofian kazanglan karamlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Apsmdan: Tonlarm porlfty isletmecilifi kazangleri, Getir
Veppisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca, %0 oraninda gelir vergisi
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Gelir Vergisi Kanumwnun gegici 67. maddesi uyanmca Sermaye Piyasast Kanununa gove
Teurwlan menkul kymetler yatoim fonlarmm katlma paylevmm. ilgili oldugn fona iadesi %10
ovamnda gelir vergisi tevldfatma tabidir. KVICmn ikind maddesinin birinci fikrast kapsamandaki
miilellefler ile milnhaswan menkud kiymet ve diger sermaye piyasas: aract geliiler ite deBer athip
kazenglan elde otmek ve bunlara bafh haklan kullanmek amaciyla fagliyette bulunan
. miikellefienden Sexmaye Piyasas: Kanununa giire kurulan yatiwm fonlan ve yatiram ortalddd ariyla
bemzer mitelilite oldugn Maliye Bakanl@inca belirienenler igin bu oran %0 olavak wypulame,

Gelir Vergisi Kanunu’nen gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paykamnn fona iadesinden elde edilen geliler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verifmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. T fcarf igictmeye
dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu filera kapsann dagmdad,

Kuatumlar Vergisi Kamam Gegicl Madde 1 nyanmea dar miileelief kuumlann T ikiye'deki 1g
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifis olmalsizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsamunda Kesinti yapilmg kazanglon ile bu kurumlarm tam
mittkellef kurumlara it olup BIST*a islem goren ve bir yildan fazla stweyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gtkanimasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasmin altmer
paragrafi kapsamunda verpl kesintising t8bi twlvlmayan kezanglan wve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciipiyla elde etiikleri tamamm gegiel 67 nei madde kapsanunda vergl kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yilhk veya dzel beyanname verilmez.,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidie. Ancak itk hesap donemi Forfun kwulug tarihinden
baglayarak o yln Aralik aymim sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin bapgmsiz denetiminde Kurnlm bagimsiz  denetimle ilpili
diizenlemelerine £uyu1ur. Tinansal {ablo hazmdama ytkiimliiiigintin bulundugu dlgili hesap
déneninin son glindl itibarryla hazilanan portfey raporlan da finansal tablolala birlikte bagimsiz
denetinden gegitilir. :

9.3, Fonlar tasfiye tarili itibariyla tzel bagmssz denetime tabidir. Kuracu, Fon’un yilhik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniindin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi {atil giintinii
takip eden ilk is glindi son bildirim tarikidir.

9,4. Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, yatirmmer bilgi formuna, bagmsiz denetim
raporuyla birlikte finansal rapoxlara {(Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portity
dajphm raporlarm) fon giderlerine ilisgkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
lkomisyonlava, varsa performans iicretflendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agklanmas: gercken diger bilgilere fonun KA ta yer alan stiveldi bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulapilmas: miimldindiir.

Ayrica, fomm gegmiy performansma, fonun porifoy dagilimma, foriun risk degerine ve

fondan tahsil edilen ve yatirnmalardan belirli sartlar altmda tahsil edilecelc iteret ve k
Rlgierne yatouma bilgi formundan da 1118!5]11!1}1Ql{liﬁllﬂ(ﬁlldﬁl’.

igin bkz. www.gib.pov.lr
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- {arafindan incelencrek onaylanw ve Kuroen tarafindan KAP’ta ve Kuruew'nun resmi internel

@ ‘Bﬂc iﬁe jdeme yapilabilir.
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9,5, Porlfsy dagillim raporlat aylk olarak hazudan ve ilgili ay takip cden alt ig giini iginde
KAPta ilan cdilir.

9.6, Finensal vaporlar, bafiumsiz denetim raporuyla biddilde, bafmsiz denctim kuralogunu
temsil ve Hlzama yetkili Kiginin imzasm tagryan bir yaz1 ekinde kurncuya wlagmasindan sonra,
kurucw tatalindan finansal vaperlanm kewmuya agiklaumasma iliskin yonetim kuruln karanna
baglandip taxihi izleyen altue: i3 giinil mesai saati bitimine kadar KAPta apildan.

9.7, Portloy raporlain disindaki finansal raporlar kamuya agildandiktan sonra, Kurvew nun
resmi internet sitesinde yaymlan, Bu bilgiler, ilpili internet sitesinde e az beg yul stiveyle kamuya
agik tululur, SEzkonusu finansal raporkar aym zamanda kamcunun merkezinde ve katihma payi satast
yapilan yerlerde, yatumerlann incelemesi igin | L1a7.11 bulundurulur.

9.8, Yatwimeslanm yatimun yapma karariu etlileyebilecek ve tinceden bilgi sahibi olummasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 11.2.1., IL 11, V.5.5., V.5.6., VL {6.5. maddesi harig),
VIL7.1. {aracilik kemisyonlanma iligkin alt emaélde haug;) nolu blimlerindeki deg@ﬂchk’la Kugul

sitesinde yayunlaww, aynca ticatet siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Fzalmamenin diger
bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayt aranmaksizm lurucy tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucw’nun resmi internet sitesinde ilan ediliv ve yapilan depigiklikler her takvim yih
sonunn izleyen alt ig giini iginde topln olaralk Kunwla bildivitir,

9.9, Fon’un reklam ve flanlaw ile ilgili olaral Kurulun bu konudaki diizenlemelerine wyolur.,

9,10, Portfoye yapilandulmag yatwim aract dahil edilmesi halinde sz konusu yatrnm
aracinm genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agikian.

9.11. Borsa dhs1 zepa-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is piinti iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kargt tarafl vekarg tarafin
derecelendirme ngtu K AP ta agiklani. '

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1, Fon;
- Bilgilendirme dekiimanlariida bir stire Sngdrillmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stirestz ise kurucumn Kurafun uygun gmugﬂnu aldilctan sonra altl ay sonras: igin fesln
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarum lmybetmem
- Kurucunun mali durnmunun taahhittlering karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, -
- Fonun kendi mali yiikiunltiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fontm devamnn yatrmelaun yararina olmayacagimm Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona arer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varhklarden borsada iglem gbr enler
borsada, borsada iglem ;,mmuycnlu ise borsa diginda nakde déniigtiirtiltir.
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10.3. Tastiye islemlerine iligkin olatalk, Kumew nun Kunul un aygun gévigtinat aldikian sonra
6 ay sanvast igin fesih ibbar elmesi duununda 87 lkonusu stire sonundga hala Fon’a iade edilmemis
kathma paylatimn buluumas: halinde, katilma payr sahiplerinin satiy talimatt beklenmeden pay
saliglan yapilavak elde edilen tutarlar Kavacu ve katilma payr alim satinn yapan kivalug nezdinde
agilucak hesaplarda yatwsmeitar adma ters repoda veya Kurol tarafindan uygen porilen difer
sermaye pivasas: araglarinda nemalandwilr, Fesih ibbarmdan sonra yent katilma payt ilwag

edilemez. Tasfiye anmdan itibaren highir katitlma payi iheag cdilemez ve geai aliwamaz.

10.4. Kuiucumwn illasy veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun giirecegi bagka bir portfoy
yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portity Saklayrcismin mali durumumun taalhiitterim
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kuruen fon varlifmi Kuarul
tarafmdan uygun gbrilecek bagka bir portfsy saldayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan etliriliv, bu durum Kurut®a bildizilir,

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR1

11.1. Kumcu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kamnun, ilgili mevzaat ve
igtiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 117172011 darihli ve 6098 sayith Tiirk Borgla
Kanunamun 502 i1 514 fincit maddeleri hitktmieri kiyasen uygulanir.

11.2. Fowda olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokimmanlannda belirtiten csastara gore tespit
cdilen katilma paysun birim pay deferine yansir. Katilma pays sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttnklan siire icin fonda olugan kardan paylarm: alnag olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrrea temebtil dagitum s67 konusu degildir,

11.3, Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde jzlenmekte olup, tasarmuf sahipleri
Kuruen’dan veya {ahm satuna aracilik eden yatirm kuruluglardan hesap durumlarr hakkimda her
zaman bilgi talep edebilirler. '

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12,1, Katllma paylars, izahnamenin ve yatiimel bilgl formumm KAP{a yaymmim dakiben

%1 ~pelirtilen satis baglangre tarthinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
&l ve eshglar gergevesinde yatirimerlara sunulur.
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—% i [atihna paylan karsihi yatiomeilardan toplanan para, takip eden is giintl izahnamede
=F 1 - i
“baiiMenen” FrliKlarn ve iglemlere yatinlir. :
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S Jy ahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlululdarmiz gergevesinde
onaylariz.
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