[TEB PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BIST BANKA ENDEKSI HISSE SENEDI FONU’NUN
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKINIZAHNAME |

TFEB Portfty Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
428025 sicil numaras1 aliinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayali Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiztigit ve bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek lizere olusturulacak TEB Portfoy
BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) kaillma paylarmin
ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .Qf‘../..T.?./.gg.z.gtarihinde
onaylanmigtir. | |

izabnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatwim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

IBu izahname, Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sifesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yaymlanmigtr. izabnamenin nerede yaymmlandigi hususunun teseili ve TTSG'de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatiromen bilgi formunda yer a]maktadlr.!

Ayrica bu izahname katilma paylarnun abm satimmm yapildig: ortamlarda, semsiye fon

igtiiziigli ve yatuimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yvatirmmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon i¢tijziigii, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formm

BIST

Borsa Istanbul A.S,

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayd1 Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma
Iligkin Teblig

Fon

[TEB Portfsy BIST Banka Bndeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

[TEB Portfsy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fond

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurueu [TEB Portfoy Yonetimi A.S]

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portftsy Saklayicis: [Tiitk Ekonomi Bankas1 A.S]

PYS Tebligi [I-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayth Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetic
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Ttirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kuwrumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yénetici [TEB Portfsy Yonetimi A.S|
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LFON HAKKINDA GENEL

BILGILER

Fon, Kanun htktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargihifinda
toplanan nakitld, ftasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarna gbre isbu izahnamenin II.
bslimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyli isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar; Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

\Fon’un

Unyan: |

[TEB Portfsy BIST Banka Endeksi Wisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) |

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: |

iTEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu |

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: |

Hisse Senedi Semsiye Fonu |

Stiiresi: |

Siiresizdir |

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgileli

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

\Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

TEB Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' |

Portfiy Yoneticiligi ve Yatirnm Danigmanhg
Faaliyetine [ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524 |

Portfiy Saklayicist’nin

Unvani: |

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. |

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kuwrul Karar Tarihi ve
Numara31|

Tarih: 17/10/2014
No:30/1000 |

1.2.2. fletigim Bilgileri

\Kurucu ve Yinetici TEB Portfsy Yonetimi A.S$.'nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: |

(Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Begiktas 34353 ISTANBUL '

www.tebportfoy.com.tr |
Telefon numarast: | 0.212.376.63.00 |
Portfdy Saklayicist Tirk Ekonomz Bankast A.8.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: |

[TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ir |

[Telefon numarast: |

10216 6353535 |

12/05/2004 tanh ve PYS/YD/6 s agl 1 yafirim da

mmanlll etki

verilmistir.

inc1 ve 55 inci_maddeleri ﬂﬂzenlenen 15/06/2015 tarl




1.2. Kurueu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadi]

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptign igler (Yal- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Dr. Ismail Yanik | Yonetim  Kurulu [ 20132016  Tiitk  Ekonomi | 39 Yil
Bagkam Bankas1i A.S. Ybénetim Kurulu
Bagimsiz Uye

2016- Devam TEB Portfoy

Yoénetimi A.S. Yonetim Kurulu

Bagkam

2016-Devam TEB  Kosova

Yonetim Kurnlu Bagkan Vekili

Luca Restuccia | Yonetim  Kurulu | 2012-2014 BNP Paribas | 18 Y1l

Bagkan Vekili Investment Partners Asia — Ig
. Geligtirme Miidiirli

2014-2017 BNP Paribas

Investment  Partners  Japan-

Pazarlama Miidiirii

2017-Devam BNP Paribas Asset

Management -LATAM &

EMEA Isletme Miidijrti
Metin Togay Yonetim Kurulu 2020-devam TEB Genel Miidiir 34 Y1
Uyesi Danigmani ,

BNP Paribas Yatwimlar A.S BNP
Parinas Fortis Yatimlar A.§, Teb
Faktoring ve TEB Arval Yonetim
Kurulu Uyesi

1997-2020 BNP Paribas Azerbaycan
ve Glrcistan Bolge Direktdrii ,
Banque Paribas-Tiirkiye Temsilcilik
Biirosu, Tiirkiye Temsilcisi
Yonetim  Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas | 28 Yil

zzet Cemal

Kismir Uyesi Cardif Bmeklilik ve Hayat A.S.
? Genel Midiril
Melda  Hatice Yﬁne.tim Kurulu | 2008 — 20.16 .TEB Holding A.S. | 22 Y1l
Ersoy Uyesi Grup Vergi Direkitrti .
Yalgimkaya 2016 - Devam TEB A.§. Vergi
Icra Direktdril
Emre Atabay Yonetim  Kurulu | Kasim 2013 — Aralik 2015 Tirk | 19 Yul
Uyesi Ekonomi Bankasi A.S. Uyum
Miidiiriy

Ocak 2016 — Mart 2017 Tirk
Ekonomi Bankasi A.§. Uyum

Uluslararas: Yapiugmlar Miidiirii
e Nisan 2017- evam  Tiirk
" X1, C‘\":'\"" Ekonomi B T AaSerak
“4 & | Direkibrit
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Yagiz Oral

Genel Mud{ir

2012-2015 HSBC  Portfoy
Yonetimi A.S. Fon Yoneticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardif
Emeklilik A.S. Yatinm Direkitrti
2019 Agustos — 2020 Mayis TEB
Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoénetimi ve Arastirma Genel
Miidiir Yardimeist

2020 Mayis — Devam Genel
Miidiw

14yl

Cenk
Dririist

Kaan

Yonetim
Uyesi [/

Kurulu
Genel

Miidilr Yardimcis:

2007 - Devam TEB Porlfty
Yonetim A.S. Mali Isler,
Opetasyon ve I3 Geligtirme
Bolimii Genel Midiir Yardimeist

26 Yil

Sevda
Girginer

Akbag

Genel
Yardimeisi

Midir

2011 - 2014 TEB Portfoy
Yonetimi  AJ.  Satig  ve
Pazarlama Bolumii Direktorii
2014 Ocak - Devam TEB Portfoy
Yonetim A.S. Miugteri Cozilmleri
ve Yatimim Danigmanligr Bolimi
Genel Midir Yardimeist

21 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

[Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. lnezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

[Adr Soyad Girevi Son 5 Yilda Yapupi Igler (Yil-Sirket- | Tecritbesi
Giirey)

Ozlem AYGUL Fon Miidiirii 2017- Devam Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 13 Yil
Fon Hizmet Yneticisi

1.5, Portfoy Yoncticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatirim stratejisi dorultusunda, fonun yatirun yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yaturimer lehine ve yatmimenr gikarim gdzetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozleymesi ve ilgili fon bilgilendirme dok{imanlan
cercevesinde y8netilmesi zorunludur.

Fon portfoylinin y6netimi igin gdrevlendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere
KAP*ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulagimas) miimkiindiir.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurnm
Yon hizmet birimi IT‘mk Ekonomi Bankasi A.$. I
I¢ kontrol sistemi [TEB Portfsy Yonetimi A.S. |
Risk Yonetim sistemi [TEB Portfdy Y6netimi A.S. |
Teftig birimi fTEB Portfy Yonetimi A.S. |
Aragtirma birimi [TEB PortfSy Yonetimi A.S. |

Fon’un finansal raporlarinin bagmsiz denetimi fDRT Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali MusavmhldA S. tarafindan yaprimalktadir,

[7. Kuruen’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankas: A.S,

0.216.635.35.35

TEB Kampilts C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL

www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI
ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetletinin ictiizitk ve izabnmame hilkdimlerine wygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi admna ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiritttilmesi esnasmda portfSy yéneticiligi hizmeti de dahil olmek
iizere disaridan hizmet alinmagi, Kutucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portﬂiy[i, kolektif portfoy yﬁneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
gergevesinde yonetilir.

[2.3. Fon’un yatirum strafejisi agagida yer almaktadar:
Fon toplam degerinin en az %80’ devaml olarak BIST Banka Endeksi’nde yer alan

orfakhk paylatma yatwihr, Fon ybnetiminde yatrim yapilacak sermaye piyasas: arvaglar:
izahnamenin 2.10. maddesinde yer alan forrotile uygun olarak yapilan hesaplama ger¢evesinde ba

gekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden #fhelNeme yoluyla segilir. Ba
BIST Banka getiri endeksidir. o = N '




Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degetinin en az %80’
devaml olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylar harig olmak tizere BIST te islem gdren
ihtacer paylarma, ihrager paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sézlesmelerinin nakit teminaflarma, ihraggr paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
stzlesmelerinin primleri ile borsada iglem g&ren ihrage1 paylarma ve pay endekslerine dayali araci
kurulug varantlarina yatirilir,

Fon, piyasa kogullariu ve kargilagtirma Slgtittinit dikkate alarak varlik dagilimim, madde
2.4'te verilen asgati ve azami smirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyliniin yénetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfytine almacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4°de belirtilmeyen diger ilgili portfdy simirlamalart ve Kurul dizenlemeleri de
dikkate alinuw.

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmayacalir,

2.4, [YESnetici tarafindan, Fon portféytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgati ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gosterilmigtir. |

VARLIK ve ISLEM TURU Aspari % Azami %
BIST Banka Endeksi’nde yer alan 180 | 100 |
ortaklik paylar |

Diger Yerli Ortaklik Paylart | 0 20
Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglari | 0 0
Ters Repo Islemleri | 0 20
Takasbank Para Piyasas: Iglemleri | 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplar (TL 0 10
velveya Diviz)

Yapilandirilmig Yatuim Araglar 0 10
Yatinm Fonu Katilina Paylari, Borsa 0 20
Yatirmm Fonu Katilma Paylari, Girigim

Sermayesi Yatuum Fonu Katilma

Paylart

Varant ve Sertifikalar 0 10

[Fon portfoylinde yer alan repo iglemine komu olabilecek varliklarn rayig degerinin
%10™una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden iggiinil iginde
islemin tutar, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandirilog yatirim aract segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket edilit.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlésme ile portfoylindeki
sermaye piyasasi araglariin piyasa deferinin en fazla %50°si tutarinda sermaye piyasas: araglarim
gdiing verebilir. Fon portfoyiinden 8diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasas: araglaginiy
en az %100°0 karsiiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak /fkabuls e
varliklarin fon admna Takasbank ta bloke edﬂmem $a1“:1y1a ¥y 1lab1111 Oz B :
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2.5, Fonun kargilagtrma 6lgiitti % 95 BIST Banka Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir.

2.6, Portftye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, riskten korunma ve/veya yatinm amac1y1a
fonun tiirline ve stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmelerl) dahil edilebilir, Kaldmag yaratan iglemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasinda
Rehber’in “Fon Ttitlerine Iliskin Kontrol” baghgmmda yer alan smirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan sézlesmelerin (repo ve ters repo) dahil edilecek olmasi halinde,
bu sdzlegmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil
bir fiyat igermesi ve s®zlegmelerin piyasa fiyatmi en dogm yansttacak gsekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara iligkin kontroller Fon Hizmet
Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kuruew’hun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disinda repo ve ters repo séizlegmelerinin vadesi 90 glinii asmayacaltir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP’ta
agtdamr ve Kurula bildirilir,

2.9. Fon portfoyline yapilandirilnug yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis
yatuim araglarmin Fon’un yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem
gbrmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendiritmiy bir saklayict kurulug nezdinde saklanmast,
ihraggisinin vefveya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmass
gereklidir.

Tiirkiye’de ibrag cdilmis yapilandiilmig yatmm araglarinda ise borsada 1$1em gbrme
kosuli haricinde ayrica jihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dafitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama d8nemlerinde Finansal Raporlamalar
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deferi iizetinden nakde dbntigtitriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

Yapilandimig yatimm  araglarinm  dayanak varliklar Szel ve/veya kamu sektoril
borglanma araglari, ortakhk paylary, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekie olup,
sbz konusu dayanak varhklarmn getirisi ile bitlikte bir tiitev aracin kombinasyonundan olugan
yapilanduilmig yatirim araglar: da portfye dahil edilebilir,

Diger taraftan, Tlirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmug yatinim araglarimin fon portfSyline
alinabilecek olmasi nedeniyle, Kurul'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
niteligi itibariyle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer
tarafindan &denen bedelin tamamunmn geri ddenecegi taahhiidiinii igeren zellikteki araglar fon
portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilimig yatirim araglarim getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getilisine dayah olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhgm riski dogrultusunda geti i
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2.10. Korelasyon Katsayisinin Hesaplanmasi

Korelasyon katsaysi, belirli bir dénemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim
pay degeri arasindaki iligkiyi ifade eden, +1 ile -1 arasinda bir deger olup, agagidaki formille gére
hesaplanir.

P Z(Xl: - Xart) (Yt - Yort.)
-JE(Xt - Xart)z \/Z(Yt - Yort)z

r : Korelasyon katsayisi
Xt : Fonun t giiniindeki birim pay degeri
Yt : Baz alinan endeksin t giintindeki birim pay degeri

Xort  : Hesaplama dénemindeki ortalama birim pay degeri
Yort  : Hesaplama donemindeki ortalama endeks degeri

2.11. Borsa Istanbul, Endeksin kullammina higbir sekilde sponsor, garantor veya kefil
olmamaktadir. Borsa Istanbul, Endeks hesaplamasinda kullanilan verilerin sekansi, dogrulugu ve
tamlif1 konusunda hethangi bir garanti vermemekte; verilerin yayminda olugabilecek aksakliklar,
verinin ulagmamast, gecikmesi, eksik ulagmasi, yanlig olmast, belirli bir nedenc dayanilarak veri
yayminin durdurulmasi gibi hallerde Lisans Alan ya da Ugiincii sahislar nezdinde olugabilecek
herhangi bir masraf ya da zarardan sorumlu olmamaltadir. Borsa Istanbul, Endeksletin,
hesaplanma ve/veya yayinmda olugabilecek veya Endeksletin Finansal Uriine uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanliglik, noksanlik, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir sorumluluk
kabul etmemekiedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmeliditler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilsislere bagli olarak yattrimlarmin degerinin baglangig
degerinin altna diisebilecegini yatirimeilar g6z 6niinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglamn, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tirev
stzlesmelere iligkin tagnan pozisyonlatin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytine faize dayalt varliklarin (bot¢lanma atacy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z konus varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlart
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi jettfide;
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’usug 1] atfe)
olasthgum ifade etmektedir. =" " y




¢« Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagi zarar olasthfini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargt tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getitememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldsirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), varant, sertifika ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas1 halinde, baglangie yatirimu ile baglangie yatrmminm tizerinde pozisyon almmasi
sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag riskini
ifade eder.

§) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar clugmast olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rckabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullarr altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileti nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun [halka arz edildigi Iddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yilktmlilitklerini kismen
veya tamamen zamatunda yerine getirememesi nedeniyle dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari deferi fle konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldifi defer arasmndaki fiyat farkhilign degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfByii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensiriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sézlegme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar Uzerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatm, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerlerne
degermm beklenen tiirev pozisyon degenm kargilayamamast veya dofrudan, teminatin piteligg-tte
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isleme konu olan spot finansal ilriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlitik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir
birim defigmenin opsiyon priminde olusturdugu defigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhifmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlomektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degigimdir. Theta; risk olgiimlerinde biiyitk énem tagiyan zaman faktdriinil
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gbre degigiminin dlglisitdlir. Rho ise faiz
oranlarmdaki yitzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slgtistidiir,

[13) Yapilandialmug Yatwrm Arvaclarn Riskleri: Yapilanduilmig yatmim araglar anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkli ttilerde ihrag edilebilmeltedir, Dolayisiyla da,
6zellikle anapara taahhiidil igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dist
gelismelerin yaganmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkiindiir. Sz konusu araglarin dayanak varliklar: tizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatuimlarmin deferi baglangig degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatiim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, bu ataglara iliskin olarak ihrageilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarmin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk tl¢listinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggimn ddeme riski
de yatirmmelar tarafindan alnmaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilms yatemm
araglarindan kaynaklanan yitkiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg1 taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggimun ve/veye varsa yatirim aracinin yatmim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart
yapilandirilnug yatirim araglan igin ¢nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihigr olmadif
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yliksektir.

14) Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, dilzenli
olarak gozden gegirilir ve 8nemli gelismelere paralel olarak giincellenir. |

[3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢limiinde kullanilan yéntemler sunlardir: |

|F011un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim. sistemi olugturnlmugtur.

Piyasa Riski: Bu kapsamda, fon portfdylindeki tilm islem ve araglan kapsayacak sekilde
fon portfsylintin riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak dlglilecek ve takip
edilecektir. RMD, belirli bir giiven araligmda ve olglim siiresi iginde fon portfoyiiniin
kaybedebilecegi azami degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle
ortaya cikabilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gbstermektedir. RMD giinldk olarak, tek tarafli %99 giiven arahifinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20
giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 gtin) gdzlem stiresi kullarularak hesaplanir. Piyasa
riskinin Sl¢limiinde kullanilan bu yontem, fon portfty degerinin normal piyasa kogullar altinda ve
belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar: belirli bir gliven aralifinda ifade
eden degerdir.

Likidite Rlskl' Fon portftiy‘[inde yer alan varliklarm ayhk ortalama islem hacimleri 1 -
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testleri ile 8lgitlerck, olumsuz piyasa kosullaninda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu
Yonetim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fon, kars1 taraflarla gerceklestirilen stzlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yiikiimlijliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim sistemninin bir pargasidir.

Operasyonel risk: Sirket yaymlamig bulundugu Operasyonel Risk Politikasi ve
Operasyonel Risk Olaylan Bilditim prosediitii kapsaminda, olast operasyonel risk olaylat
tipolojilerini tanimlamig ve takibi igin gerekli stiregleri belirlemigtir, Operasyonel risk olaylatna
ait veri tabani da tutulmaltadur.

Fonun yasal ve mevzual riskine konu olmamasi bakimndan yatwym lasitiarmn ilgili
mevzuata, izahnamelere, risk politikasina ve alinan girket i¢i kararlara uygunlugunun kontrolii ve
~ gbzetimi I Kontro} ve Risk Yénetimi Birimleri tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan Iglemler

Fon poriféyine kaldirag yaratan iglemlerden; | tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), varant ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatrim amagh olarak Fon’un tilrline ve
stratejisine uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatimindan daha yiiksek zarara uframa olasilif
bulunmeaktadw. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fomun getirisi ile
referans portfdy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu islemletin
risk profiline olas1 etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir. |

B.4/Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde F}iireli Riske Maruz Deger yontemi | kullanitacaktir,|

Fon portfSyiiniin Riske Maruz Degeri, referans alinan portfytin riske maruz degerinin iki
katin1 agamaz. |

B.5. Yatwim Fonlari’na {ligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gerceklestirilen
risk hesaplamalarinda referans portfSy olarak fonun kargilagtirma Slgiitii kullamlacaktir. |

B.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayrm hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degetlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100’ dtr.

3.7. Fon portfoyiine dahil edilebilecek yapilandmlmiy yatirim araglarindan kredi riskine
dayah olanlar sakli tlitev ara¢ nitelijinde olabilecektir. Bu husus Kurucu tarafindan
degerlendirilerek, sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklanir, 56z
konusu arag,llarm sakls tiirev arag niteliginde olmasi halinde, Rehber’de yer alan risk 6lgiim esaslari
uygulanmr.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlikiar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleti ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saldamr.

|A.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyilnde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degierleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’n erigimine imkén saglenir. Bu durumda dahi Portfty Saklayicis’’mn yiikiimltilik ve
sorumlulugu devam eder. |

4.3, [Fon’un malvarlipy Xuruew'nun ve Portfoy Saklayicisinm malvarhfindan ayride.
Fon’un malvarlig, [fon hesabina olmas: sartyla kredi almak litirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligy Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tabsili amact da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

l4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarn saklanmast vefveya kayitlarmn
tutulmas:, diger varlikiarm aidiyetinin dofrulanmas1 ve takibi, kayitlarmmn tutulmasi, varlik ve
nakit harekotlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuaita belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatirim fonlart hesabma katilma paylarmmn ihrag ve itfa edilmesi iglemletinin mevzuat
ve fon ictiiziiglt hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igptizig,
jzahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasin,

¢) . Mevzuat ile fon igtiiziigt, izahname hilklimlerine aykmi olmamak gartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarnin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun silrede
aktarlmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiztigl, izahname hitklimlerine uygun olarak
kullamlmasint,

f) For*un varlik alum satimlarimn, portfSy yapisin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytkiimltidiir,

o a
l4.5. [Portfoy salda?geisl, S A
f/‘ RN

e




a) Fona ait varhiklamn ayn ayr, fona aidiyeli agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait vatliklari, haklar1 ve bunlaiin hareketlerini fon
bazinda ditzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlilikletini yerine getitmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portf8y Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiiklimlerinin
ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliililklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

|4.7. [Portf(:iy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyone! ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayrigtirlmasi, potansiyel ¢ikar c¢atigmalarmin dizgiin bir sekilde belitlenmesi,
Onlenmest, énlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatinmerlarina agiklanmas
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay:1 alun satumina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir,

[4.8. PPortfoy saklayicisi her gitn itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakligi ile yapar.

4.9. [Portfoy saklayicisi porifsy saklama hizmetini yirittirken kargilagabilecegi cikar
gatigmalarimin tanimmlanmasini, Snlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmals ve bunlar1 uygulamakla yiikiimitidis.

|4.10. [Kurucu’nun tigiincti kiilere olan borglar: ve yitkiimltiliikleri ile Fonun ayni iiglingl
kigilerden olan alacaklari birbirlerine kargt mahsup edilemez.

H.11. Portfsy saklama hizmetini yiirlten kurulug, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

[4.12. [Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi htikiimlerinin ihl8li nedeniyle dopan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yiikiimhidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisima dava agma hakki
saklidir.

[4.13. |P01'tﬁ')'y saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

.14, [Portfoy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye ,{w?sl
kaynaklanan yﬁkﬂmlulh]gleﬂﬁn yerme getitmemesi nedenfyl

sorumludur,
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.15, PPortfsy saklama sbzlegmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarmn kapsamim daraltica hitkiunlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiibmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deper her ig glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yeilerinde ilan edilir. |

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portféydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek ¢nemli bir bilginin ortaya
gikmas1 gibi olaganiistll durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir, Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

54. 53. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kattlma paylatimn ahm satimi
durdurulabilir.

5.5 Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1) Yapilandurdmig Yatirmm/Borglanma Arag¢larma Iligkin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada iglem pe¢memesi halinde veya Borsada iglem gtrmeyen ancak veri dafitim
kanallan aracihfiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilnus yatiim araglan igin degerlemede; Reuters -
ve/veya Bloomberg veya difer veri dafitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giintinde iglem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri
dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen
fiyat defierlemede kullanilir.

2) Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmelerine liskin Degerleme

Borsa dig1 repo - ters repo sozlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf’ Eiﬁntéizﬁiizggzlesmelere iliskin elg
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Portfoye borsa digindan repo ve ters repo stzlesmelerinin dahil edilecek olmasi halinde, bu
stzlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir
fiyat igermesi ve stzlegmelerin piyasa fiyatimi en dofru yansitacak gekilde glivenilic ve
dogrulanabilir bir yéniemle degerlenmesi zorunludur, Bu hususlara iligkin kontroller Fon Hizmet
Birimi tarafindan yapilmakla bitlikte Kurucw’nun sorumlulugu devam etmekiedir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimeilar, katilma payinin alim
salpmnin yapilacafi yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gdre saptanan
fiyat lizerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satim. iglemleri yapilamaz.
Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamig bankalar tarafindan ytiriitiilen
mevduat kampanyast kapsaminda yatimeiya mevduatn yani sira fonun da satildifi hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Yatirmeilarin fon pay: alim ve satim talimatlar1 1 pay ve katlar1 geklinde gergeklestirilir,
Fon satig baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden
glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisma béliinmesiyle
elde edilir

Kurucu tarafindan katilma payt alim talimatlan karsihiginda tahsil edilen tutarlar yatirimet
hesabina TEB Portfy Yénetimi A.S. Para Piyasast Semsiye Fonu’na Bagli TEB Portfty Para
Piyasas1 Fonu ile nemalandmlir. Katilma pay: alim tutarina nema tutari dahil edilmez. BIST Pay
Piyasasi’min agik oldufu glinlerde saat 13:15°¢ kadar girilen alim talimatlart o giin igin
nemalandmlir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13:15'ten sonra girilen alim
talimatlar1 ertesi giin saat 13:15%e kadar girilecek talimatlarla birlikte nemalandirilir. TEFAS*ta
gergeklesen iglemlerde ise TEFAS platformunda islemi gergeklestiren dagitict kurulug tarafindan
belirlenecek olan esaslar gegerli olacaktir.

6.1. Katilma Payx Alom Esaslar:

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15%¢ kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nm agik oldugu giinlerde saat 13:15°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir. :

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu gimlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilmfna pay: bedglini

tahsil edilmesi esastir. Al faln'&atl’éfx\pay saylsi ya da
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nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinti tahsil etmek Uzere en son ilan edilen
fiyata marj nygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alm talimatlar1 pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kafiima pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem
glinti tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
defier kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diiglilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayisi TEFAS’ta eglegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplani.
Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alum talimatlar1 iptal edilir.

Alim talimatimin kargihifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatimel adima nemalanduilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: ahminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatirimeilarm BIST Pay Piyasasi’min agik oldufn giinlerde saat 13:15°¢ kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sorwa verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati tizerinden yetine getirilir.

BIST Pay Piyasas’nin kapal oldupu giinlerde iletilen talimatlar izleyen illc igglinii
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklegtirilir.

6.4.Saton Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldufu glinlerde saat
13:15%’¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimn BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15’ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatm veriimesini takip eden Ggiincil iglem giintinde yatirimeilara ddenir.

6.5, Alim Satina Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarionin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluglar: araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ylasilmas: mitmk{indgir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar
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VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifimdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1)  Saklama hizmetleri igin ddenen her tirlii ticretler,

2)  Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3)  Alman kredilerin faizi,

4)  Portfdye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar

5)  Portfoy ybnetim {icreti,

6) Fonun mitkeliefi oldugu vergi,

7)  Bagimsiz denetim kuruluglarma denen denetim tcret,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aybk donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 8lgiitil giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

[3) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanum) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile denen hizmet bedeli

[4) Mevzuat uyarmnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, ynetim tcreti dahil bu maddede
belirtileli tlim giderlerin toplaminin fist sinirt yilhik %2,19°dur,

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is glinil itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramunin ilgili déneme denk gelen lasminin agihp agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinm tespiti halinde agan tutarm ilgili donemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili
yu iginde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir,
Fon toplam gider oran1 limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgndan ddenemez,

[7.1.2. Fon Ydnetim Ucreti Oran: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik % 0,00548’inden (ylizbindebegvirgiilkiksekiz) [yillik
yaklagtk %2 (ylzdeiki) (BMV dahil) olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan stzlesme g¢ergevesinde
belitlenen paylajim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan &Sdeneceldir. Paylasim
oranlarina iligkin bilgiye yatirime: bilgi formundan ulagilabilir.

Dagitica ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Allm Sattmina Araciik Edex
Aracihk Iglemleri Igin Qdenen Komlsyonlar
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Fon portfdytinde yer alan varhiklarin alim satimi islemlerine Tiirk Ekonomi Bankast A.S.,
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir, S6z
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadur:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
- Borglanma Araglan Piyasasi : Yiizbinde 1,91 + BSMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu;
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1,40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 1,50 + BSMV

3) Takasbank Borsa Para Piyasas: komisyonlari:

- O/N BPP : Yiizbinde 2,20 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BSMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 + BSMV
5) VIOP islem komisyonlar1: : Onbinde 2+ BSMV

6) Borsa digt iglemlere iliskin komisyonlar: Borsa dig1 iglemlerde herhangi bir komisyon.
uygulanmamaktadit. Islem komisyonlari islem tutarma gore islem fiyatimn igerisinden
ahinmalktadar,

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlanna iliskin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degigiklikler KAP araciligiyla kamuya duyurulur.

7.1.4, Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik ddnemlerin son is giintinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve denecek
Kurul Uecreti Fon portfdyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl: fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfdylerinden kargilanir. '

7.1,6, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

[Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve difier giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

17.2. Kurucu Tarafimdan Kargilanan Giderler

Asapida tahmini tutarlan gésterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan kargilanacaktir:

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Hlan Giderleri | 5,000
Diper Giderler .« ++1.5,000

TOPLAM fﬁ"‘ % i 10,000
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimn Yergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatiom fonlammn portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar
vergisinden istisnadir. /

.b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmecilifii kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. ]

8.2, Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatim fonlarinin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatna tabidif Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatwim fonlarindan hisse senedi
yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oramnda
gelir vergisi tevfikati uygulamir. Tebligin 24 {incii maddesinin besinci fikras1 hitkiimleri sakl
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yopun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinlitk olarak
gerekli olan sartlari saglamamast halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatiimeilarin
ve/veya yatmm fonu katilma payr alm satmim yapan kuruluglarmn tabi olacafi tim
yiikiimltliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicis: miiteselsilen sorumlhudw? |
KVK’nmn ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileti ile deger artign kazanglan elde etmek ve bunlara
bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatiim fonlart ve yatinm ortakliklarryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanlimea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.’

Gelir Vergisi Kaminu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsarm digmdadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Ttirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu
kurumlarin tam mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siiteyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral:
fikrasiin altme1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclart ve bu
kurumlann daimf temsilcileri aracihigtyla elde ettikleri tamamt gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine t4bi tutulmug kazangl wgayﬂhk veya 6zel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tatihinden
baglayarak o yilin Arahik aymin sonuna kadar olan stivedir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmmsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yikiimloliginin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son glinii itibariyla hazirfanan portféy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

59.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarms, ilgili hesap d&neminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glniinfin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
porifiy dagilim raporlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’{a yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagitlhmas1 miimkiindiir.

|Ayr1ca, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatrmmerlardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek iicret ve
Lkomisyon bilgilerine yatirme bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir. |

9.5, Porify dagilun raporlars aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giini
i¢inde KAPta ilan edilir.

9.6, Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurncu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y8netim kurulu kararma
baglandigi tarihi izleyen altinci i glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle
kamuya a¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi salig1 yapilan verlerde, yatirimeilari incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.8. [Yahrlmcllann yatirm yapma kararm1 etkileyebilecck ve dnceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1,, II, IIL.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde harig¢) nolu bﬁli:unl indeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek omaylanir KAP’ta ve Kurucu’nun, resmi fwfine

sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez., [iz]

KAP'ta ve Kurucu’nun resmi mtemet sltesmde ilan edﬂltk{; yapllan de
sonunu izleyen alt1 ig gunuf;ﬁmd@ thlu olarak Kurula bildi o)
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9.9, Fon*un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Portfoye yapilanduilmug yatiim araca dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracuun gene)] Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agiklanir.

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
sézlegme tarihini takip eden is giinii iginde stzlegsmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve kars
tarafin derecelendinme notu KAP’ta agiklanir.

X.

FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doktimanlarinda bir stire 6ngbriilmis ise bu stirenin sona ermest,
~ Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiini aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaltyet sartlarint kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
~ Fonun kendi mali yliktmltilttklerini karsgilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer. '
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gbrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiiti.

10.2, Fon mal varhii, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10,3, Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriiglinii aldiktan
sonra 6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmmn bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimatt
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina fers repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gtrecegi bagka bir portfoy
ynetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinm mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durom Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

igtizik; bunlarda hilkim buwlunmayan hallerde 11/1/2011 t
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112, Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: sitire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagrtrmr séz konusu degildir. |

11.3. Kafilma paylar1 miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuruew’dan veya alin satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL T‘ON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE [HALKA ARZ|

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yayumm takiben
formda belirtilen. sahy baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.l

12.2. Katilma paylart kargihfi yatirimcilardan toplanan para, takip eden igl giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirtln. |

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kamuni yetki ve sorumlulukiatmz
gercevesinde onaylariZ
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