ITEB PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY BESINCI SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
i{ZAHNAME |

TI‘EB Portfdy Yoénetimi A.S. tarafmdan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras altmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Porifoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacalc TEB Portfoy Beginci Serbest

Fon’un katilma paylarimn ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
4%.1%.3./2020 tarihinde onaylanmistir.,

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarmma iliskin yatirmn kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfy Yonetimi A.S.’nin rvesmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir,

Ayrica bu izahname katiima paylarmin ahm satiminm yapildig) ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikee, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatwrimenlara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dtkiimanlar

Semsiye fon ictliziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raportama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslauna
Iliskin Teblig

Fon TTEB Portfty Besinci Serbest Fon

Semsiye Fon (TEB Portfy Yénetimi A.S. Scrbest Semsiye F on

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.S!

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi [Ttirk Ekonomi Bankas: A. sl

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketlerl ve Bu Sirketlerin
Faaliyetierine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirum Fonlarina ligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank fstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 1I1-52.1 sayili Yatirim Fonlatina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ybriirlige konulmmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Rapotlama Standartlar ile bunlara
iliskin ck ve yorumlar

Yonetici [TEB Portfoy Yonetinti A.S]




LLFON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihigmda
toplanan nakitle, ftasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarma gore igbu izahnamenin IL
boltimiinde belitlenen varlik ve haklardan ofugan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon’a baggh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varliidi.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
1.2.
\Fon’un
Unvant: | EB Portfoy Beginci Serbest Fon |
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvanu: || TEB Portf6y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilril: | |'Serbest Semsiye Fon |
Stiresi: | Siiresizdir |

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakknda Genel Bilgileﬂ

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

\Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: [TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri ! | Portfsy Yoneticiligi ve Yatimim Damsmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524 |

Portfdy Saklayicist’nin
Unvani: | Tiirk Elconomi Bankasi A.S.
Portfdy Saklema Faaliyeti Iznine Tarih: 17/10/2014

ilikin Kurul Karar Tarihi ve | No:30/1000 |

Numarasi |

1.2.2. letigim Bilgileri

\Kurucu ve Yonetici TEB Portféy Yinetimi A.$. 'nin ]

erkez adresi ve internet sitesi: | iGayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat:9
Besiktag 34353 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr |
Telefon numarasi: | :0.212.376.63.00 l
Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankast A.S.ntin |
Merkez adresi ve internet sitesi: | TEB Kampils C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
- www.teb.com.tt |
Telefon numarast; | 0216 6353535 |

1. PYS Tebligi’ne nyum gercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 \
12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayih yatram dani mankip vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kay n

mei ve S5 inei, érisuyarmea dilzenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayih vetl i
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1.3. Kurucun Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurutu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

h1zmet bmml Tﬁlk Ekonom1 Banka51 A S lnezdmde olustunulmus olup
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Ad1 Girevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Vi)-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Seyad: -
Dr. Ismail | Yonetim Kurutu | 2013-2016 Tiirk Ekonomi Bankast A.$. Yonetim | 38 Yil
Yanik Bagkant Kurulu Bagimstz Uye
2016- Devam TEB Porifoy Ybnetimi A.S.
Yénetim Kurulu Bagkam
2016-Devam TEB Kosova Yénetim Kurulu
Bagkan Vekili
Luca Yoénetim  Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas Investment Partners 17 Y1l
Restuccia | Bagkan Vekili Japan- Pazarlama Miidiirii
2017- devam BNP Paribas Asset Management —
LATAM & EMEA Isletme Miidiirii
Mustafa Genel Midiir | 2014 Eylil - devam: TEB Portfoy Yonetimi AS. [ 23 Yil
Selim /Yonetim Kurulu | Genel Midtir
Yazic Uyesi
Izzet Yonetim Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 27 Y1l
Cemal Uyesi Hayat A.S, Genel Miidiiri
Kigmir
Melda Yonetim Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi| 21Vl
Hatice Uyesi Direktorii
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi Icra Direktorii
Yalginkaya
Cenk Kaan | Genel Miidtir | 2007 - devam; TEB Portféy Yoénetim A.S. Mali | 25 Yil
Dilriist Yardimeist / | Isler, Operasyon ve Is Geligtirme Boltimii Genel
Yénetim Kurulu | Midilir Yardimeist
Uyesi
Tolga Yénetim  Kurulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfdy Yonetimi A.S. [ 24 Yi
Ataman Uyesi Uyum Béliimii Genel Mudiir Yardimeist
| Ocak 2015 - Ttirk Ekonomi Bankast A.$. Genel '
Miidiir Danigmani
Sevda Genel Miidiir | 2014 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.$. Mugteri | 20 Yil
Akbag Yardimeisi Coztimleri ve Yatuim Damgmanhin Bolimi
Girginer Genel Miidiir Yardimcisi
Yagiz Oral | Genel Miidiir [ 2012-2015: HSBC Portfdy Yonetimi A.3. Fon 13yl
: Yardimeist Yoneticisi
2015-2019 Haziran: BNPP Cardif Emeklilik A.S.
Yattrim Direktorl
2019 Apustos - devam: TEB Portfdy Yonetimi
A.S. Portfsy Yonetimi ve Arastirma Genel Mudur
Yardimeisi
1.4. Fon Hizmet Birimi
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d Girevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi
[ Ozlem Fon Mdirti || 2007- Devam: Ttrk Ekonomi Bankasi A.$. Fon [[12 |
AYGUL | Hizmet Yoneticisi

1.5. Portidy Yineticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirmm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en az beg yullik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatuime: Iehine ve yatimer gikarim gbzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlatt
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin ydnetimi igin gbrevlendirilen portf6y yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmast milmkiindtr.

1.6. Kuruen Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin OQlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi tirk Ekonomi Bankast A.S. |

I¢ kontrol sistemi TEB Portfy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi TEB Portfsy Yoénetimi A.S.

Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlatinin bagimsiz denetimi DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletigim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente " | Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. ‘
0.216.635.35.35 .

TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI
ILE FON PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizlik ve izahname hiiklimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar ilzerinde kendi admna ve fon hesabina
mevzuat ve ictiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere Qﬁﬁﬂd@@izmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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2.2. Fon portfyii, kolektif portfoy ybneticilifine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinulamalar
cergevesinde yonetilir,

[ 2.3. TFon portfoylime alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulw’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esasiara uygun olarak segilit ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Bu gergevede, Fon’un yatuim stratejisi agagida yer
almaktadir:

Fon, Tiitk Lirast mevduati lizerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Fon agihikli olarak ters
repo, Takasbank Para Piyasas ve yurtici organize para piyasast islemlerine yatirim yapacaktir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tammlanan fon
tirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmast esas alimr. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakiir.

Fon’a yapilacak iglemler ve almacak varliklar; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve
yurti¢i organize para piyasast iglemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Turkiye'de mukim gitketler
tarafindan ihrag edilen ortaklik pay: ve borglanma araclari, kamu ve/veya Ozel sekir tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalan ile varhiga dayalt menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler, sertifikalar ve yapilandinlmys yatiim araglart ile yurt iginde vefveya yust diginda
kurulmug borsa yatirm fonlary, gayrimenkul yatirim fonlart ve girigim sermayesi yatirim fonlar
dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylar ile her tirld yatirim ortallig paylan, Tiirk Devleti,
il 6zl idareler, Kamu Ortaklip Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar
tarafindan yurt diginda ihvag edilen eurobondlar, sukuk (kira sertifikalari) ihraglar,, Titk bzel
sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi
borglanma araglaridir,

Yabanc ke borsalarina kote edilmig borglanma araglarina, ortaklik paylarina, yatirim
fonu katilma paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarma, gayrimenkul yatirun fonu katiima
paylarina, menkul kiymet yatirim ortakligi paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma yer verilebilecektir. Yabanci para cinsinden para ve
sermaye piyasasi araglatina yapilan yatirim fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyline, yurti¢i ve yurt diginda iglem goren doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli
madenler, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglari ile emtiaya dayah tiirev araglar (vadeli
islem, opsiyon stzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakl tirev araglar, varant ve sertifikalar ile
yapilandirilmig yatirim araglan ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeti iglemler
dahil edilebilir. Fon ileri valorli tahvil/bono ve ileri valdrlii altin islemlerine taraf olabilir. Ttrev
iglemler hem tezgahiistil piyasalar aracthiflyla hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir.

Portftye Kurul diizenlemeleri cergevesinde borsa dig1 repo ve ters 1epo stzlegmeleri dahil
edilebilir.

Fon, Kurul’un ilgili dizenlemeleri gergevesinde, diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis iglemleri gerceklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde

olmagindan dolayr ddiing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinrlamalara tabi
' lg islemlere dair uygulanacak esaslar Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 42-<
V4 matdﬁ Sinde Beligilmigtir.
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2.4. TFon portféytinde yer alacak varlik ve islemelere iligkin bir smirlama getirilmemis
olup; Fon, Teblig’in 25, maddesi hiikiimleri gergevesinde, Teblif'in 17 - 24 numaral
madddelerinde yer alan portfdy ve iglem sinmrlamalayma tabi olmaksizin, Teblif’in 4.2’nci
maddesinde yer alan tiim enstrimanlara yatirum yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarmca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde
belirlenen esik deger alt siniina iligkin esaslar uygulanmaz. |

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, tiskten korunma velveya yatirim amaciyla
fonun tiirlne ve stratejisine uygun olacak gekilde yurtigi ve yurt diginda islem gbren doviz, faiz,
ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler ve sermaye piyasast araglan ile emtiaya dayah
tiirev araglar (vadeli iglem, opsiyon sbzlesmeleri), swap sozlesmeleri, saklt tiirev araclar, varant ve
sertifikalar ile yapilandirlmig yatiim araglarn ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir. Fon ileri valold tahvil/bono ve ileri valorli altin iglemlerine taraf
olabilir. Tirev iglemler hem tezgahiistli piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar
aracithifiyla yapilabilecektir.

2.7, Portféye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digt repo ve ters repo sbzlesmeleri ile
forward, opsiyon ve swap sbzlegmeleri dahil edilebilir.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izete, fon hesabina kredi alinabilir,

2.9, Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarimi tanifict genel bilgiler:

Fon portfsytinde OECD iyesi itike borsalanina kote edilmis edilmis bor¢lanma araglarina,
ortaklik paylarma, yatiim fonu katilima paylarma, borsa yafim fonu kattlma paylatina,
gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatiim ortaklig paylarna, kiymetli
madenler ilc bunlara dayalt olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmn ve kira sertifikalarinin, tabi oldupu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug, nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklema dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun defferi iizerinden nakde dénilgtiirtilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyline dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdigmda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalari alnabilir. t1gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

Fon ancek T.C. Merkez Bankas1 tarafindan alim satim yapilan para birimleri izetinden
ihrag edilmis yabanci setmaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.10. Portfoye yalmzca OECD iiyesi iilkelerde kurulu ve tabi oldugu ilgili ototiteden izin
almug yabanci fonlarm katilma paylan dahil edilebilir,

/{fil;iﬁl Fon porifdyline yapilandinlmg yatim araglan dahil edilebilege
yr‘yaplf _d@_’gg \yatmm araglarimn Fon’un yatinm stratejisine ve ,,;‘,'i"’lf,,_ fgu
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. fﬁ':x::b@gdeniyle portfoytin maruz kalacagt zarar olasthgin ifade etmektedir.
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borsada iglem pgdtmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug
nezdinde saklanmasi, ihrageisinin vefveya varsa yatium aracinin Teblig’in 32. Maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Ttirkiye*de ihrag edilmis yapilandiilmis yatiim araglatnda borsada iglem pgorme kosulu
aranmaz. Bununla birlikte, Torkiye’de ihrag edilmig yaplandirilmg yatirim araglatinin ilirag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinm veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve
Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercege uygun degeri (izerinden nakde doniistiirillebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zotrunludur.

Yapilandirlonig  yatmim  araglarinin dayanak  varliklar dzel velveya kamu sektdril
bor¢lanma araglart, ortakhik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
s6z konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tlirev atacin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatiim araglan da portfoye dahil edilebilir.

Yapilandirilmig yatimm araglanni getirisi femelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatmim yaptlan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiti
sunabilmelktedir. Portfoy yapilandirilmig yatirim aract alinmas: halinde séz konusu araglarim genel
dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr, |

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yattimeilar Fon’a yatmm  yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
deperlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altna diisebilecegini yatimeilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik

paylarmin, diger menkul kiymetlerin, 'ddvizin, kiymetli madenlerin, emtiaya dayal tilrev -

sdzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz, oranlari, ortaklik pay: fiyatlar, doviz
kurlar, kiymetli maden ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarmna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varliklarin (borglanma aract, tets repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarn deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden vatliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafi1 zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikie
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d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoytine altin ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklarm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un matuz kalacag1 zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Emtia Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi
halinde bu varbklanin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacap: zarar olasihmi ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildiji anda piyasa
fiyatindan nakde donfistirillememesi halinde oxtaya ¢ikan zarar olasiligidr.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev atag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiitev arag, swap gbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii
tahvil/bono ve altm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kalditag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baslangig yatiriminin {izerinde pozisyon
alimmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili§1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sohucunda zarar olusmasi olasthigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia velveya vadeye yogun yatuim yapilmast sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullatt altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale!l olarak, en az iki farkls
finansal varliin birbitleri ile olan pozitif veya negatif ynlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylatmin satildigi | dbnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfSylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
ditgmesi ya da kredi notunun dilstiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder, Bu tir bir
risk ihragginin yitktimliliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Boyle bir durum fonun
sahip oldugu varhiklarin degerinde diistige yol agabilir.

10) Baz Riski: Vadeli islem konttatlarimn cari deferi ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatmun aldin deger arasindaki fiyat farklthgs degigimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat bitbirine esit olmaktadur. Ancak fon
po11t6¥g:;9_e_1'§§ipde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimantarda iglem yapilan tarih ile vadg.s

da g :'hg‘an igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatla g
ge i
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I11) Yapiandwilms Yatwnm Araglar Rislderi: Yapilandmlmig yatirim araglari anapara
taahhtidii iceren ve igermeyen olarak farkli tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da,
6zellikle anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatirumlat, beklenmedik ve olagan digt
gelismeletin yasanmast durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamammin kaybedilmesi
miimktindiir, S6z konusu araglann dayanak vartiklar iizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatiwimet vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecefi gibi
vade sonunda yatirimlarinin deferi baglangig degerinin altina diigebilir,

Yapilandirilmig yatuim araglarina yatirim yapilmast halinde karg: taraf riski de meveuttur.
Yatirsmey, bu araglara iligkin olarak ihrageilarin ve dayanak varhklarin ihrageilarnun kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk blglisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayistyla, ihragginin 8deme riski
de yatirimeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yapilandinlmig yatirim
araglarndan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargt taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggmin ve/veya varsa yatiim aracinin yatirim

“yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagan

dist korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart
yaptlandmilmis yatirmm araglan igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilift olmadifit
durumlarda bu tiit araglarmn likidite riski ytiksektir.

12) Agiga Satig Riski: Fon portfoytl igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarinn
azalmast durumunu ifade etmektedir,

13) Opsiyon Duyarliik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarlihiklart erasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir, Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi degigimi
slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhiinn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde bitytik 8nem tastyan zaman faktdriini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin &lglisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yilzdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Slglistidiir.

14) Teminat riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya goie degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun degetini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimallerini ifade eder.

. Risk tammlamalar: Kurul ditzenlemeleti ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve snemli geligmelere paralel olarak glincellenir.

3,2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan ybntemler yunlardir:

| Fonun yatitim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapismna ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki ttim iglem ve araglar1 kapsayacak gekilde fon portf8yiinin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas aliarak Slgiilecek ve takip edilecektir, RMD,
Chiletyen araliginda ve 8l¢lim siiresi iginde fon portfiytniin kaybedebilecegi azpii degeti
{e g,,\RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle %;ta¥§_ tkabilecek 78 j
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degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. RMD giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahiginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 glin elde tutma stiresi ve en az 1
yiihk (250 giin) gozlem stiresi kullanilatak hesaplanir. Piyasa riskinin 6lglimiinde kullamlian bu
y6ntem, fon portfdy degetinin normal piyasa kogullar: altmda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yliksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde yer alan varliklarn aylik ortalama iglem hacimleri ile
ihra¢ tutarlarina gore oranlar dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar stirede likidite
edilebilecefi tespit edilecekti, Fom’un nakit gikislarm eksiksiz olarak ve zamaninda
kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadifi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres
testleri ile 8lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu
Yénetim Kurulu bilgilendirilecektir,

Karst Taraf Riski: Fon’da firmalarmn ihrag ettikleri borglanma araglatina yatirim
yaptlabildiginden karg: taraf riski dogmaktadir. Karst tavaf riskinin 8l¢limiinde ihragg hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Ihraggilar igin mnicel
kriterler, karlilik, borgluluk orant, 6z sermaye bliytkliigi, sektdriindeki pazar pay: gibi Slgiilebilir
degerlerden olugurken nitel kriterler, kurumsal ydnetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel ybnetim gibi 8lglilebilir olmayan degerlerden olugmaktadur.

3.3, Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldmag yaratan iglemlerden; tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlegmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorlil tahvil ve
bono ve attin iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatrim amagh olarak Fonun {iirline ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangig yatiummdan daha yiksek zarara ugrama olasil1g1
bulunmaktadir. Kalditag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfoy getirisi farklilasabilmektedir. Bu tir iglemlerin icerdigi riskler ve bu iglemlerin
risk profiline olast etkileri Risk Yénetimi Birimi tarafindan dilzenli olarak izlenecektir.

3.4. Kaldnag yatatan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger ybntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmast
nedeniyle fonun RMD limiti yoktur,

3.5, Kaldwag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarn mutlak deetlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %1 00°dur. |-

3.6. Fon portfdyiine dahil edilebilecek yapilandirtlmig yatirim araglarindan kredi riskine
dayal: olanlar sakli tlirev ara¢ niteliinde olabilecektir. Bu husus Kurucu tarafindan
degerlendirilerek, stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklanr, 86z
konusu araclarin sakh tiirev arag niteliinde olmasi halinde, Rehber’de yer alan risk lgiim esaslar
uygulanir. f
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde yet alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portféy Saklayicis: nezdinde sakiamr.

W4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile difer varliklarr Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Buntarin disinda kalan varliklar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saflanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicist’nin yiikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder. |

l4.3. Fon’un malvarligt Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlipy, fon hesabma olimas: gartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska bit amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, ttzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. [Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varhk ve
niakit hareketlerine iligkin iglemlerin yetine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevletin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigil hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatuim fonu birim katilma payi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiizlifd),
izahname hilkiimleri ¢ergevesinde belitlenen degerleme esaslarina gtire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hikiimlerine aykirt olmamak sarfiyla,
Kurucu/Y 8netici’nin talimatlarmnin yerine getirilmesini,

d) Fon*un varlikiariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktartlmasmm,

¢) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon igthzig, jizahname hiikiimlerine uygun olarak
kultanmlmasini, '

f) Fon’un varhk alim satimlarmnin, portidy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigu,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidir,

4.5, IPortfsy saklayicist; :

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda dilzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

l4.6.a) Portfsy saklama hizmetini yUriten kurulug, yUkiimltltiklerini yerine getirmemesi
mdélﬁﬁﬁ@{ucu ve katilma pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portid ‘
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ihlali nedeniyle dogan zararlarin gidetilmesini talep etmekle yitktimliidir. Katilma payl
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakliduy,

b) Portfdy saklayicsst, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktmlitiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine karst
sorumiudur.

l4.7. IPortfay saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiilmasy, potansiyel cikar gatigmalarimn dtizgiin bir sekilde belirlenmes,

onlenmesi, onlenemiyorsa ybnetilmesi,

kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina

gozetimi ve bu durumun fon yatirimetlarina agiklanmast

aracilik hizmeti ve Kurulca uygun g

Srillecek diper hizmetleri vercbilir.

4.8, [Portfoy saklayieis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatin, bu
vatliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirun ortaklifs ile yapar.

4.9, [Portfsy saldayicist portfoy saklama hizmetini yiirtitirken karsilagabilecedi gikar
¢atigmalarinmn tanimlanmasin, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlart uygulamakla ytikiimlidir.,

14.10. Kurucu’nun llglinet kisilere olan borglar1 ve yiktimliiliikleri ile Fon’un aym figliinctl
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars: mahsup edilemez.

411, [Portfsy saklama hizmetini ytirliten kurulug, yiktimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahipletine verdigi zararlardan sorumiudur,

l4,12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkimlerinin ihiaki nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakkl
saklidar,

4.13. 'E’ortﬂiy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zaratlardan sorumlu degildir.

l4.14. [Portfoy Saklaycst, 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylkiimlitliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur.

4,15, IPortfsy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnnin kapsamint daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portféy Degeri", portft)ydéki varhiklarin  Finansal Raporlama

o G lk%ﬁ; gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Depefi” isg
ortﬂsﬁ 5 h-\varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisitjmesi.supetiyle héss
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5.2. Fon’un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinil itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarin alum-satim yerlerinde ilan edilir. |

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarnin ilgili oldugu pazarmn, piyasantn, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degierleme esaslarmnimn tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorliilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satumi
dutdurulabilit.

5.5, Deperleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kuricu ydnetim kurulu karari ile belitlenen degerleme esaslarr asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap stzlegsmelerine iligkin degerleme:

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sbzlesmesinin degerlemesinde gilncel
fiyat kullanilar.

Opsiyon sbzlesmelerinde, tezgahiistl piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde
giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Deperlemede kullamlmak Gizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu almamadifi durumlarda;

Opsivonlar igin Black and Scholes ybntemi ile veya bu ybntem yeterli goriilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplamr ve bulunan fiyat degerlemede kullamlir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin asagdaki spot degerler kullanthir.

Dayanak varlifin;
- Konusunun doviz ahigi olmasi durumunda, degetleme glntindeki en giincel Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.§. doviz alig kuru, konusunun déviz satist olmast durumunda ise

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas) A.§. déviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degietleme giinli itibariyle en
giincel 2. seans kapamsg degeri,

- Ortaklik pay1 olmas: durumunda, degerleme giinil itibariyle ilgili paym en giincel 2.seans
kapamg degeri,
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Farkl dayanak varliklarin ya da karmagtk yapida opsiyonlarin kullaniimasi dutumunda ise
piyasa fiyatint en iyi yansitacak yontemler kullanilir,

Forward szlesmeler igin “ig verim oram” ybnterni ile hesaplanir. Forwatd baglangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayisi dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem glinil
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullantlw,

Swap sbzlegmeleri igin deferleme acisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ySntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlir.

2) Yapilandilmis Yatirum araglarina iliskin degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Botsada islem gegmomesi halinde veya Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar1 aracilifiyla fiyatt ilan edilen yapilandiriimis yatirim araglar icin degeriemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallari aractligiyla ilan edilen glincet fiyat,

- Degerleme gliniinde islem gecmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri
dapitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen
fiyat degerlemede kullanlir.

3) Yabancl Borglanma Aracl, Eurobond ve Yabaner Kira Sertifikalarma iliskin
Degerleme Esaslari:

Yabanet borglanma araglatt, Eurobond ve yabanct kira sertifikalar icin degerleme fiyaty,
Bloomberg veti dafitun ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasmnda alinan alig ve safig
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatmin hesaplanacai glin itibariyle birikmig
kupon faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamlir, Tam isglinti olmayan ginlerde,
degerleme fiyatt olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatlerl arasinda abnan ahg ve satig fiyat
kotasyonlarmin ortalamast (temiz fiyat) kullamlir. Alg ya da satis kotasyonu bulunmamasi
duruntunda ise degerlemede kullamilacak kitli fiyat, bir sneeki giniin kirli fiyatiun bir sonraki
isgiinline i¢ verim ile ilerletiimesiyle bulunur. Bir onceki giin icin herhangi bir fiyat tespit
edilememesi halinde en son gegerli olan fiyat esas ahinir. Bloomberg’de herhangi bir fiyat
yayinlanmanug ise diger veti dagitim kanallari aragtirilir,

4) Yabanc1 Ortakhik Paylar, Yabanc: Yatrim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirun
Fonu Katilma Paylar1 ve Yabana Yatirim Ortakliklarmmn Paylarma ligkin Degerleme
LEsaslarn: ‘ ‘

Yabanci ortaklik paylati, yabanci piyasalarda islem gbren borsa yatirim fonu katiima
paylart ve yatrim ortakhklarmin paylart degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymlanan
resmi kapams fiyatiyla degerlenir. Degetleme giinti borsada iglem gecmemesi halinde veya kapams
fiyat1 olmadigt durumlarda en son degerlemede kullamlan fiyat kullamlacaktir. Tam is glint
olmayan giinlerde bir énceki degcrleme fiyat1 kullanilmaktadur. Yabanc piyasalarda iglem gtren
yatirm fonu katilma paylar1 deperlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yayinlangp
birin=fiyattkullamlir. Bloomberg’de hethangi bir fiyat yaymlanmams ise diger veri A
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5) Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Siizlesmelerine iligkin degerleme:

Soz konusu islemlerde, sozlegme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullambr.

Tgili sozlesmelerin faiz oranlarmin asgari olarak borsada olugan aym vadedeki, ayni vade
yoksa en yakin vadedeki agirlikli ostalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa diginda
gerceklestirilen ve takas islemleri metkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve teis repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

6) fleri Valérlii Tahvil/Bono igtemlerine iligkin degerleme:

a) fleri valdrlii alinan Devlet Ig Borglanma Senetleti (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil editmez, ileri valtilil satilan DIBS’ler ise valér tatihine kadar portfdy
degeti tablosunda kalmaya ve dejierlenmeye devam eder. fleri valorlts DIBS alim ve satim
islemleri ayni bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degetlenir. Islem tutarlary ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) 1leri valétlt stzlesmenin degeri ali ve satis iglemlerinde aymi yéntemle hesaplamrken
islem alig ise pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deger olatak portfdy degeri tablosuna yanstr. Ayni
valsrde ve aym nominal degerde hem ahg hem de safig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir.
Bu sekilde agtigs pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri izerinde
bir etki yaratmayacaktir.

o) lleri valdrlis islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gbre yapilacaktt:

islemin Degeti = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/ 100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giniinde BIAS’ta valtr tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agnhikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme gliniinde BIAS’ta aym giin valtlii
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayn giin valbrlii olarak iglem
gbrdligh glindeki aym giin valorlil iglemlerin agirltkln ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranmdir.

7) ileri Valbrlii Altin iglemlerine iligkin degerleme

a) fleri valorlii altin islemlerinde BIST’m Gtinlitk Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons
[(T-+1) il& (T+9)] islemleti igin agiklanan agirlikli ortalama fiyat kullamlacakt,

b) Sbz konusu iglemlerin portfdye aliminda alig fiyatimn, alim tarihinden baglamak {izere
ise BISTda degerleme giinli itibariyle olusan fiyatlar;; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrastmn {a) bendi uyarinca hesaplanacakti,

¢) Degierleme agagidaki sekilde yapilacaktir:

f""%ﬁ?ﬁwﬂglﬁl‘lﬁ alinan altmlar valor tarihine kadar diger altinlarin arasina dahi
/@fval' i gafte gh‘{;{nlar ise valdr tarihine kadar portfSy degeri tablosunda kalmaya yt
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devam eder. fleri valorll altin alim ve satim islemleri ayrt bir vadeli islem sbzlegmesi olarak
degetlenir. iglem tutarlar ise valtr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

- leri valdilt sdzlesmenin degeri aliy ve satiy islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hetn alig hem de satig yaptlmis ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satss iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir.
Bu sekilde agh pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfsy degeri tzerinde
bir etki yaratmayacakdit,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stizlesmelere iliskin olarak agajidaki esaslara uyulur:

Borsa disinda taraf olunan sbzlesmelere iligkin olarak, stz konusu sozlesmeler fon
portfoytine dahil edilmeden énce;

i Kurucw’nun kontrol edebilecegi sekilde yapiimasi kaydiyla, islemin kars1 tarafindan
bagimsiz bir tigiinctl taraf ya da,
ji, Fon’un portfdy ytnetiminden sorumlu birim hatig olmak tizere, bu fonksiyonu
yerine getitebilmek igin yeterli bilgi ve donanima sahip olmasi kaydiyla Kurucu
nezdindeki bir birim tarafindan, )
stz konusu varliklarm “adil bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gbrmiis bir fiyatlama
modeli kullanilarak degerlendirilir ve hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Opsiyonlar i¢in fon fiyat agiklama dénemlerinde karsi taraftan alinan fiyatun dogrulamasi
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetim Bitimi ve/veya bagimsiz bir tiglincli kigi tarafindan
5.5. maddesinde detaylandiildigt sekliyle genel kabul gormiis Black and Scholes yontemi ile veya
bu ySntem yeterli gorlimez ise Monte Carlo simillasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak
gergeklestirilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdii fiyat arasinda olugmas muhtemel
farkin kabul edilebilit seviyesi, Kurucu’nun Risk Yonetim Birimi ve/veya bagimsiz bir tiginci kigi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belitlenmigtir. Muhtemel fatkin kabul edilebilir
seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden kars1 tarafa
bagvurulur. Karg: taraftan alinan iyilestirilmig fiyatn farki kabul edilebilir bir seviyenin tizerinde
olmaya devam ediyorsa, kargi tarafin kullandi1 hesaplama parametrelerinin aciklanmas talep
edilir. Karg: taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Kurucu
Y8netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat izerinden iglem gergeklegtirilir.

Forward sozlesmeler igin teorik fiyat 5.5 maddesinde agiklandi gekliyle “ig verim oran1”
yontemi ile hesaplanir.

Swap stzlegmeleri igin ise degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek “tahvil
fiyatlamas: yontemi” gerekse de “FRA (Forward Rate Agreement)” ybntemi kullamlir.

Repo-ters repo sdzlesmelerine iligkin olarak, ilgili stzlesmelerin faiz oranlarinin borsada
islem gbren benzer vade yapisina sahip stizlegmelerin faiz oranlarna uygun olmasi esastir. Borsa
digindertaraf olunan repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde

/ﬂﬁe@ Ssullarda yapilmasimn ve adil bir fiyat igetmesinin gtivence altina alinmasi igin B
adede ga f;gkl :
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ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasmna dikkat edilir. flgili vadede BIST
Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazar’nda islem gegmemesi halinde, Turkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk Lirast referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen
cabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orant
clde edilir, Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20’den fazla fark olmamasi gartt
avanir. Anzi dutumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Kurucw’nun Risk Yonetimi
Birimi’nin gérligl alinarak iglem gergeklestitilebilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanmus olan “nitelikli yatirumey”lara
satilir, Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarnin sayisina boliinmesiyle clde
edilir.

Katilma pay1 satin alinmast veya fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katilma pay1
alim satimunin yapilacag1 yetlere bagvurularak alim satim talimati verilir, Kurucw’nun kendi adina
yapacagt islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim talimatlarina alm ve satim
talimatlari igin ayr ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numaiast verilir ve islemler bu 6ncelik sitasina
gbre gerceklestirilir.

Pay alun ve satim ijlemleri 1 pay ve katlar: seklinde gergeklestirilecektir.
Fon’un satis baglangig tarihi 10./6412020° dir.
6.1, Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatmmeilarn is giinlerinde saat 13:15%¢ kadar verdikleri katilma payt ahm talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine gefirilit.

Saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyats hesaplamasindan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

i giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.
6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katiima pay1 bedelletini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giint tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belittilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir, Alim talimatimn karsihgmda tahsil edilen tutar,
pay ahmlarinin gergeklestifi taribe kadar yatimme1 adina nemalandmnlmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pays aliminda kullanilir.,
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Yatirimeilatin is ginlerinde saat 13:15%¢ kadar verdikleri katilma payr satim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden yerine getirilir,

Saat 13:15°den sonta iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

15 gimti olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecekfir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslary

Katilma pay: bedelleti; iade talimatinim, is giinlerinde saat 13:15°¢ kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ill hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden hesaplama glinUnii
takip eden ilk iggiintinde yatirimailara ddenir.

Saat 13:15°den sonra verilmesi halinde ise, iade talimati ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden, talimatin
verilmesini takip eden ikinci iggintinde yatirimeilara ddenir,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri
Katilma paylarmm alim satimi kurucunun yant sira kurucu ile katilma payr alim satimina

aracilik sézlesmesi imzalamig olan kurum tarafindan yapilacak olup, s6z konusu kurumun iletisim
bilgileri agagida yer almaktadur:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. | Adres Bilgileri Tletigim Bilgileri
Ttirk Ekonomi Bankast A.S. TEB Kamplis C ve D Blok | www.teb.com.tr
Genel Midiirltik ve Subeleri Saray Mah. Sokullu Cad. 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umtaniye 34768 /
ISTANBUL

VIL FON MALVARLIGINDAN K{\RS!LANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agapida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri iin 8denen her tirtii ticretler,
2) Varlikiarin nakde geviilmesi ve {ransferinde 8denen her tinld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi, '

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru Uzerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfty ydnetim Gcreti,

6) Fon'un mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

M‘ Takvim yili esas alinarak {icer ayhk dsnemlerin son i giintinde fonun topla

/ < 1i\?“f]kgarinden hesaplanacak Kurul creti,

ﬁi‘h{ieger giderleri,
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11)X AP giderleri,

12) E~vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) B-defter (mali mthiir, arsivieme ve lullanim) ve E-fatura (atsivleme) uygulamalary nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyartnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: gidetleti,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

71.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0,000685sinden
(milyondaaltivirgiilseksenbes) [yrllik yaklagik %0,25 (bindeikivirgiilbes)] olusan bir yonetim ficreti
tahakluk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dagitict arasinda
imzalanan sSzlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslatina gore Kurucu’ya Fon’dan
ddenecektir.

7.1.2. Fon_Portﬁiyﬂndeki Varhldarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon PortfSyiinde yer alan vatliklarin alim satim islemletine Turk Ekonomi Bankasi AS,
TEB Yatirum Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Is Yatiim Menkul Degerler
A.S., BNP Paribas S.A., BCP Securities LLC ve Continental Capital Markets (ContiCap) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon otanlari asafida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
- Borglanma Araglan Piyasast : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
2) Kira sertifikalar: komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyonu: : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
4) BPP komisyonlar:
- O/N BPP : Yiizbinde 2 - 4 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Senedi iglem komisyonu: " :Onbinde 1- 6 + BSMV
6) VIOP islem komisyonlart: : Onbinde 1 - 2 + BSMV

7) Kiymetli Maden Piyasas iglem komisyonlart BIST Kiymetli Madenler Piyasasl
islem komisyonlar uygulamr (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

8) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanc piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler tizerinden, jlgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
iicret tarifesi uygulanir.

9) Borsa dis1 iglemlere iliskin komisyonlar: Borsa digi islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlart islem tutarma gore islem fiyatimn igerisinden
alinmaktadir.

BM@QE yer alan arac1 kurnluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarina iliskin olara

Wiﬁfﬁ@fﬂ%ﬁl yapilir ve degisiklikler KAP araciliftyla kan:vaw illlyurulur.
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71.4, Kurul Ucretl: Takvim yili esas almarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varbik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden kargtlanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kutulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapiimast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlanin portfoylerinden kargilanu.

7.1.6. Kargthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

lAsagidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektc olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ueretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Y1llik Yaklagik) ' 0.25

- Kurueu (%100) ’
Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Yilhk) 0,05
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ticreti, KAP 0,12
icreti, noter dereti, Kurul kayit Ucreti, vergi beyanname,

kargilagtirma lgitdl lisans bedeli ve diger; Tahmini Yillik)

i7.2. Kuruca Tarafindan Kargitanan Giderler
Asapida tahmini tutarlart gosterilen katiima paylannin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve ilan Giderleri [ 5,000

Diger Giderler* 5,000
TOPLAM 10,000

*(Yasal defier teminleri, ISIN kodu masrafi, MKK ihrag bedeli, Kage masrafi ve diger giderler)

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI -

8.1, Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar

Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarinca,

" menkul kiymet yatwim fonlarmn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: Fonlarin  portfSy
isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8)
numaral bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8,2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Geliz. Yergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanu

kuy "“f_i\}'f%'f“\kgmeﬂer yatirim fonlanmn katilma paylannin ilgili oldugu fona e
ofdmn{gfﬁ gell “vérgisj teviikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrgs ki )
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milkellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger artig
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatiim fonlart ve yatirim ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.[

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez, Difier gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil cdilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifit olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms kazanglar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasiin altnc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi futulmayan kazanglart ve bu
kurumlarn daim] temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglars igin yillik veya Ozel beyanname verilmez. |

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dbnemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yitkiimliligiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazulanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

i9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz-denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is glinll son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar:) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgitere fonun KAP’ta yer alan slirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmni tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu karatina
baglandig tarihi izleyen altinci i glinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr, Fifi
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tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giinll icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitastyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sireyle
kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satisi yapilan yerlerde, yatirnmetlarin incelemesi igin hazi bulundurutur.

9.7, [Yatimeilerin yatiim yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izohnamenin L1.1., L1.2.1,, 11, 1L, V.5.5,, V.5.6., VL (6.5
maddesi harig), VIL7.1 (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hatig) nolu boltimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri
yiirlirlige giris tarihinden en az 30 glin Once katilma pay: sahiplerine en uygun haberlegme
vasitasiyla bildirilir. fzahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucw’ nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is glinil iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fona iliskin olatek reklam ve ilan verilemez. |

9.9, Porifdye yapilandirilmg yatium aract dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sézlesme tarihini takip eden ig giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kargt
tarafin derecelendirme notu KAP ta agtklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Sngdrlilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigtinil aldiktan sonra alti ay sonras i¢in feshi
ihbar etmesi, .
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimltltklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenletle
fonun devaminin yatimmeslarin yararmna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun goriiglint aldiktan

sonra 6 ay sonrasi iin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a jade

L _ \-\*\atllma paylatimn  bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimme
/97 beklbnt den“pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kg,t;%ma}ga)p alim s3
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kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimerlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goritlen dier sermaye piyasasi ataglarinda nemalandinlr, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay! ihrag edilemez., Tasfiye anindan itibaven higbir katiima payt ihrag edilemez ve geri alimamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfly Saklaytcisinin mali durumunon taahhiltlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bit portidy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adnin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XL [KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sshipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictilziik; bunlarda hikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiitk Borglar
Kanununun 502 ils 514 inctt maddeleri hiikiimlerj kiyasen uygulamr.

f11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gdre
tespit edilen katiima payinin bitim pay degerine yansi. Katilma pay1 sahiplexi, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siite i¢in fonda olugan kardan paylarint almug olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitum $6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatirim kutuluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA
PAYLARININ SATISH

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde nitelikli yatiimeilara sunulur.f,

[12.2. Katilma paylan kargiligt yatiimeilardan toplanan para, takip eden is " glindi
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yateili. l
Izahnamede yer alan bilgilerin dofrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

gergevesinde onaylarlzi.
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