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TEB Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfdy Dordiincii Serbest
(Diviz) Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .©.3/.02%./2020 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yinetimi A.S$.’nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlannmstir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agwrhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg)
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma araclari ve kira sertifikalar: ile yerli
jhracgilarm déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim
yapilacagindan yatirnncilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname kafilma paylarimn alin satimmn yapildi: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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L. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. bolimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihirag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: TEB Portféy Dirdiincii Serbest (Doviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damgmanhg)
Faaliyetine liskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti [znine | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayih Karar
Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfiy Yonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktas/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.3. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarasi: 0216 6353535

1 PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kuruen’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayih portfoy voneticilifi ve
04 tarih ve PYS/YD/6 sayill vabirim damismanhgs yetki belg eleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kapum'mmr4J
/2015 tarih ve PYS/PY.22-YD.11/524 say i’hg




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adr Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yénetim Kurulu | 2013-2016 Tiirk Fkonomi Bankas1 A.$. Yonetim | 38 Yil
Yanik Baskani Kurulu Bagimsiz Uye
2016- Devam TEB Portféy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Bagkant
2016-Devam TEB Kosova Yonetim Kurulu
Baskan Vekili
Luca Yénetim Kurulu | 2012-2014 BNP Paribas Investment Partners Asia 17 Y1l
Restuccia | Bagkan Vekili — s Gelistirme Miidiirii
2014-2017 BNP Paribas Investment Partners
Japan- Pazarlama Miidiiri
2017-Devam BNP Paribas Asset Management —
LATAM & EMEA Isletme Miidiirii
Mustafa Yonetim Kurulu | 2010 - 2012 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 23 Y
Selim Uyesi /  Genel | Kurumsal Aracilik Boliim Bagkam (GMY)
Yazici Miidiir 2012 - 2014 Eyliil TEB Portfoy Ydnetimi A.S.
Yatirimlardan Sorumlu Genel Midiir Yardimcisi
2014 Eyliil - Devam TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Midiirii
[zzet Yonetim Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 27 Y1l
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Midiirii
Kigmir
Melda Yénetim Kurulu | 2008 — 2016 TEB Holding A.S. Grup Vergi 21 Yl
Hatice Uyesi Direktoril
Ersoy 2016 - Devam TEB A.S. Vergi icra Direktort
Yalginkaya
Cenk Kaan | Yonetim  Kurulu | 2007 - Devam TEB Portféy Yonetim A.$. Mali | 25 Y1
Diiriist Uyesi / Genel | Isler, Operasyon ve Is Geligtirme Bolimii Genel
Miidiir Yardimcis1 | Miidiir Yardimcisi
Tolga Yonetim Kurulu | 2004 - 2015 Ocak TEB Portfsy Yonetimi A.S.| 24 Yil
Ataman Uyesi Uyum Boliimti Genel Miidiir Yardimeist
Ocak 2015 - Devam Tiirk Ekonomi Bankas1 A.3.
Genel Midiir Danigsmant
Sevda Genel Miidiir | 2011 - 2014 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Satrs ve | 20 Yil
Akbas Yardimcist Pazarlama Béliimi Direktorii
Girginer 2014 Ocak - Devam TEB Portfoy Yonetim A.S.
Miigteri Coziimleri ve Yatinm Damgmanhji
Boliimii Genel Miidiir Yardimeisi
Yagiz Oral | Genel Miidiir | 2012-2015: HSBC Portfoy Yonetimi A.§. Fon 13 yil
Yardimcisi Y éneticisi
2015-2019 Haziran: BNPP Cardif Emeklilik A.S. S
Yatirim Direktorii A
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2019 Apustos — devam: TEB Portfy Yonetimi
A.S. Portfsy Yonetimi ve Arastirma Genel Mudur
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Ozlem Fon Mudiirii | 2007- Devam Tiitk Ekonomi Bankasi A.§. Fon 12 Y1
AYGUL Hizmet Y 6neticisi

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhgimm, fonun yatirm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirumer gikarint gbzetecek sekilde PYS Teblig
diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar g¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylintin ydnetimi igin gbrevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
I¢ kontrol sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi TEB Portféy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi TEB Porifsy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletigim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir.

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0216 635 3535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr -
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I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarmi koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiirtitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere digaridan hizmet alinmast, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylart Tebligin ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli yatirimetilara
satilacak serbest fon stattistindedir.

Fon portfSytine almacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemeletine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
dviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarindan ve/veya stratejisi geregi fon toplam
degerinin en az %80’i bu finansal araglardan olugan Serbest (Déviz) yatrim fonlar katilim
paylarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan béliimii ile ise TL cinsinden para ve sermaye
piyasast araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon portfoyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmasi esas almir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar ayrica agagida belirtilmigtir:

Repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasl islemleri, devlet
i¢ borglanma araglars, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay: ve borglanma
araglar1, kamu ve/veya dzel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul
kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya
67 konusu varliklar tizerinden olugturulan endekslere dayali swap iglemleri/ sozlesmeleri dahil tlirev
araglar, yapilandirilmis yatirim araglari ile yurt iginde ve/fveya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim
Fonlari, Gayrimenkul Yatirm Fonlar1 ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlart dahil olmak tizere
yatinm fonu katilma paylar ile her tiirli yatirim ortaklif1 paylarma, Ttrk Devleti, il 6zel idarelert,
Kamu Ortakligs Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihra¢ edilen Eurobondlar, sukuk (kira sertifikalarr) ihraglan, Tiirk ozel sirketlerinin yurt
diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglar,
gelismis ve gelismekte olan tlkelerin kamu ve dzel sektor borglanma araglart (eurobopd
hazine/devlet bono/tahvili, sukuk (kira sertifikalar1) ve/veya benzer yapidaki diger borg)d
hglg?“h Mghortakhk paylari, G20 iiyesi iilkelerin kamu borglanma araglari ve bu iilkeletd
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sirketlerin borglanma araglari ve ortaklik paylar1 dahil her tiirlii para ve sermaye piyasast araglar ve
altin ve diger kiymetli madenler.

Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu varhiklar tzerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgah lstii tiirev araglara ve her tirlt yatirim
ortakl1ig1 paylarina da yer verilebilecektir. PortfSyiin, piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda
mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis islemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliinde
olmasindan dolay1 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi
degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar Yatirtm Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon’un esik degeri %100 BIST- KYD Kamu Eurobond USD Endeksidir.

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, % 100 BIST-
KYD Kamu Eurobond USD Endeksinin dénem bast ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB
tarafindan agiklanan doviz ahs kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL
bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD Kamu Eurobond
USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt stmrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portféye sadece riskten korunma amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz,
ortaklik pay1, ortaklik pay: endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglart iizerine yazilan
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), saklt tiirev arag, swap stzlesmesi varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler
dahil edilecektir. Fon portfoyline alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin
fonun yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur.

2.6. Portfdye borsa disindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri ve repo, ters
repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoytine dahil edilir. Stzlegmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmas1, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmast zorunludur,

Ayrica, borsa digi tirev arag (vadeli islem ve swap sozlesmeleri) iglemleri kars: tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerienmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmast miimk{indiir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini taniticr genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglari Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfgyiine dahil edilebilir.

tﬁ{x 't diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu g
an ‘M‘,ctkilendirilmis bir saklayict nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitun
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vasitastyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde dontstiirillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt diginda borsa disinda Fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

Fon portfdyiine sadece derecelenditmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Fon portfoyiine G20 iiyesi lilkelerde kurulu yabanci fonlarmn katilma paylari dahil
edilebilir.

2.10. Portfoye fonun yatirm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem géren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulus nezdinde saklanan yapilandirilmig
yatirim araci dahil edilebilir.

Tiirkiye’de jhrag edilmis yapilandirilmig yatiim araglarina yatirim  yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, fiyatinn veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlar aranir.

Yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina yatimm yapilirken; dncelikle
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasma dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Ynetici nezdinde bulundurulmast,
tabi oldugu oforite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gartlarini
saglayanlar tercih edilir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon’a yatrim yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarmin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayalt varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
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A rgﬁgﬁviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagifzarar
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¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfsyiinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigikdikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Riski: Fon portféytine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmest
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag: zarar olasthgini ifade etmektedir.

e- Emtia Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde bu
varliklarm fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangig yatuiminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilifn kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rej im degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimas) sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig donemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikumlaliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yetine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

erimmn, 10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
ﬁt@?&gnm aldipt deger arasindaki fiyat farkliligt degigimini ifade etmektedir. Sozlgsmedg

belir ‘éﬁ’eﬁi“?fgade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancaj




icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman i¢erisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Bu durum
baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gésterecegi degigim riskini ifade eder.

11) Yapilandirlmis Yatirim Araglan Riskleri: Yapilandirilmis yatirim araglari anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkl: tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, ézellikle
anapara taahhiidli igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dis1 gelismelerin
yasanmas1 durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminn kaybedilmesi mimk{indir. S6z
konusu araglarin dayanak varliklar tizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatinme vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarinin degeri baglangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmig yatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevceuttur.
Yatirimel, bu araclara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihrageinin 6deme riski
de yatirimeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmig yatirim
araclarindan kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg1 taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari
yapilandiriimis yatirim araglan igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilift olmadif
durumlarda bu tiir araglarn likidite riski yiliksektir.

12) Aqiga Satig Riski: Fon portfdyd icerisinden agia satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklart arasinda, isleme konu
olan spot finansal {iriin ﬁyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin ﬂyat1ndak1 bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu valllgm
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degigimdir.
Theta; risk Slgiimlerinde biyilk 6nem tagiyan zaman faktSriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatmin vadeye gore degisiminin dl¢iisiidiir, Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu degisimin dlglistidiir.

14) Teminat riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat! zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatm nitelii ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: ihtimallerini ifade eder.

Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

;}sﬁ'p"&i@ﬁgl sistemi olusturulmustur.
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Piyasa Riski: Fon portfdyiindeki tiim islem ve araglari kapsayacak sekilde fon portfyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak dlgtilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven aralifinda ve 8lgiim siiresi iginde fon portfoyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinlitk olarak, tek
tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 giin elde tutma stiresi ve en az 1 yilhik
(250 giin) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan bu yoéntem,
fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarart belirli bir gitven arahiginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlart dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilecektir, Fon’un nakit ¢ikiglarini cksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig1, Risk Y&netimi Birimi tarafindan stres testleri ile &lgiilerek, olumsuz
piyasa kosullaninda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Fon’da firmalarn ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabildiginden karg: taraf riski dogmaktadir. Karg taraf riskinin 6l¢timiinde ihraggt haklkinda
yeterli derecede mali analiz ve arastima yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Ihraggilar i¢in nicel
kriterler, karlilik, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigi, sekidrindeki pazar payi gibi dl¢iilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsiziik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dl¢tilebilir olmayan degerlerden olugmalktadr,

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay:
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorli
tahvil ve bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan tiskin slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi
sebebiyle Fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ dtir.

3.6. Fon portfdyiine aliun yapilandirilmig yatirim araclarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirimug yatimim aracimn sakh tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan csaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI




4.2. Portfvy Saklayicisi’nin, Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Poriféy Saklayicist’nin yiikiimlulik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfdy Sakiayicisr’min malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlig Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi'min ydneliminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy Saklayicisi; Fon’a ait finansal varliklarm saklanmas1 ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmass, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroldi ile mevzuatta belirtilen diget
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portfoy Saklayicis;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatuwun fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tlizigu,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasint,

¢) Mevzuat ile fon igtuziigl, izahname hilkkiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziig, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

e) Fon’un varlik alim satimlarinin, pottfdy yapismin, islemlerinin mevzuat, fon igtlizugl,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu,

saglamakla yiikiimltidir,

4.5. Porifsy Saklayicist;

a) Fon’a ait varliklarm ayr1 ayri, Fon’a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varhiklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6, a) Portfdy Saklayicisi, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle Kurucu ve
{kﬂﬁfﬁyﬁ" fy.sahiplerine verdigi zaratlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfdy
#Saktaghclsy \day Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedenjyke Hogan
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;,’ﬂ:])aﬁgfufé”’vﬁ?sa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.
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zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfsy
Saklayicisina dava agma hakk saklhidir,

b) Portfoy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumiudur.

4.7. Portfoy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyone!l ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy Saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu ile yapar.

4.9. Portféy Saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi cikar
catismalarimin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlari uygulamakla yiiktimludiir.

4.10. Kurucu’nun giincii kigilere olan borglar1 ve yiikiimliilikleti ile Fon™un aym i¢iincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiiktimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zarardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararin giderilmesini talep ctmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portféy saklama s6zlesmesinde portf8y saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltica hitkiimlere yer verilemez.

V. FON_ BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
i keter~gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son ig giinil ve her aym son i giinii itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve hem Tiirk Lirast (L) ve hem
de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarmin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden,
B Grubu fon katilma paylarmin birim pay deeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir
ve ilan edilir. B Grubu fon katilma paylarmin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda, ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru esas alinir. Degerleme glintintin tatil olmas1 durumunda bir
onceki is giiniinde hesaplanan birim pay degeri gegerli olacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katlma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnin alim satimu durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alnarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Tliskin Degerleme:

Portfoye alinmasi agsamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanlir.

Opsiyon s6ziesmelerinde, tezgah Ustil piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel
fiyat karg: taraftan alian fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat deggerlemede kullanilir. Opsiyon
degerlemelerinde ¢esitli dayanak varliklar igin asagidaki spot degerler kullanilar.

Dayanak varligin,
- Konusunun déviz alist olmasi durumunda, degerleme gimiindeki en glincel Tuirkiye

Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. d6viz ahs kuru, konusunun ddviz satis1 olmasi durumunda ise
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. déviz satis kuru degeri,

,«,’-j“’*":h‘»%IST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme glinil itibart
gtifice] 2, Séans kapanis degeri,
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- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giind itibariyla ilgili paymn en glincel 2.seans
kapams degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinil itibariyla en giincel giinlitk agirlikli ortalama
fiyatt

kullanilir.

Farkli dayanak varhklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullamlmast durumunda ise
piyasa fiyatint en iyi yansitacak yontemler kullanilur.

Forward sozlesmeler i¢in “i¢ verim orant” yontemi ile hesaplanir. Forward baglangi¢ tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis: dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giinli
spot fiyat dikkate alinarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri i¢in degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas1 yontemi gerckse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

2) Yapilandirilmig Yatirnm/Borglanma Araglarina iliskin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar1 aracihifiyla fiyati ilan edilen yapilandirtimig yatirim araclan igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallart aracilipiyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giiniinde iglem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagitim
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanifir.

3) Yabancal Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanc Kira Sertifikalarina iligkin
Degerleme Esaslari

Yabanci borclanma araci, Eurobond ve yabanei kira sertifikalari i¢in degerleme fiyati,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda almman alig ve satig
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacag: giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamlir. Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme
fiyats olarak TSI ile 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamast (temiz fiyat) kullalir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatimn bir sonraki iggilntine i¢ verim
ile ilerletilmesiyle bulunur. Bir &nceki giin igin herhangi bir fiyat tespit edilememesi halinde en son
gegerli olan fiyat esas almir. Bloomberg’de herhangi bir fiyat yayinlanmamus ise diger veri dagitim
kanallary aragtirilar.

4) Yabanci Ortakhk Paylari, Yabanc1 Yatirim Fonu_Katllma Paylari, Borsa Ya
gﬁl}_}ggn_%:Katllma Paylari ve Yatirim Ortakhiklarmm Paylarima Iliskin Degerleme Esaslar,
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Yabanct ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem goren borsa yatirm fonu katilma paylari
ve yatim ortakliklarmmn paylart degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yayinlanan resmi
kapams fiyatiyla degerlenir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde veya kapams fiyati
olmadign durumlarda en son degetlemede kullamlan fiyat kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
glinlerde bir dnceki degerleme fiyat1 kullanilmaktadir. Yabanct piyasalarda islem goren, yatirim
fonu katilma paylart degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon birim
fiyatt kullanilir. Bloomberg’de herhangi bir fiyat yaymlanmamig ise diger veri dagitim kanallart
aragtirilir.

5) Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sézlesmelerine Iliskin Degerleme:

Soz konusu iglemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin asgari olarak borsada olugan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki afirlikh ortalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa disinda
gerceklestirilen ve takas iglemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat: yayumlanan borglanma araclari isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yaymlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

6) Ileri Valorlii Bor¢lanma Araglari Islemlerin Degerleme Esaslarn:

a) Ileri valdrlii alinan Devlet f¢c Borglanma Senctleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasmna dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valsrlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayri bir vadeli islem sozlegmesi olarak degetlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100){(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta aym glin val6rlil
gergeklesen iglemlerin agirlikhi ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem

gordiigii gindeki aym giin valorlii iglemlerin apirhikls ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdar,

o]) fleri Valorlii Altin Islemleri
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BIST’in Giinlitk Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) il (T+9)] islemleri igin agiklanan
agirlikl ortalama fiyat kullamlir. Soz konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim
tarihinden baglamak tizere ise BIST’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacakfit.

Degerleme agapidaki sekilde yapilacaktir:

- ileri valorli alman alunlar valor tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasmna
dahil edilmez. lleri valsrlti satilan altinlar ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrli altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sdzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym y6ntemle hesaplamirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanstr. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
ayni1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gizitkecektir. Bu sekilde
actigi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portf6y degeri iizerinde bir etki
yaratmayacakiit.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat
hesaplamalar1 agagidaki gibi yapilacaktr.

Opsiyon sézlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon
degerleme araci kullanilarak hesaplanan fiyat arasmda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karst tarafa bagvurulur. Karsi
taraftan alman iyilestirilmis fiyatin fark: kabul edilebilir bir seviyenin iizerinde olmaya devam
ediyorsa, karst tarafin kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karsi taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu’nun
yazili ve gerekgeli karari ile alman son fiyat tizerinden iglem gergeklestirilir. Teorik fiyatin
hesaplamasinda kullamlan dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

Forward sézlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas alinarak ig verim oran1 ydntemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve faktérlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore belirlenir.

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullamilarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak
A}g_arhvklmy,ghfaktﬁrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslats
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Repo-ters repo sbzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmelerin faiz oranlarimin borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa
disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat icermesinin glivence altina alinmast i¢in BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen
ortalama faiz oram ile %201k bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST
Borclanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlar: dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama y8ntemi ile teorik faiz orant
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20’ den fazla fark olmamas garti
aranir. Anzi durumlar nedeniyle gerceklestirilmesi gereken islemlerde Kurucu’nun Risk Yonetimi
Birimi’nin goriisii alinarak iglem gergeklestirilebilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylarin alim
satimi Tirk Lirast (TL), B Grubu paylarin alm satimi ise Amerikan Dolart (USD) tizerinden
gergeklestirilir.

Fon katilma paylarmin satig baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu katiima paymin nominal
fiyat1 (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu katilma payinin nominal fiyat
(birim pay degeri) ise bir énceki igglininde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar1 (USD)
déviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolar (USD) karsihg Tirk Liras:
(TL) dur.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bélinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari
gercevesinde, Tirk Lirast ve ABD Dolan cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolart (USD) cinsinden deperinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in hesaplanan TL cinsi
pay fiyatmin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolari
(USD) doviz alig kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir. Tirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolart
(USD) ddenerek satin alnan fon paymin, fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi
cinsinden yapalir.

Yatirimetlarin ilk defa fon alimlarinda asgari pay alim miktart A ve B Grubu katilim paylari
i¢in asgari 200.000 paydir. Takip eden pay alim ve satim islemleri 50.000 pay ve katlar seklinde
gergeklestirilecekdir.

Fon’un birim pay degeri, her haftanin son ig giinii ve her ayin son is giini hesaplanir ve bir
sonraki is giinil ilan edilir. Katilma pay1 alim satim iglemlerine esas teskil edecek birim pay degeri
ise sadece her ayin son is giinii hesaplanir ve bir sonraki is glinil ilan edilir.

Digsal etkilerin azaltilmasi ve Fon portféy kompozisyonunun korunmas amactyla yatirim
donemi igerisinde Fon’a iadesi gergeklestirilen katilma pay sayist ile sinirli olmak kaydiyla, iadesi
gerceklestirilen Fon katilma paylart Kurucu’nun yonettigi diger yatirim fonlar1 tarafindan satin

-akmabilecektir.
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Fon’un satig baslangig tarihi 62/93/2020°dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimctlarin her aymn ilk isgiiniinden baglayarak yedinci ig ginii saat 13:15°¢ kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar, her ayin son is giinii yapilacak hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

Her aymn yedinci is giinii saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, takip eden ay verilmis
kabul edilir ve takip eden aym son ig giinil yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat1 izerinden
yerine getirilir,

Is glinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu/katilma
paymin alim satimmn gergeklestiren kurum tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay
sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edilebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem
giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatlart her ayin son i giiniinii takip eden ilk is giinii gergeklestirilir.

A Grubu katilma paylarmmn alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarmmn
gergeklestipi tarihe kadar yatiimer adina nemalandimlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar cergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamilir,

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin kargihfinda yatirimetlardan tabsil edilen tutarlar
nemalandirtlmayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatirimetlarin her ayin ilk iggiintinden baglayarak yedinci is giintinde saat 13:15’¢ kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, her ayin son i§ giinli yapilacak hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden ertesi ig giinil yerine getirilir.

Her ayin yedinei is glinii saat 13:15”den sonra iletilen talimatlar ise, takip eden ay verilmis
kabul edilir ve ertesi ayin son is giinii yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine
getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Fon portfoyiindeki varhklarm islem girdiikleri organize veya tezgah iistii piyasalarda

_Vﬁgﬂg&wbir fiyatmm olusmadiginin veya soz konusu varhklara piyasada talep olmadiginin veya
"J o1 _~'§‘t§qsullarmm yetersiz oldugunun veya portfoydeki varhklarnn satisinin yatirmeilay
i Eqréfm-a ‘Ylacagnm ya da miimkiin olmadigimin anlasildifi durumlarda, Kurucu
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paylarmm geri ahmlarmm kismen (katilma payr geri alm taleplerini oransal olarak)
gergeklestirebilir ve/veya bir sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. Siz konusu durum
detayh gerekgeleri ile birlikte katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, her aym ilk isgiintinden baglayarak yedinci ig
gliniinde saat 13:15% kadar verilmesi halinde, her aym son is giinii yapilacak hesaplamada bulunan
pay fiyati tizerinden hesaplama giiniinii takip eden dérdiincii is giintinde yatirimeilara ddenir.

Katilma pay1 satim talimatlarmn her ayin yedinci ig giinii saat 13:15°den sonra verilmesi
halinde ise, iade talimat: takip eden ay verilmis olarak kabul edilir ve ertesi ayin son isgiint yapilacak
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden, hesaplama gliniinii takip eden dordiinct iggliniinde
yatirimeilara denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinmn alim satim1 kurucunun yani sira kurucu ile katilma payt alim satimina

aracihik sozlesmesi imzalamig olan kurum tarafindan yapilacaktir. Iletisim bilgileri asagida yer
almaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. | Adres Bilgileri iletigim Bilgileri
Tiirk Ekonomi Bankast A.§. TEB Kampiis C ve D |www.tcb.comtr
Genel Miidirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrnlmistir. A Grubu paylar, fiyat: Tiirk
Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyati Ametikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 {(USD)
cinsinden ddeme yapilarak alintp satilan paylari ifade eder. Bu cergevede, Tiirk Liras: cinsinden
katilma pay: alim satim talimatlar1 A Grubu katilma paylan ile, ABD Dolar cinsinden katilma
paylari ise B Grubu katilma paylari ile gergeklestirilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek
satin alnan fon payinim fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para cinsinden yapulir.

Pay gruplarina uygulanan y6netim {icreti oraninda farklihik bulunmamaktadur.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Ak i é?é’rh{,&yarh gindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
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1) Saklama hizmetleri i¢in ¢denen her tiirlti Gicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerei yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11)KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarmnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinliik %0,000685'nden (milyondaaltinoktaseksenbes) [yillik
yaklasik %0,25 (bindeikinoktabeg)] olugan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya &denir.

7.1.2. Fon_Port.f'dyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satim: iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankast A.S.,
TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S., BNP Paribas S.A., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., BCP
Securities LLC ve Continental Capital Markets (ContiCap) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- THazine Ihalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
- Borglanma Araglar Piyasasi : Yiizbinde 1,91 + BSMV
2) Kira sertifikalar1 komisyonu: : Yiizbinde 1,91 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1,40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSMV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 1,50 +BSMV

4) Takasbank Borsa Para Piyasasi komisyonlar1:

_e¥Zese . O/NBPP . Yiizbinde 2,20 + BSMV
%3-“@15\,_*%% _ Uzun Vadeli BPP . Yiizbinde 0,27 + BSA
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5) Hisse Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 6 + BSMV

6) VIOP iglem komisyonlar1: : Onbinde 2 + BSMV

7) Kiymetli Maden Piyasas: islem komisyonlar BIST  Kiymetli  Madenler
Piyasasi islem komisyonlari uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

8) Borsa dig1 islemlere iliskin komisyonlar: Borsa dig1 iglemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlari iglem tutarina gore islem fiyatiin igerisinden
alinmaktadir.

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki islemlerin komisyon oranlarina iliskin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP aracilifiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is glintinde Fon un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféylinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarm katilma pay1 ihrag giderleri hati¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarmn
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
{izerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yillik) 0.25

- Kurucu %100 ’
Portféy Saklama Ucreti (Yillik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Y1llik) 0,05
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP 0,12
iicreti, noter tcreti, Kurul kayit Ucreti, vergi beyanname,

karsilastirma &lgiitii lisans bedeli ve diger; Tahmini Yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarimin satigma iligkin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000
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VIIL FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimn
portfsy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunuw’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilima paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK*mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligica belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.[!]

Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B grubu katilma paylarinin
déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ilgili diizenlemeleri dikkate alir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarimin Fon’a iadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarim tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihindgn

baslayarak o yilin Aralik aymnmn sonuna kadar olan siiredir. ’
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimliiliigtintin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiyc tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan ac¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararmna
baglandigy tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu ag¢iklamayr miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahipierine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimiamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satist
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmecilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1, I 1IL.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri ytriirltife giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’'un onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan deisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti i$ giinil iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ézelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oran, kars1 tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.




- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiig ise bu silirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamnin yatirimeilarm yararina olmayacaginin Kurulcea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine deme yapilabilir.

10.3, Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araclarinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisiniin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériillecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilt Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanar.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katlma payi sahipleri, paylarnt Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimu séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracthik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 Fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemliere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

23/01/2020

M. Selim YAZICT ™"
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimeis1

27




