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Yoénetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikktimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihgmda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin
1. bslimtnde beliflenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisilifi bulunmayan mal
varhigidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: TEB Portfty ING Bank Ozel Bankacilik ve Platinum
Degigken Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | TEB Portf6y Yonetimi A.$. Degigken Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Deisken Semsiye Fon

Stiresi: Stiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicis1 Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yinetimi A.S.’nin

Unvant: TEB Portfiy Yinetimi A.$.

Yetli Belgesi ! Portfy Vometiciligi ve Yatinm Damgmanhi
Faaliyetine Iliskin Yetld Belgesi
Tarih: 15/06/2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayih Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

i

1.2.2. Iletisim Bilgileri

1“pyYS Tebligi’ne u -:ESind Kurocu’nun  03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/344 sayih Porft
Yoneticilipi_ve 12 05/2004 tarih™we PYS/YD/6 sayill yatim damsmanhipy vetki belgesi iptal edilerek,

Kurueu’ya Xanyh’iin 40 wicy e 55\ CI maddelerl uvarimca diizenlenen 15/06/2015 farih ve PYS/PY.22-
| R4 2 7%

YD.11/524 sayil f5 aliyel-ye
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Kurucu ve Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Gayrettepe Mahallesi Yener Soliak No:1 Kat:9 34349
Begiktag Istanbul
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

212 376 63 00

Portféy Saklayicis: Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL :
www.teb.com.ir

Telefon numarast:

0216 635 3535

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyads Giirevi

Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil- Tecriibesi
Sirket-Girev)

Dr. Ismail Yonetim
Yamk Bagkam

Kurulu | 2016- Devam TEB  Portfoy | 38 Yil
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Bagkan

2016-Devam TEB Kosova Y&netim
Kurulu Bagkan Vekili

2013-2016 Tirk Ekonomi Bankasi
A.§. Yonetim Kurulu Bagimsz

Uye
Luca Restuccia | Yonetim Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas 17 Yil
Bagkan Vekili Investment Partners Japan-
Pazarlama Miidiitii

2017- Devam BNP Paribas Asset
Management -LATAM & EMEA
Isletme Mijdiiril

Mustafa Selim | Genel

Miidiir | 2014 Eylil - Devam: TEB Portfoy | 23 Yil

Yazict [Yonetim  Kurulu | Yénetimi A.S. Genel Midlir
Uyesi
Izzet Cemal Yonetim  Kurulu | 2010 - Devam: BNP Paribas Cardif | 27 Yil
Kigmir Uyesi Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Mitidiirii
Melda Hatice Yonetim  Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. | 21 Yil
Etsoy Uyesi Grup Vergi Direktoril
Yalginkaya 2016 - Devam: TEB A.S. Vergi Icra
Direktdril
Cenk Kaan Genel Miidiir | 2007 - Devam: TEB Portfty 25 Y1
Diiriist " | Yardimeist /| Yénetim A.S. Mali igler,

Kurulu | Operasyon ve Is Geligtirme BSlim
Genel Miidiir Yardimeisi

Kurulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portféy | 24 Yil
Yénetimi A.S. Uyum Béliimii Genel
Midiir Yardimcisi
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Ocak 2015 — Devam: Tiirk
Ekonomi Bankast A.S. Genel

Miidiir Danisman
Sevda Akbag Genel Miidiir | 2014 - Devam: TEB Portfoy 120 Yl
Girginer Yardimeist Yonetim A.S. Misteri Coztimleri
' ve Yatirim Damgmanlifi BSlimi
Genel Miidiir Yardimcist
Yagiz Oral Genel Miidiir | 2012-2015: HSBC Portfey | 13 yul
Yardimeis Yonetimi A.S. Fon Yoneticisi

2015-2019 Haziran; BNPP Cardif
Emeklilik A.S. Yatirim Direktorii
2019 Agustos — Devam: TEB
Portfoy Yonetimi A.S. Portfty
Yonetimi ve Arastirma Genel
Mudur Yardimeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gdrevli fon miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Gbrevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Soyadi
Ozlem Fon Miidiirii | 2007- Devam: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. | 12 Y1l
AYGUL Yénetici

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatirm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecei
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfty ybneticileri tarafindan, yatirimet Iehine ve yatirimer ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ybnetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme déklimanlar
gergevesinde ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin ySnetimi igin gérevlendirilen portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denefimini Yapan Kurulug

Birim , Birimin/Sistemin Qlugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Ttirk Ekonomi Bankast A.S.
i¢ kontrol sistemi - TEB Portfty Yonetimi A.§.
Risk Yonetim sistemi TEB Portfdy Yonetimi A.§.
Teftis birimi TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Aragtirma blrml Ty TEB Portf6y Yonetimi A.S.




Fon’un finansal raporlarmm bagimsiz denetimi DRT Ba@imsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali MiisavirlikA.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurueuw’nun Acenteleri

Tletigim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir,

Acente Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
0216 6353535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad, No:7A
Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARE

2.1, Kurucu, fomun katilma payr sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igitiziik ve izahname hitk{imlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adna ve fon
hesabima mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumbulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sitrlamalar gercevesinde ydnetilir. ’

2.3. Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadur:

Fon, portfby sinirlamalar: itibariyle Teblig’de belirtilen tililerden herhangi birine
girmeyen degisken bir fondur. Fon, uzun vadeli yatirim perspektifiyle, TL mevduat getirisi
fizerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket eder. Bu gergevede, para piyasas: avaglan ile
devlet ve dzel sektdr borglanma araglarindan istikrarli bir getiri amaglarken; ortaklik payi,
bor¢lanma araglari ve déviz piyasasindaki agag1 veya yukari yonlil hareketlerden faydalanmak
amaciyla uzun veya kisa pozisyon alarak getiti hedefine ulagmaya ¢alisir. Fon, portfoyliniin
riskten korunmast ve/veya yatirim amactyla kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir.
Kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasast araglarn ve bu araglara ve finansal
endekslere dayali tiirev araglara (swap, vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri) yatitim yaparak,
bu varlik smiflar1 arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tagir. Bu amaca
ulagabilmek igin, fon portﬂ";yiindek} varhiklarin dagilimin aktif olarak ySnetir. ‘

Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin %801 ve fazlast olamaz.

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilmig
para ve sermaye piyasast araglar fon portfdy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yoneticitarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfiyiinde yer alabilecek
varlik ve islﬁﬁi_lér_ icin belirlénmis asgari ve azami smirlamalar agagidaki 5
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
Yurtici Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari - 0 20
Yurtigi Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma Araglari 0 100
(Yurt diginda ihrag edilenler dahil?)

Yabanc: Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 30
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Yurtigi ve Yurtdigi Piyasalarda Islem Goren Kiymetli 0 50
Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasas1 Araglar

Varant ve Sertifikalar 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya yabanci para) 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 50
Yurtigi / Yabanci Kira Sertifikalar: 0 30
Varlik Teminatli Menkul Kiymetier 0 20
Yurtici/Yabanct  Menkul Kiymet Yatwim  Fonu, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatiom

Fonu ve Borsa Yatirim Fony Katilma Paylart

Gelir Ortakligt Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Fon portfsylinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%710’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin %10"una kadar yatirim yapabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden iggiinti iginde
iglemin tutar, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri dénecefii tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir,

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir stzlesme ile
portfdytindeki sermaye piyasast araglarmn piyasa degerinin %50°si tutarinda sermaye piyasasi
araglarin 8diing verebilir.

2.5, Fonun egik degeri, %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi’dir.

Fon portféyii tiirev araglar dahil her tlirlii para ve sermaye piyasast araglarina yatirim
yapabilecek olup, yatmim stratejisinin stirekli degismesi, ¢oklu varlik gruplarina yatinm
yapilmasi1 nedeniyle portf8yde yer alan varlilardan bagims:z olarak mevduat getitisi Esik Deger
olarak belirlenmigtir.

B -ﬁgmr]‘amaya Tul:kl. e Cumhuriyeti Hazinesi ve Turkiye’de yerlesik sirketlerin yurt d1§1nda 1hra<; ettlklerl
c’i‘para.cms\mdmb 'clanma araglart da (Eurobond) dahildir. a . ey
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2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yaturim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev arag (VIOP stzlesmeleri, forward, opsiyon stzlesmeleri)
ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir.

Ortaklik Paylar, Kamu vefveya Ozel Sekttr Borglanma Araglar, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal: tiirev araglara, varant ve sertifikalara
yatirim yapilabilir.

Ayrica sakh tlirev arag ve swap sdzlesmeleri ile yukarida belirtilen varlilkdar disindaki
varhiklara dolayli olarak yatinm yapilamaz.

2.7. Portfoye borsa digindan repo-ters repo, tiirev arag ve swap stzlegmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Borsa dist forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars: taraf
riski fon toplam deferinin %10’ unu asamaz. Szlesmelerin kargi taraflarimn yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objekiif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa digi repo-ters
repo, tiirev arag ve swap stzlegmeleri karst tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “glivenilit” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa diginda repo ve ters repo sbzlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek fizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutars, faizi, alindiBt tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarm tanitic: genel bilgiler: Fon
portfyiinde, OECD {iyesi filkelerde kamu ve/veya Ozel sektOr tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarna, kira sertifikalarina, ertaklik paylarina, yatirim fonu kathlma paylatina,
borsa yatinm fonu kafilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, menkul
kaymet yatirim ortakhign paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayalt olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfdyde yer alacak yabanci borglanma araglan
sadece organize piyasalardan alinabilir, borsa dig1 iglem yapilmayacaktir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglar: ve kira sertifikalart ahmabilir. Ilgili kiymetin fon portfoytine dahil
edilebilmesi igin derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarimun en az iki
tanesinden yatrim yapilabilir seviyede ihragci notu almas: gerekmektedir. Ilgili aracin
derecesini belitleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ve
Tirk kamu ve dzel sekitr girketlerinin bor¢lanma araglarf igin bu kritere bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alim satumy yapilan para birimleri tizerinden
ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilit.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUM

,,f"’”‘*‘Yat]rlmcﬂar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la 1lg111 temel yatuim risklerini
naklanabllecek__ /




degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dilglislere bagl olarak yatwimlarimn
degerinin baslangic degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa tiski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
syzlesmelere iligkin tagman pozisyonlatin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyailan ve
dbviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Soz konusu risklerin detaylarma agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlat1 depisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlatinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf
zarar olasiliim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalaca@ zarar olasihigm ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon poﬂf‘dyﬁne altin ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir.

e- Emtia Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi
halinde bu varliklarmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalaca@i zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Karst tarafin sézlegmeden kaynaklanan yitkiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gtkan
aksalkliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektiedir.

3) Likidite Riski: Fon portf§yiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidr.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangig yatirimimin {izerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baglangig yatirmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilij
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi
kurum jei-etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullary, politik rejim degisikligi gibi
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. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belitli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine patalel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diigiiriilmesi nedeniyle marnz kalmabilecek riski ifade eder. Bu
tiir bir risk ibragemm ytikiimliltiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Béyle bir
durum fonun sahip oldugu varliklarm deferinde distise yol agabilir.

10) Thrager Riski: Fon portfSyline alman varliklarin ihrageismmn yiikiimltiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun wmaruz kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullamlan yéntemler
sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmugtu.

Bu kapsamda, fon portfSyindeki tiim iglem ve araglam kapsayacak sekilde fon
portfoyiiniin riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas almarak Slglilecek ve takip
edilecektir, RMD, belirli bir gitven aralifinda ve Siglim siiresi iginde fon portfSyliniin
kaybedebilecefii azami degeti ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmndaki hareketlet
nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini deil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar
limitini gostermektedir. RMD giinlik olarak , tek tarafli %99 giiven arahifinda, tarihsel gézlem
yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yullik (250 giin) gézlem stiresi kullanilaral
hesaplanir. Piyasa tiskinin Slgtimiinde kullanilan bu yéntem, fon portfoy deferinin normal
piyasa kosullar altnda ve belitli bir dénem dahilinde maruz kalabileceBi en yiiksek zarar
belizli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarma
gore oranlarl dikkate alinarak, fon portfiylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit ¢ikiglarimi eksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadip:, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgillerek,
olumsuz piyasa kosulldrinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir,

Fon, karst taraflarla gergeklestirilen stzlegmelerden kaynaklanan Sdeme ve teslim
yilkiimltliiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yénetim sisteminin bir pargasidir.
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Portfdye riskten korunma amactyla siirh olarak dahil edilen borsa digt tiivev arag ve
swap sbzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu
asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tirev araglar, swap sdzlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagli olarak Fon’un tlriine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangig yatmmmindan daha ylksek zarara uframa olasiligt
bulunmaktadir, Kaldirac yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfoy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir iglemlerin i¢erdigi riskler ve bu islemlerin
risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecekdtir.

3.4. Kaldmag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimtinde Rehber’de belitlenen
esaslar gergevesinde standart ySntem kullamlacaktir. Fon portfoytindeki kaldirag yaratan bilttin
islemler nedeniyle maruz kalmnan agik pozisyon tutar: fon toplam degerini agamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleti gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanar.

4.2. Portfoy Saklayscisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklarr Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarmn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya stz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanwr. Bu durumda dahi Portfdy Saklaylcls1 nin
yiikiimliilik ve sorumiulugu devam eder.

4,3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfsy Saklayicisi’nin malvarligmdan ayridir,
Fon'un malvarlifi, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag islemleti veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisin ySmetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinimn tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
4 1
4.4, Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/fveya kayitlarin
tutulmass, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlatnin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
digier gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;
a) Yatmm fonlar: hesabina katilma paylarmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin
mevzuat ve fon i¢tiiziigii hikkiimlerine uygunlugunu,
25 b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziu,
'Q,? 1zahna1né,:11ukumler1 gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma %hesap],amnasml,
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¢) Mevzuat ile fon igtiziigil, izahname hiikiimlerine aykm olmamak gartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlannm yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhkianyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun
stirede aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiztigti, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanimasim,

f) Forn’un varhk alm satimlarimmn, portfdy yapisiim, iglemlerinin mevzuat, fon
igtiiziipii, izahname hitktimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimltidiir.

4.5, Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayrt diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yitkiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarn gidetilmesini talep etmekle yikiimludiir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidur,

b) Portféy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

©) Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlitltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olatak difer
hizmetlerden aynistinlmasi, potansiyel gikar ¢atigmalannimn diizglin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, ©nlencmiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatimeilarina
agtklanmasi kaydryla fona portfoy degetleme, operasyon ve muhasebe hizmefleri, katiima pay1
alim satimuna aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gtriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisi her gim itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile yapat.

4.9, Portfdy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiirlitlirken karsilagabilecegi gikar
¢ahigmalarimn  tanimlanmasini, Snlenmesihi, ybnetimini, gozefimini ve agiklanmasmi
saglayacak gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar1 uygulamakla ytkimliidir,

4.10. Kuruow'nun {giincii kigilere olan borglar1 ve ytkiimliilitkleri ile Fon’un ayni
{iglincti kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg: mahsup edilemez.

i moomede11, Portfy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yliklimliilitklerini yerine getirmemesi
rn:.ademyl(—“: Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4,12, Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihl&li nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiilkiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Sallayicisina dava agma hakk:
saklidr.

4,13, Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portftylerin ybnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiktimHiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4,15, Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belitlenmis olan sorumluluklarmnm kapsamum daraltici hitktimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporiama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Porlfdy Degetine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diiglilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig glinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplani ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etldleyebilecek snemli bir bilginin ortaya .
¢ikamas gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti
hususunda Kurucu’nun y6netim kutulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapihr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde,
katilma paylarinin bitim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarm degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmeca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagiidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine ligkin Degerleme:




Opsiyon sbzlesmelerinde, tezgahtistil piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde
giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dnemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadii durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise
Monte Carlo simiflasyonu ile teorik fiyat hesaplamr ve bulunan fiyat degerlemede kullanilu.
Opstyon degerlemelerinde cesitli dayanak varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullamlir.

Dayanak varligm;

- Konusunun déviz alis1 olmasi durumunda, degerleme gtniindeki en glincel Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz alig kuru, konusunun doviz satigt olmast durumunda
ise Tiirkiye Cumhutiyet Merkez Bankas1 A.$. d6viz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giini
itibariyle en giincel 2. seans kapamg degeri,

- Ortaklik pay1 olmast durumunda, degerleme giinil itibariyle ilgili paymn en giincel
2.seans kapanig degeri,

- DIBS olmast durumunda, degerleme ginii itibariyle en giincel glinlik agulikli
ortalama fiyati

kullanilhir,

Farkl: dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullamimas duromunda
ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward sSzlesmeler i¢in “i¢ verim oram™ ybntemi ile hesaplanir, Forward baglangie
tarihi ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk
iglem gilndl spot fiyat dikkate alnarak her giin igin fiyat bulunur ve degetlemede kullanilir.

Swap stizlesmeleri icin degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yéntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.,

2) Yabana Borglanma Araci, Eurobond ve Yabaner KGira Sertifikalayma iliskin
Degerleme Esaslari

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalari igin degerleme fiyaty,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alman ahy ve satig
kotasyonlal in1n ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatimin hesaplanacagl glin itibariyle birikmis
i.gklenerek hesaplanacak olan kirli ﬁyat kullamhr Tam iggiinti olmayan giinlerde,




durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir énceki gliniin kirli fiyatinin ertesi
iggliniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

3) Yabana Ortakhik Paylary, Yabanc: Yatrim Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatirim Orfakhiklarinm Paylarma lligkin Degerleme
Esaslary:

Yabanci ortaklik paylan, yabane: piyasalarda iglem goren borsa yatirim fonu kafilma
paylari ve yatirim ortakliklarinn paylan degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yayimlanan
resmi kapanig fiyatiyla deBerlenir. Deferleme giinli borsada islem gegmemesi halinde veya
kapams fiyat1 olmadifi durumlarda en son degerlemede kullanilan fiyat kullamlacalktir. Tam ig
giinii olmayan giinlerde bir énceki degerleme fiyat1 kullantlmaktadir. Yabanei piyasalarda islem
gbren, yatirim fonu katilma paylan degerlemesinde ise deperleme tarihinde Bloomberg’de
yayinlanan fon birim fiyat: kullanlr.

4) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmelerine Tligkin Degerleme:

Stz konusu iglemlerde, sézlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullantlir,

Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin asgari olarak borsada olugan aym vadedeki, aym
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oranma egit olmasi esastir. Borsa diginda
gerceklestirilen ve takas iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyatt yayimlanan borglanma araglar isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

5) ileri Valorlii Bor¢lanma Araglar fglemlerin Degerleme Esaslar:

g) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor farihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valrlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Ileri valétlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degetlenir. Islem tutarlar ise valtr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrli sbzlesmenin degeri aliy ve satis iglemlerinde aym yéntemle
hesaplanirken iglem alg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir, Ay valdrde ve ayni nominal deferde hem alig hem de satig yapilmug ise
portfdy degeri tablosunda her iki iglem ayn degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) sattg iglemi ise
negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmmg olan fonlarda
bu iglemler portfy degeri iizerinde bir etki yaratmayacalctir.

¢) fleri valérlii isletnlerin degerlemesi ise agagidaki formiile g6re yapilacakfir;
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan DIBS’in nominal degeti

Bilegik Faiz: Varsa degierleme gtiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aymi
olan 1§Lem1er1n agfr%h ortalama faiz orani, yoksa degerleme gitniinde BIAS ta aym giin valorlil
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gbrdiigi giindeki aym giin valdrlil islemlerin agirhikls ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

6) ileri Valorlii Altin fslemleri

BIST’in Glinliik Biilieni’nde ilgili valérlt USD/ons [(T+1) il& (T+9)] islemleri igin
actklanan agirlikli ortalama fiyat kullamlirz. S6z konusu iglemlerin portféye alimmda alig
fiyatinmn, alm tarihinden baglamak iizere ise BIST’da degetleme giinii itibariyle olusan
fiyatlarimin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca
hesaplanacaktir.

Degerleme agagidaki sekilde yapilacakhr:

- lleri valorlii alinan altinlar valdr tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasma
dahil edilmez. ileri valotlii satilan altinlar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder, Ileri valorlti altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

~ leri valorli sozlesmenin degeri ahig ve satig iglemlerinde aym y8ntemle hesaplamirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Ayni valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satiy yapilmig ise portfSy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak giziikecektir, Bu sekilde aghi pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler
portfty degeri lizerinde bir etki yaratmayacakiur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Y6netim Birimi tarafindan borsa dig1 tlirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedii teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller
yapilir, Teorik fiyat hesaplamalar: agagidaki gibi yapilacaktir.

Opsiyon sbzlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu”
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkl
bir opsiyon degerleme arac: kullamlarak hesaplanan fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul
edilehilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden kargi
tarafa bagvurulur. Karg: taraftan alman iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilir bir seviyenin
tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi tarafin kullandifi hesaplama parametrelerinin
aciklanmasi talep edilir. Karg1 tdraftan alman son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamlan dayanak varliklar ve
faktorierin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
belirlenir.

Forward stzlegmeleri: Dayanak varlifin spot deferi esas almarak i¢ verim oram
yijgxté’iﬁ?ﬁﬁﬂptﬂmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacakfir. Teorik fiyatin hesaplamasinda
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kullamilan dayanak varliklar ve faktirlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gire belitlenir.

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamas1 yontemi veya “FRA (Forward Rate
Agreement)” yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda
kullanilan dayanak varliklar ve fakibrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gtire belirlenir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
GENEL ESASLAR

Katiima paylarini satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimeilar, katilma payimn
alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gore
saptanan fiyat tizerinden ahm ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alun satim iglemleri
yapilamaz.

Vatirtmeilarn fon pay1 alim ve satim talimatlari 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.

Fon, katllma paylar1 sadece tnceden belirlemmis kisi veya kuruluglara tahsis

" edilmig fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tastmaktadir. Katilma pay1 alun

talimatlan yalnizca ING Bank A.S. Ozel Bankacilik ve Platinum miisterileri tarafmdan

ING Bank A.S. aracihgiyla verilebilir. Fon katiima paylarinm tahsisli olarak satilmas:

hedeflenen yatiromer kitlesi Kurucu tarafindan 25/10/2019 tarihli yaz ile Kurul’a
bildirilmigtir.

Kurucu ile aktif pazatlama ve dafitim szlegmesi imzalamis bankalar tarafindan
ytiritillen mevduat kampanyasi kapsaminda yatirimerya mevduatin yam sira fonun da satildig
hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Fonun satig baslangig tarihi .../.../2019’dur.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar1

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasast’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk igglind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergekdestirilir.

6.2. Alnm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katiltma payr bedelinin ING Bank A.S.
tagafifidan tihsi] edilmesi esastir. Alim talimatlar: yalnizea tutar olarak V%it. Talimat v
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s6z konusu tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyatr agiklandiktan sonra
hesaplanir,

Alim talimatinin karsihifinda tabsil edilen tutar o giin igin yatirimes adina ING Bank A.S.
tarafindan belirlenecek olan (mevduat hesabi harig) yatirun aracinda nemalandiriimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldupu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik olduBu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonta verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinti
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay! bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinm BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatm verilmesini takip eden tigiincil iglem giinlinde yatimmeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi yalnizea katilma payi alim satimina aracihik stzlesmesi
imzalanmig olan ING Bank A.S. tarafindan yapilacaktir. Iletisim bilgileri agagida yer almaktadir
Fon, Ozel Fon statiistinde oldugundan TEFAS’da islem gdrmemektedir.

Dagiticmm Unvam Adpres Bilgileri Tletisim Bilgileri

ING Baok A.S. Regit Paga Mah. Eski | www.ing.com.tr

Genel Mildiirlitk ve Subeleri | Bliyitkkdere Cad.  No:8 [ 02123351000
Sariyer 34467 Istanbul

VII. FON MALVARLIGI.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: t

7.1. Fonun Malvarhfmdan Kargilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiixld ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
L2 3 Klinan kredilerin faizi,
P it 4) Portfiéye ahmlarda ve portféyden satlmlarda odenen aracilik komlsyonlan (yabanc1 para
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5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim tereti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan gidetler,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gliniinde fonun toplam defeti
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtixma dleiitii veya egik deger giderleri,

11) XAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mithiit, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalart
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarmea futuimasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu gidetleri,

16) Kurulca uygun griilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan kargilanan, ySnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim gidetlerin toplamimn tist sir yillik % 3,65 (ylizdeligvirgtlaltmigbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig gilnt itibarryla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
oranimin ilgili déneme denk gelen kismumn agilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan
glinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belitlenen oranlarm asildifinn tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden
bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfty Saklayscisi sorumludur. fade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden dissiitiir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhfndan &denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydryla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %0,00685 (yiizbindealtivirgtilseksenbes)’inden (yilhik
yaklasik % 2,50 (yilzdeikivirgiilelli)) olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatmmer bilgi formunda belirlenen paylagim oranlan
gergevesinde kurucuya ve dagiticrya ddenir. Dagirtics kurum ile sdzlesme imzalanmig olmasi
halinde yonetim #cretinin dagitics kurum ile paylasim esaslatina yatimer bilgilendirme
formunda yer verilir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarn Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklarin alim satimma ING Menkul Degerler A.S., Tirkiye
Iy Bankas1 A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Oyak Yatutm Menkul Degerler A.5., BNP
Paribas SA. , BCP Securities LLC ve Continental Capital Markets (ContiCap) aracihik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asafida yer

almaktadir;
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: _
- Hazine Thalesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
- Borglanma Araglar1 Piyasas: : Ylizbinde 1 - 3 + BSMV
2) Kira sertifikalar1 komisyonu: : Yiizbinde 1 -3 + BSMV
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4) BPP komisyonlart:

-  O/NBPP : Yiizbinde 2 - 4 + BSMV

- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 1- 6 + BSMV
6) VIOP iglem komisyonlart: : Onbinde 1 - 2 + BSMV

7) Kiymetli Maden Piyasast iglem komisyonlar1 :BIST Krymetli Madenler Piyasasi
islem komisyonlar1 uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

8) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanct
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gecerli olan icret tarifesi uygulanir.

9) Borsa digi iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa digi iglemlerde herhangi bir
komisyon uygulanmamaktadir. Islem komisyonlar1 iglem tutarmna gore iglem
fiyatinn i¢erisinden alinmaktadir,

Burada yer alan avaci kuruluglar haricindeki islemlerin komisyon oranlarma iligkin
olarak izahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP aracihfiyla kamuya duyurulur.

7.1.4, Kurul Uereti: Takvim yili esas alnarak, iiger aylik dénemlerin son iy gliniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oranmda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon pottfoyiinden kargilamr.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarn katilma pay: ibrag giderleri harig olmak tizere, $emsiye Fon igin yapilmast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degetleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfylerinden kargilantr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhiindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimea bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gbsterilen halka arza/katilma paylanmn satigma iligkin

giderler kurucu ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirit Tutar: (TL)

Tescil ve llad Giderleri | 5,000 !
Diger Giderler 5,000

TOPLAM 10,000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
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a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlarin portfSy igletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payr Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmnca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirm fonlarimn katilma paylatinm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinei maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki milkellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile defer arhigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlart ve
yatirim ortakhiklariyla benzer nitelikfe oldufu Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanr.!']

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin {8) numarali bendi uyarmca fon
katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelitler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar mikellef kurumlarm
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimfi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglart ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden g¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmug kazanglar1 igin yillik veya 6zel beyanname.
verilmez.

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9,2, Finansal tablolarin bajimsiz denetiminde Kurulun bagumsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal ‘tablo hazirlama yikimliligiintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giini itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanylar 6zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAPta ilan eder.
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Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resini fatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinlinii takip eden ilk ig glinti son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiizliiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara {Finansal tablolar, sorumluluk beyaniari, portféy dagilhim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas1 gereken diger
bilgilere fonun KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansimma, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgiletine yatirmei bilgi formundan da ulagilmas: milmkiinddir.

9.5. Portftly dagilim raporlar: aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden alti ig giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasmdan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
ytinetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinc is giinii mesai saati bitimine kadar -
KAP’ta agiklamr.

9.7. Portfoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yil stireyle kamuya agik tutulur, Stz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payr satisi yapilan yerlerde, yatwmmeilarm incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.8. Yatiimeilann yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1.2.1., II, IIL.,V.5.5,, V.5.6., VL,
VIL7.1.1,, VIL7.1.2 nolu bsliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giind i¢inde KAP ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayinlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez.Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay aranmaksrzin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yaptlan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig glinil iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulor,

9,10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden ig giinil iginde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]H
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- Fon siiresiz ise kutucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,
~ Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer,
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda
yalmzca katilma pay1 sahiplerine §deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’'nun Kurul’un uygun goriigtinil aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih thbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmm bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimatt
beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirumeilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen difer sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarimdan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Xurul, fonu uygun gérecegi bagka bir
portfdy yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder, Portféy Saklayicisimin mali durumunun
taghhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligini Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu arafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtziik; bunlarda hikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettil dagitim s8z konusu degsildir.

~ 11.3.Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirum kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimel bilgi formunun KAP’ta yaymmin
takiben formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatiimen bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirumeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylart sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tagimaktadir. Fon katilma paylar
tahsishi olarak ING Bank A.S. Ozel Bankacilik ve Platinum miisterilerine satilacakiir,

12,3, Katilma paylan karsilift yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilar.

Izahnamede ver alan bilgiletin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ercevesinde onaylariz.

28/10/2019

TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

denk Kaan DI“JR;“JST
Yonetim Kurula Uyesi
Genel Miidiir Yardimeis
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