ING PORTFOY YONETIMI A.S. DECISKEN SEMSIYE FON’A BAGLY
ING PORTFOY (KINCI DEGISKEN FON
iZAHNAME DEGISIKLIGL

TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu ING Partfdy Degisken Semsiye Fon’a bagl
ING Portfoy Birinel Degisken Fon’un ING Portfty Degisken Semsiye Fon’a bagh ING Porifsy
ikinci Degisken Fon blinyesinde birlegtivilmesine ve antlan fonun unvannin TEB Portfy lkinci
Depisken Fon olarak  degigtivilmegine  Sermaye Piyasast Kurufw'ndan  alinan

20 /0312014 tarih ve 12233903»%?5’55‘&0 ayili yazi ile izin veriimis olup, stz konusu
izin dogrultusunda TEB Pottfdy tkinei Degisken Fon'un izahnamesinin girly ve kisaltmalar
bilimieri ife 1.1, .21, 1.2.2, 1.3, 1.6, 1.7,,2.3,, 2.4, 2.5, 2.6,, 2.7,,3.1,, 3.2, 3.3, 6.5,7.15
ve 7.1.3. nolu maddeleri asagidaki sekilde defiistlilmistir,

BSKI SEKIL

ING PORTFOY YONETIMI A.S DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
ING PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ING Portfliy Yanetimi A.S, tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas Kanuni'nun 52, ve
54. maddelerine dayamdarak, 09/06/2015 tarthinde fstanbul il Ticaret Sicili
Memuriugn’na 371576 sicil numarasi alinda kaydedilerek 12/06/2015 tarih ve 8840 sayth
Tiirkiye Tiearet Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ING Portfoy Yimetimi A.S. Degigken
Semsiye Fon i¢tiiziigil ve bu izahmame hilldimierine gére yonetilmek iizere olustarulacak
ING Portfy Ilinei Defigken Fon’un katiima paylarmun ihracma iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas Kuruiu tarafndan £8/09/2015 taribinde onaylanung ve Sermaye
Piyasas1 Imwluw’nun onayi ile kurucusn ING Bank A.S. olan ING Bank A.$. B Tipi
Degisken Yatunn Fonu ING Porttdy Yinetimi A.8.°ye devroimustur,

fzatinamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekeftiilii anfamma gelmeyecegl gibi, izalmameye ilislin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katihna paylarima iliskin yatoam kararlart izalmamenin bir biltiin olarak
degerlendirviimesi sonncu verilmelidir,

Bu izahname, Kurueu ING Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi ()ile
Kamuyu Aydwmlatma Platformu (IKAP)'nda () yayunlammgtir, izahnamenin nerede
yaymmlandign Iususunun tescili ve TTSG'de flan tarihine iliskin bilgier yatnumer bilgi
formunda yer almaktadar,

Ayuica bu izahname katilina paylarium alim satiminm yapidigs ortamlarda, semsiye fon
fetliztigin ve yatirimar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirmettara veritir,




YENI SEKIL

'EB PORTFOY YONETIMI A.S DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ING Portfly Yonetimi A.S, tarafmdan 6362 sayth Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve
54, maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tavihinde [stanbul ili Ticaret Sicili
Memurlegn’na 371576 sicil numaras altmda kaydedilerek 12/06/2015 tarih ve 8840 sayih
Tiirkiye Ticavet Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ING Portfdy Yonetimi A.S. Defighken
Semsiye Fon ietiiziifil ve bu jzafimame hitkimlerine gbre yonetilmek iizere olustwrulacak
ING Portfsy Ekinci Degisken Fon'un katiima paylapmun ilieacma iliskin bu izahname
Sermaye Piyasast Kuorulu tarafmdan  18/09/2015 tarikinde onaylanmig ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun onay) ile kurncusu ING Bank A8, olan ING Bank AS. B Tipi
Degisken Yatiam Fonu ING Portflly Yonctimi A.S.’ye devrelmustur.

ING Portfoy Yonetimi A.$.'nin TEB Portféy Yimetimi A.S. bilnyesinde birlestirilmesini
milteakip, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun AC.JE20T tarih ve 12233903-
A0S 000L FE AT HE v evve o sayilL fzai ile ING Portidy Birinei Degighen Fon’un ING
Poxtfdy ikinci Degigken Fon Ditnyesinde birlegtirilmesine ve ING Portféy Ikinci Deffigken
Fon’un unvanmm TER Portidy ikinei Depisken Fon olavak degigtivilmesine izin
verilmistiv., '

zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilevin dogira oldufunun Kurulea
tekeffitlit amtamma gelmeyecegi gibi, izahnameye ilighin bir tavsiye olarak da kabul
edilemes.

fhrag edilecek katilma paylarina fliskin yatnam kararlart tzahuamenin bir biitlin ofarak
degeriendirilmesi sonucu vorilmelidir.

Bu iralmame, Kurncu TEB Portfiy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesf
(www.tebportfoy.com.tr) ile  Kamuyn Aydmlatma  Platformu (KAPY'nda
(www kap.gov.tr) yayumlanngta. fzahnamenin nerede yayimiandsgi husnsunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yaticme: bilgi tormunda yer almaltadie,

Ayrica bu izahname katilma payiarnun alun satonom yapildigr orfamlarda, semsiye fon
jctiiziifii ve yatuwmma bilgi formau ile birlikte, talep cdilmesi halinde #ievetsiz olarak
yatiimelara verilir.

ESKi SEK1L,

KISALTMALAR
Bilgilenditme Dokilmanlart Semsiye fon lgthzigh, fon izahnamesi ve yaiirimoer bilgi
formu
BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1i-14.2 sayili Yatwnn  Fonlarirun Finansal Raporlama
Bsaslarna Hiskin Teblif

R,

i,
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Fon ING Portfdy Ikinci Degisken Fon

Semsiye Fon ING Portfdy Yonetimi A.§, Deffisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayilt Sermaye Piyasust Kanunuy

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformuy

- Kurgeu ING Portfdy Yonetimi A3, |

Kurul Sermaye Piyasast Kuruly

MEKIK Morkezl Kayit Kurulugy A§,

Portfoy Saklayicist Thrkiye Is Bankast A.S..

PYS Tebligi [T1-55.1 sayilt Porifoy Yonetim Sicketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fliskin Esaslar Tebliji

Rehber Yatieim Fonlarina {ligkin Rehber

Saklama Tebligi - J11-56.1 sayilt Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetic
Bulunacak Kuruluslara ltiskin Esaslar Tebligi )

Talkasbank istanbu! Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblif 111-52.1 sayili Yatirun Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Ttrkiye Blektronil Fon Alim Satim Platformu _

TMS/TFRS iCamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurwm
tarafindan  ylrOrloge lonulmus olan Tlirkiye Muhasebe
Standartlarn/Tekiye Finansal Raporlama Standartian ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yinetici ING Portfdy Yonetimi AS.

YENI SEXII,

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart

Semsiye fon igliizbgl, fon izahnamesi ve yatmimer bilgi
formu

-

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Teblifi

1I-14.2 sayilt Yatism  Foplarmin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig

Fon TEB Porfty [kinci Defiisken Fon

Semsiye Fon TER Portfdy Yonetimi A.S. Defiisken Semsiye Fon

Kanun 6362 saytlt Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Plaiformy

Kurucy TEB Portfoy Yonetini A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurolugu AS,

PortlUy Salklayicis Turkiye s Bankast A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfsy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketletin
faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatrun Fonlarina fligkin Rehbey

Sakiatma Tebligi

111-56.1 sayill Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Teblifi

Takasbank fstanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.

Teblij 111-52.1 sayili Yatieun Fonlarina Jliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Turkiye Elekironik Fon Al Satun Platformu

TMS/TIRS TCamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlag Kurumu

| tamalifidan_yirtriie konulmus olan TUrkiye Mubasebe
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Standartiary/ Thrkiye Finansal Raporlama Standarilars ile
bunlara iligkin ck ve yorumlar

Yinetic

TER Portfby Yonetimi A.S.

ESKI SEKi1,

1.1. Fona Higkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani! ING Portfdy Ikinei Depisken Fon

Bapli  Olduu  Semsiye  Fonun | ING Portfily Yonetimi A8, Degiisken Semsiye
Unvait: Fon

Bagli Oldugu Scisiye Fonun Tlrll: | Defiisken Semsiye Fon

Stiresi: Stivesizdiy

YENI SEKIL

1.1, Fona iligkin Genel Bilgiler

Fou'un

Unvani: TEB Portfiy Ikinci Defiisken Fon

Bagh Otdufiu  Scimsiye  Fonun | TEB Portfiy Yonetimi A.S. Degigken Semsiye
Unvanti: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tilk: | Degigken Scmsiye Ton

Siivesi: Siiresizdir

ESKI SEKIL
1.2.1, Unvan ve Yetli Belgelerine [ligkin Bilgiler

Karacu ve Youetici ING Porifdy Ybnetimi A.§.’nin

Usnvanw ) ING Portflly Yonetimi A.S,

Yetki Belgesi ' Portfy Yoneticiligi ve Yatnim Damgmanhig:
Faaliyetine Hligkin Yetki Belgesi

Tarih: 27/05/2015

No:PYS/PY.19-YD.10/528

Porifdy Suklayrcist’sun
Unvant:

Titrkiye Is Bankas: A.S,

Portfdy Saklama Faaliyeti fznine | Tarih:17/4077/2014
ftigkin  Kurel Karar Tarihi ve | No:22/709
Numarast N

FpYS Teblifi’ne uyun gercevesinde, Kurucu’nun 24/16/2011 tarih ve PYS.PY/44 sayili
Poritoy Yineticiliih vetki belgesi iptal edilerel a Kamwi’un 40 mer ve 55 inei
maddeleri uyarmea diizenlenen 27/05/2015 tarih ve PYS/PY,19-¥YD,10/525 sayili faalivet
vetki belgesi/leri veritmistir,”

YENI SEKIL




1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Hiskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A8, nint

Unvant; TEB Portfiy Yiénetimi A8,
Yetki Belgesi ' Portfdy Yoneticiligi ve Yatnnm Dagmanhigi

Faaliyetine fliskin Yetli Belgesi
Tarih: 15/06/2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklaprcisimn
Unvant! Tiirkiye Is Bankasi A,S.
Porifdy Saklama Faaliyeti Iznive | Tarih:17/07/2014
iligkin  Kuryl Kavar Tarihi  ve | No:22/709

Numarasi

1pYS Feblii’ne uyun cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/344
savih Portfdy Yoneticilifi ve 12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayilr yatirnm damsmanhiit
vetki belgest iptal edilerek, Kurucw'ya Kanun’un 40 mey ve 55 inei maddelexi niyarinea
diizenlenen  15/06/2015 tarih_ve PYS/PY.22-YD,11/524 sayih faalivet yetki belgesi

verilmigtiv,”

L3

ESKi SEKIL
1.2.2, Hletisim Bilgilevi

Kuruct ve Yonetici ING Porifiy Yonetind A8, nin

Metkez adresi ve internet sitesi: Regit Pasa Mal. Eski Biiyiikdere Cad. No8
Kat:9 Sariyer 34467 Istanbul
www.ingportfoy.conufr

Telefon humarast: 212 36546 00

Portfoy Saldayicrsi Tirkiye Iy Bankast A8, 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: s Kulefori Kule 1 Kat 1 Levent 34330 Istanbul
www. isbanl.com. g

Telefon numarasy! 2123160000

YENI SEKIL
1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetlmi A8, nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Solkak No:1 Kat:9
34349 Begikias/Istanbul
www.tehportfoy.conn iy

Telefon numatast: 212 376 63 00

Portfiy Saklayicist Thirkiye Is Bankast A8, nin

Merkez adres! ve internet sitesi: s Kulcleri Kule | Kat | Levent 34330 [stanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: 212 316 00 00

ESKI SEKIL




1.3, Kurnew Yiéneticilerd

Pon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri yetkili otup, ydnetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi Soyady Girevi Son 5 Yilda Yaptgh Ister (Yil- | Tecrilbesi
Sirket-Giirey)
Kemal Atil | Yonetim Kurulu 2017-.... ING Bank A.$. Mali |22yl
Ozus Bagkam (Finansal Kontrol ve Hazine Genel Mildie
Raporlamadan Yardimeist
Sofumlu  Yonetim | 2007-2017 Akbank T.A.S$. Finansal
Kurulu Oyesi) Koordinasyondan Sorumiu  Genel
Miidhir Yardimeist
Ayse  Canan | Yonetim Kurulu 2015-....ING Pottfdy Yonetimi A$. | 37 yil
Ediboplu Bagkan Vekili Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2010-2015 ING Portfdy Y tnetimi
A.S. Yonetim Kurulu Uyest
Vuslat  Gtizel | Yonetim Kurulu 2017-.... ING Bank A.$. Yatwin | 16 yil
Akdik Uyesi Urtinleri Yanetimi Birim Yoneticisi
20122017 Akbank T.A.S, Yatirim
Urtinler Ybnetimi Y Sneticisi
Mustafa GBkge | Yonetim Kurulu 2014-.... ING Bank A.$, Yonetim | 21 yil
Calat Uyesi Raporlamasi  ve  Satm  Alma
Direktori
2007-2014 ING Bank A.S. Yénetim
Raporlamasi ve Satin Alma Grap
Mildie
Adrianus Yanetim Kurulu 2017-.... ING Bank Tiirkiye | 34 yil
Johanties Uyesi (ig Kontrol ve | Denetim  Komitesi Bagkan  ve
Antonius Kas | Risk Yonetiminden | Yénetim Kuruty Uyesi
Sorumlu) 2045- 2017 ING Bank Kurumsal
Operasyonel Risk  Youetimi  ve
Mode! validasyon Yonetimi
2013-2015 ING Bank ING gelisen
ve biiyllyen Glkeler Risk Yonetim
Yoneticisi CRO.
2010-2013 ING Bank Turkiye Kredi
Yonetim  Yoneticist,  Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili ve Yénetim
Kuruly Uyesl, Iora Kurulu Oyest,
Tankut Taner | Genel Mudiir 2004-...., ING Porfsy Ydnetimi| 28 yil
Celik A.S, Genel Midlr
Meltem Karasu | Genel Mildtir 2004-.... ING Portfdy Yonetimi| 26 yil
Yardungist A.S. Genel Mikdtr Yardungisi
YENI SEKIL

1.3, Kuracu Yoneticileri




Fon'u tomsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kuruly tiyeleri yetkili olup, ydnetim kuroiu
tiyelorine ve kurucunun diger yoneticiletine iliskin bilgiler agafiida yer almaktadir:

Adi Soyath Glrevi Son 5 Yilda Yapiin Igter (Yil- | Tecriibesi
Sivket-Giirev)
Dr. Tsmall | Yonetim  Kurulu | Tiirk  Bkonomi  Bankasi  A.$. | 38 Yil
Yanik Bagkat Yonetim Kuruly Damgman
Luca Restuocia | Yonetim  Kurulu [ 2014 - 2017  BNP  Paribas | 17 Yil
Baglkan Vekili Investiment Pariners Japan-~
Pazarlama Mudinl
2017- devam BNP Paribas Asset
Management ~LATAM & EMEA
Isletme Miidtirt)
Mustafa  Selim | Genel Modir | 2014 Bylil - devam: TEB Porlfdy | 23 Yl
Yazicl /Yonctim  Kuealu | Yonetimi A.$. Genel Miidtr
Uyesi
Trzet  Comal | Yonetim  Kurohe | 2000 - devam: BNP Paribas Cardif | 27 Y1l
Kismir Uyesi Emeklifik ve Hayat A.S. Qenel
Miidileid
Molda  Hatice | Yonetim  Kuruln | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. 21 Yil
Lrsoy Uyesi Grup Vergi Direltord
Yaiginkaya 2016 - devam: TEB A.S. Vergi lera
Direltiill
Cenk Kaan | Genel Mudie | 2007 - devam: TEBR  Portfdy | 25 Yil
Diistist Yarduncist /L ¥onetim A.8. Mali lsler, Operasyon
¥ tneting Kurabu | ve s Geligtirme BOlimti Genel
Uyest Mudilr Yardunest
Tolga Ataman | Yonetim  Kuruly 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfoy | 24 Yil
Uyesi Yénetimi A.S, Uyum Bolimi Genel
Midtir Yardimesi
Ocalc 2015 - Ttirk Ekonomi Bankast
A.S. Genel Mudtr Danigmant
Sevda  Akbag | Genel Mudir | 2014 - devam: TEB  Portfdy | 20 Yl
Girginer Yardimets) Yonetim A.S. Migteri Céiziimieri ve
Yatwim  Damsmanhign - Bolimil
Gene] Mildiir Yarduncist
Yajuz Oral Genel Midie | 2012-2015: HSBC Portfly | 13 yil
Yardimoist Yonetimi A.S. Fon Yoneticisi
2015-2019 Haziran: BNPP Caedif
Emeklilik A.S. Yatiem Divekttrd
2019  Apustos — devam: TEB
Portfdy Yonctimi AS. Portfdy
Yonetiml  ve Aragtioma  Genel
Mudug Yardimeisi

ESKI SEKIL

1.6, Kuruen Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bafunsiz Dclggtisﬁi;ij;}Yaggnli Kurnlug
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Birim Birimin/Sistersin Olustursidugy ICuram
Fon hizmiet birimi Turkiye [ Bankasi A.S.

f¢ kontrol sistemi ING Portféy Yénetimi A.S.

Itisk Yinetim sistemni ING Porifty Yénetimi A.S.

Teftis birimi ING Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma bivimi ING Portflly Yinetimi A.S.

For’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Akis Bagomsiz Denetim ve Serbest
Muhasebect Mali Mtisavielik A.S. tarafindan yaprimaktad.

YENI SEKIL

1.6. Kuruen Bitnyesinde Ofusturalan veya Disaridan Temin Ldilen Sistemler,
Bivimler ve Fonun Bagmisiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Bivimin/Sistemin Olusturuldugu Knram
Fon hiznied bivimi Tinkiye {s Bankast A.S.

I¢ kontrol sistemi TERB Portfty Yonctimi A.S,

Risk Yonetim sistemi TEB Portfhy Yinetimi A,S,

Teftis birimi TEB Portidy Yinetimi A3,

Arastirma birimi TEB Portfoy Yinetimi A.S.

Fow'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi DRT Bajiunsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mati Miigavirlik A.S. tarafindan yapiimalktacie,

ESKI SEKIL

1.7, Kuruen'nun Acentelerd

iletisim Bilgileri
Acente ING Bank A.S,

YENI SEKIL

1.7. Kurucw’nin Sube ve Acenteleri

[etisim Bilgileyi

| Sube Bulunmamaléadar,
Aceinle Thrk Ekonomi Bankasi A.§.
0216 6353535

TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mah, Sokublu Cad. No:7A - 7B
Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ty

ESKI SEKIT,

2.3, Fon'un yatirim stratgjisi: Yatiwim yapilacak para ve sermaye piyasast araglarinm
segiminde, risl/getiri degerlenditmeleri sonucunda belivlencnler ve nakde doniisimt kolay
olanlar tercii edilin Fon orta ve uzyp_ vadede TL bazinda mutfak getivi saflamayi
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hedeflemektedir. Bu hedef dofirultusunda hem yutigi hem do yurtdisi plyasalarda, TL ve
Dovize endeksli sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir, fon piyasa losullarina bagh
olarale fon portfiyting ortaklile paylar dahil edebilecel ofup, ortaldik paylarinim orani fon
toptatn degierinin %30'unu agamaz, Fon, piyasa kosullarinda yatiimetdarm urayabilecefi olasy
zararlart azaltabilinek ve/veya kar ctmek amactyla borsada pay senedi endeks kontratiarma
dayali vadeli ilem sozlegmelerinde kisa veya uzun pozisyon alarak, ortakltk paylarna itiskin
spot ve tirev pozisyonlarn toplamimin fon toplam degerine oranitu -%30% kadar ditgbirebilir
veya %30’ kadar gikarabilir,

Fon, aytica yabanct para ve sermaye piyasasi araglarmna yatinm yapabilir. Fon
portfBylintin yonetiminde madde 2.4°te belirtilen asgasi ve azami switlamalara ek olarak,
Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belistiimeyen digier ilgili portfy suirlamalart ve Kuewd
diizenlemeleri dikkate alwr,

YENI SEKIL
2.3, Fon’un yatieim stratejisi agafiada yer alimaktadir:

Fon, uzun vadeli yatitum perspektifiyle, TL mevduat getirisi Uzetinde bir getiri saglamak
hedefiyle hareket eder, Bu gergevede, para piyasast araglart ife kamu ve tzel sektdr borglanima
araglarmdan istikrarli bir getivi amaglarken; ortaklik payt, borglanma avaglart ve ctiviz
plyasasindaki agafgl veya yukar yinlt harcketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa
pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulagmaya gahigir, Fon, portfdylintin riskten kkorunmas:
volveya yatirim amactyla kaldiag yaratan islemler gergcklegtirebilir, Kiymetli madenler ile
diper para ve setmaye piyasasi araglarl ve but araglara ve finansal endekslere dayah tiirev
araglara (swap, vadeli iglem ve opsiyon sézlegmelerl) yatrim yaparak, bu vartk stniflan
arasindaki getiri farklarmndan faydalanma amacint {agir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon
portfiytindeki varhklarm dagilimutu aktif olarak ybnetir,

Yabanct yainum araglart fon portfdyiine dahil edilebiiir. Ancak, fon portfyline dahil
edilen yabane: para ve sermaye piyasas! araclars fon toplam degerinin %50’si ve fazlast olamaz.

Fon portfoyline dahil edilen yetli ve yabanct ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmig
para ve sermaye plyasasi araglart fon portfoy degerinin devamii olarak %80°1 ve fazlasi olamaz.

ESKi SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degieri esas almarak, Fon portfdylinde yer alabilecel
varkik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinurlamalar asagiidali tabloda gusterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
Kamu ve Ozel Scktdr Borglanma Araglars 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100

Takasbank Para Piyasasi Islenleri ve Yuntigi Organize Para

Piyasast sletior 0 100
Yerli/Yabane Kira Sertifikalar 0 100
Mevduat/Katima Hesaplart 0 10
Yerli/Yabanet Ortaklik Paylari ‘ 0 30
Yabanet Kamu ve Ozel Sektor Borglqume-Argelars 0 20
{potck ve Varlik Teminatl Mc:l}gul"’!(ty1nfé§i'qg§jf\‘.:\ 0 30
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Ipotek ve Varlifia Dayah Menkul Kiymetler 0 30
Gayrimenkul Sertifilcalar 0 30
Gelir Ortakhigi Senetleri 0 30
Gelire Endelesli Senetler 0 30
Yatuun Fonu, Yerli/Yabanet Borsa Yatinm Fonu, Yatirnn

Ortakliklatingn Paylan, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma

Paylari, Girigim Sertayesi Fonu Katilima Paylart o 20

Yabanei yatim araglar fon portfytine dahil edilebilir, Ancal, fon portfoyline dahil
edilen yabanei para ve sermaye piyasast araglar fon toplam degierinin %50°si ve fazlas) olamaz,
Fon portfoylinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarm rayic degevinin
%107 una kadar borsada veya borsa digimda repo yapabilir. Borsa diginda tavaf olunan ters repo

sizlosmelerine, fon toplam degierinin %10’ una kadar yativim yapabilir.

Borsa dist islemlerin yapilimasi halinde en geg ilem tavihini takip eden iyglinii iginde
islemin tutary, taizi, tarihi ve kargl taraf ile geri donecegii tarlh KAP’ta agiklanic ve Kurul'a

bildiritir.

YENI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degieri esas alinarak, Fon portfiytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgarl ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gbsterilmigtir.

VARLIK ve ISLTEM TURU Asgari Azami
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 100
Yabanct Oviaklik Paylart 0 20
Yurtigi Kamu vefveya Ozel Scktdr Borglanma Araglari [0 {00
(Yurt digmda ihrag edilenfer dahif?)

Yabanct Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglart 10 30
Ters Repo Islemleri 0 100
Talasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurtipi Organize Para 0 20
Piyasast {slemieri

Yurtigl ve Yuridigi Piyasalarda Istem Goren Kiymetlij0 50
Madenler ile Bunlars Dayalt Sermaye Piyasast Acaglari

Varant ve Sertfikalar 0 10
Mevduat ve/veya Katiima Hesabi (T1, vefveya yabanct para) [ 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Ipotepie Dayal_ve/veya Ipofek Teminatl: Menkul Kiymetler | 0 50
Yurtigi / Yabanei Kira Sertifikalar 10 30
Varltk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yurtigi/Yabanct  Menkul  Kiymet Yatrtm  Fopu, | 0 20
Gayrimenkul Yatiim Fonu, Girigim Scrmayesi Yatwim

Fonu ve Borsa Yatirum Fonu Katilma Paylar

Gelir Ortaklify Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
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Fon portfoytinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayle degerinin
%10’ una kadar borsada veys borsa diginda repo yapabilir, Borsa diginda taraf olunan tets repo
stizlegmelerine, fon toplam defierinin %10 una kadar yatirim yapabilie.

Borsa digt iglomlerin yapilnast halinde en geg istemn tarihini takip eden isgiinll iginde
islemin tutary, faizi, tarihi ve kargt taraf ile gori dBnecepi tarih KAP'ta agiklamr ve Kural’a
bildirilir,

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde  yapilacalc bir  stzlesme ile
portfoytindeki sermaye piyasasi araglarinm piyasa degerinin %450si tutarinda sermaye plyasast
araglarint 8dilng verebilir,

ESKI SEKIE

2.5, Fonun esik deggeri, KYD O/N Repo Endeksi-Brit olarak beliricnmistir,
YENI SEKIL

3.5. Ponun esik deger, %[00 BIST-KYD | AYLIK MEVDUAT T Badeksi’dir,

ESKi SEKIL

2.6, Poitfoye riskien korunma ve/veya yatmim amactyla fonun tihline ve vatinm
stratejisine uygun olacak sekilde tivey arag (VIOP stzlesmeleri, forward, opsiyon sbzlesmeteri)
ve swap sOzlesmelcri dahil edilebilir,

Ortallik Paylari, Kamy ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan, faiz, ddviz/kur ve finansal
endekslere dayal tlrev araglara yatiran yapilabilir.

YENI SEXIL

2.6. Poitfoye riskten korunmna vefveya yatmm amuetyla fopun tiriine ve yalirim
stratejisine uygun otacak seldilde tilrev arag (VIOP s8zlegmeleri, forward, opsiyon stzlesmelesi)
ve swap stizlesimeleri dahil edilebifir,

Outaklik Paylari, Kamu ve/veya Ozel Sekidr Borglanma Araglart, altin ve diger kiymetli
madenier, faiz, doviz/ur ve finansal ondekslere dayal threv araglara, varant ve sortifikalara
yatiim yapilabiiir.

Ayrica sakli tirev atag ve swap stzlesmeleri ile yukarida belirtilen varhkiar digimdaki
varliklata dolaylt olarak yatwim yapilamaz.

LSKi SEKIL,

2.7, Portfye borsa digmdan repo-ters 1epo, flirey arag ve swap stzlesmeleri dahil
edilebilir. Botsa chist sézlegmeler fonun yatsrim strate]isine uygun olaval fon portfyline dahil
ediliv. Stzlegmelerin karg: taraflarimn yattoim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden otkifenmeyecek sekilde objektif kosulfarda yaptimast ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat actklama dincmierinde gorgefie uygun degort tizerinden nakde
didntigtticiilebitic olmast zorunludur. Ayrica, borsa digl repo-ters repo, {iirev arag ve swap
stzlesmelerd kargt tatafinu denetimg;yﬂ-‘g'g;@ tmg, tabi finansal bir kurum (banks, arac) kurum
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v.b,) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlcrinde “glivenilie” ve “dogrulanabilic” bir ybnlem
the degierionmesi zotunludur,

YENI SEKIL,

2.7, Portfoye borsa digladan repo-ters vepo, tlrev arag ve swap s6ziegmeleri dahil
edilebilir. Borsa digt sdzlesmeler fonun yatitim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
ediliv, Borsa digt forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz Kalman kargi taraf
viski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz. Sozlegmelerin kavgi taraflarinim yaticim yapiiabilir
derecelendiime notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sckilde objektif
kogullatda yapiimasi ve adil biv fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degiert iizerinden nakde donugtirtilebilir olmast zorunludur, Ayrica, borsa digt repo-ters
repo, tlirev arag ve swap sizlesmeleri kargt tarafinm denctime ve gizetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olimast ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “oflvenilir” ve
“dogrulanabilir® bir yontem ile defierlenmesi zorunludur,

Borsa digida tepo ve ters repo stizlegmelerinin vadesi 90 giinll agmayacakty.,

ESKI SEKIL

2.9, Fon portfoyline yabanei pay senetleri, yabanc borsa yatirim fonu katlma paylart,
yabanct kamu ve dzel seltdr borglanma Araglar ve yabanei kira settifikalart dahif edilebilir,

Portfye dahil edilen yabanct yatirum araglarms tamtict genel bilgiler: Fon portfoylinde,
G20 Uyesi Ulkeler ile Gelismekte olan Ulkelerde kamu ve/veya dzel sektdr tarafindan fhrag
edilen ve bu {lkelerin borsa ve piyasalarinda iglem gbron sermayc piyasast avaglarina yer
verilebilir,

Yabane! para ve sermaye piyasast araglari Rehbet’in 4.1.5%inci maddesinde yer alan
asaprdaki esaslar dahilinde fon portfdyline dahil edilebilir. =

Yurt disinda ihtag edilen boiglanma araglarmm ve kira scrtifikalartn, tabi olduBn
ototite tarafindan yetkilendirilnis bir saklayier kurufug nezdinde saklanmasi, fiyatinmn veri
dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi dizenlemeler] cercevesinde gergegie uygun dejieri tzetinden nakde
donbgttirilebilecek nitelilkte likidasyona sahip olmasi gartlariyla, yurt digmda borsa chigmdan
fon portfytine dahif edilmesi mlimicindtir,

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdginda thrag edilen
borglanma araglart ve kira sertifikalary almabitir, lgili aracm derecesini belirleyen belgeler
yonetict nezdinde budundurulur,

YENI SEKIL

2.9, Portfye dahii edilen yabaner yatirin ataglarin tanitier genel bilgiler: Fon
portfaylinde, OBECD (yesi ilkelerde kamu ve/veya Ozel sekidr tarafindan ihrag edilen
borglanma araglaring, kira sertifikalaring, ortaklik paylarma, yatirnn fonu katilma paylarina,
borsa yatuwim fonu katilma paylanina, payrimenkul yatrm fonu katilma paylaving, menkul
kiymet yatirm orlakigf paylatia, kiymetli madenler ile bunlara dayalt olarak ihrag edilen
sermaye plyasast araglarma yer veritebilir,

Yabane para ve sermaye piyasast ataglatt Rehber’in 4.1.5’inci maddesinde yer alan
agaiclaki csaslar dahitinde fon portfoyine dahil edifebilir,




Yuet disinda ihrag edilen borglanma araglannm ve Kkira sertifikalarnin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kutulus nezdinde saklanmass, fiyatim veri
dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporfama Tebligi dizenlemelerl gergevesinde gergege uygun defieri Uzerinden nakde
dondstirtilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmast sartlartyla, yurt diginda borsa digindan
fon portfoyline dahil edilmesi mtimkilnddr.

Fon pottfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug  yurtdigimda ihrag edilen
porclanma araglan ve kira sertifikalan alinablliv. lgili kiymetin fon portfSyiine dahil
_edilebilmesi i¢in. derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuwruluglannm en az iki
tanesinden yatmm yapilabilic seviyede ihragor notu afmasi gerekmektedir, lgili aracin
derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulunduralur, Thrkiye Cumhuriyeti’nin ve
Tirk kamu ve oze! sekior girketiorinin borglanma araglait igin bu laitere bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alun satim yapiian para birimleri tizerinden
ilirag edilmis yabaner sermaye piyasast araglarma yatiun yapabilir.

ESKi SEKIL

3.1, Fonun marnz kalabilecegi viskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsi! eden finansal araglarm, ortakld
paylariun, diger menkul kiymetlerin, dbviz ve dtvize endeksli finansal araglara dayah tlirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin deperinde, faiz oranlar, ottalidc payt fiyatlart ve
dviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar viski ifade edilmektedir,
Séz konusu risklerin detaylarina asafiida yer verilinektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarm (borglanma aracy, tera repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varlikiarin degierinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan deflisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanc para cinsinden varfiklarm dabil edilmesi halinde,
doviz kurlarnda meydana gelebilecek degiglklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl
zarar olastigmt ifade etmektedir,

¢ Ortaklik Payt Fiyat Riski: Fon portfvytine ortaklrk pay! dahit edilmesi halinde, Fon
portfoylinde butunan ortakhk paylaninn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenlyle portfoyiin maruz kalacags zarar olasthgmi ifade etmektedir,

2) Kargs ‘Taraf Riski: Kargt tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiktimitlgklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya (fakas isiemlierinde ortaya gtkan
alsakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade eimektedir,

3) Likidite Riski: Fon pottfaytinde bulunan finansal varlidarm isteniidigl anda piyasa
fiyatindan nakde dntstiicilememest halinde ortaya gikan zarar olasiligidir,

4) Kaldhrag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakl tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sortifika dahil cditmesi, ilert valtrliy
tahvil/bono ve altim alim iglemlerinde }gﬁii w:herhangt bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, ba;l;fﬂi;@ @’ﬂ)ﬁ?@aslangm yatriminn tizerinde pozisyon
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alinmast sebebi ile fonun baglangie yatimimndan daha yitksek zarar laydedebilme olasilit
kalchirag viskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonicunda zarar ofusmast olasiliint ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklarr arasmda
lullanitan sistemierin yetersizligi, bagansiz ybnetim, personelin hatals ya da hifeli iglemleri gibi
Kkurum igi ctkenlerin yant swa dogial afetler, rekabet kosullar, politik rejim dogisikiigi pibi
kurum digt etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yofiun yatirim yapiimasi sonucy
fonun bu varliun ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasudir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklartn piyasa koguilari altinda belieli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikl
farldt finansal varligm bitbitleri ile olan pozitif veya negatif yonlt iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonta mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defiisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

YENE SEKIL
3.1, Fonun marnz kalabilecegi viskler sunlardu:

1) Piyasa Riski: Plyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylavinm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall ey
s6ziesmelere iliskin taginan pozisyonlarn defierinde, faiz oranlary, ottakhk pay: fiyatlan ve
dtviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade editmektedir.
48z konusu risklerin detaylarina agaguda yer veritmektedir:

n- Taiz Ovans Riski: Fon portfuytine faize dayalt varliklatin (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarn degerinde plyasalarda yaganabilecek
(aiz oranlars degisimleri nedeniyle ofugan riski ifade eder.

b- ICur Riskis Fon portfoyline yabanci para cinsinden varkiklann dahit edilmesi halinde,
dviz kurlarinda meydana gelebilecek degiisiklikier nedeniyle Fon’un maruz kalacagt
zarar olastligin ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paytarmin fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyie portfoytin maruz kalacafly zarar olasiligmt ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riskis Kars! tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimiililderini yerine
gelirmek istememesi ve/veya yerine getiremenmesi veya takas istemlerinde ortaya gikan
aksalkhidar sonucunda ddemenin yapifamamast riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfsytinde bulunan finansal varliklarin istenildigt anda piyasa

fiyatindan nakde diniistitriitememesi halinde ortaya gikan zarar olastligichr,




4) Kaldrag Yaratan fslem Riski: Fon pottiiyline tiirey arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmelert), sakls tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileti valdelil
tahvilibono ve altin alin islemierinde ve dijger herhangi bir yntemle kaldirag yaratan benzeni
islemierde bulunulinast halinde, bastangig yatiwimi ile baglangie yatiriminin fizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangrg yattrimmdan daba yitksek zarvar Iaydedebilme olasili
kaldirag riskini ifade eder.

5) Qperasyonel Risls: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki alksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthim ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda
lullamlan sistemlerin yetersizligg, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli istemleri gibi
kurum igi efkenlerin yam sira dofal afetler, rekabet kosullapt, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilit.

6) Yojnumlagma Riskis Belli bir varliga vefveya vadeye yoftun yatirum yapiimasi sonuc
forun bu varhigm ve vadenin igerdigii risklere imaruz kalmasdu.

7y Korelasyon Riski: Farklt finansal varhidari pivasa kosullars altinda belir bir
zaman dilimi igerisinde aynt anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paraiel olarak, en az iki
fackly finansal varlgm birbirferi ile olan pozitif veya negatif yooll iliskileri nedeniyle
dogabilecel zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halla arz edildipi dnemden sonra mevzuatta ve diizenleylcl
otoritelorin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfoytinde yer alan bir borglanma araciin ihraggisimn temetilide
ditgmes! ya da kredi notunun diistirlilmesi nedeniyle maruz kalinabitecek riski itade eder. Bu
(e bir risk. ihragemin yikimldliklerini yerine getitebilme kapasitesine baflubr. Boyle bir
durum fonun sahip oldugzu varkiklarm degerinde ditglige yol agabilir,

10) Thraces Risld: Fon porttSyline alnan varlikiann ihraggsiun ytktimitiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecel zarar ihlimalini
ifade eder.

ESKI SEKIL

fomd it ]

3.2, Fonun waruz Kkalabilecegi risklerin bigiimiinde kullamdan  yontemler
sunlardirs

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisima ve risk duzeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturuimustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lctimiinde Riske Matuz Deger Yéntemi kullamlze,
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 gliven aralif, | aylik (20 i giind) elde tutma sfiresi, en
az | yilik {250 is glnlt) gbzlem stiresi kullandi,

Kredi Riski: Fon pottfoylne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
trtinler igin, ihragpiam kredi verilebilivligi incelenir, Fon portfiytine dahil edilmelc istenilen
kredi riski tagtyan Griinlerin ihraggist ioin kredi derecelendirme kuruluglar Moody's, S&P veyd
Fitch tarafindan verilinis kredi notu degertendirilerek fon portfdylerine dahit edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlglim sistepleri
kultanilabilir, T




Karst Taraf Riski: Fona dahil edlimesi digtintilen, borsa disi repo-ters repo, tlirey arag
ve swap sbzlesmelerinin kargt tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract korum vb.) olmast, Yatinm Fonlarina Hliskin Esaslar Tebliginin 32, maddesinde belittilen
derecelendirme notuna sahip olmast, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agtklama donemlerinde glvenili ve dogrulanabifir bir ybntemle degerlenmesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergefic uygun degeri zerinden nakde ddnistliriilebilic ve sona
erdirilebili nitelikte olmast zorunludur,

Botsa diginda taraf olunan repo-ters repo, tilrev wrag ve swap sozlegmeleri nedeniyle
maruz kalinan karst tavaf viski, piyasaya gre ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanai
toplamin fon toplam deerine oranlamnast ite elde edifiv, Karg taraf riski yatirim fonunun
toplam degetinin %[ F'uny agamaz.

Kavst taraf viski, forward ya da swap gibi irlinler icin baglt bulunduklarn finansal
endekse gbre pozitif ya da negatif defier alabilir, Forward ve Swap (rlinler ipin karpi taraf
fiskine osas olan rakam ghnlik olarak elde edilen kar zarar rakamiarmm toplanudar, (karlar
pozitif, zararlar negatif olavak ele alu) Opsiyon iglemleri igin kargt taral riskine esas olan
deer opsiyonun degieridir, Opsiyon degerleri alim opsiyonlarnda pozitif, satim opsiyonlarinda
negatif olarak ele alm, Urlinler Kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklart kuruma gore
Liesaplamaya dahil ediliv, Her bit kurum ve ficlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degietler
kurum bazinda netiestirilerek pozisyon bitytikliigline ulagtir. Kurum bazinda netlestirildikten
sonra ulagtlan pozitif pozisyon bitytiklugtinin fon toplam degierine bfimil ile kars taral rigki
degerine ulagii ve ulagilan larst taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riskit Ikincil piyasalarda uygun fiyatta, yeterlt tutarlarda  alici/satici
buiunamamasindan olugan risktir. Dolaywsiyla, Slelind; Portfy dogieri ile portfiytin igerdigi
visk faktrlerine bagh olarak elde edilen stres testleti sonucu ortaya gikan portfdy teorik degerin
mutlak farks ofarak degerlendiriliv, Likidite Risk Oranma ise Likidite Riskini toplam Portfdy
degerine boltinerek ulagilir, Oranin alabilecegi deferin 0.35'nin altmda tululmas: esastir.

Portfoy defieri : a
Stres testleri sonucu ortaya gikan portfy teorik degori 1 b
Likidite Risk Ovant: I(b—a)l/a

YENI SEK{L

32, Fonun maruz kalabilecegi visklerin Slgtimiinde Kullanttan yontemler
sunlapdir:

Fonum yatirim stratejisi ile yatsrim yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Bu kapsamds, fon portfsytindeki thm iglem ve araglar kapsayacak sekilde fon
portfSytintin risklori “Riske Maruz Defer” (RMD) yontemi esas ahnarak Slgiilecek ve takip
edilecekti, RMD, belitli bir gliven aralifinda ve 8lglim stiresi iginde fon portftylinin
kaybedebilecegi azami deferi ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarmndaki harekefler
nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini dejil, belirli varsaysmlar altindaki muhtemel zarar
Himitini g8stermeltedir, RMD glinlitk olarak, tek tarafli %99 giiven avaliinda, tarihsel gbzlem
ybntemi, 20 ghn elde tutma stiresi ve en az | yillik (250 giin) gbzlem stresi kullanularak
hesaplantr, Piyasa riskinin dlgitimiinde kullantlan bu yontem, fon portfy degerinin normal
piyasa kosullart altinda ve belitli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran
belirfi bir gliven araligimda 1@defﬁ%§§§i§§@dn

ety
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Fon portfdylnde yer alan varliklartn ayltk ortalama iglem hacimietl ile ihrag tutarlarma
gore oranlar dikkate almarak, fon portitylerinin ne kadar siirede likidite edilcbilecegi tespit
edilecektir, Fon'un nalit cilaglannt elsiksiz olaralk ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
fikiditeye sahip ofup olwadift, Risk Yionetimi Bivimi tarafindan stres testleri ile Slglilerel,
olumsyz piyasa kogullarmda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir,

Fon, karst taraflarla gergellestivilen sozlesmelerden kaynaklanan bdeme ve teslim
yilktimHlukierint devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalich, Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim sistemlnin bir pargasidur,

Portfiye riskten korunma amactyla sinieht olarak dahil edilen borsa digi tlrev arag ve
swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalnan karst tavaf viski fon toplam defierinin %10’ unu
agamaz,

ESKi SEKIL
3.3, Kalduag Yaratan iglemier

Fon portfyline kaldirag yaratan iglemlerden; ottaklrk paylarina, faize, ddvizeskura,
finansal endekslerc dayalt tiirev arag sbzlesimeleri {vadeli islemn ve opsiyon) ve ileri valGrl
tahvil/bono alim islemleri dahil edilecektir.

Ayrica, borsa diginda tlirev arag ve swap stzlesmelerine tacaf olunabilecektir.

YENI SEKIL
3.3, Kaldirag Yaratan Islemier

Fon portfByiine kalduag yaratan islemlerden; tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmelerd), sakli tlirey araclar, swap sdzlegmeleni, varant ve sertifikalar ve ileri valorly tahvil
ve boho ve altin alim iglemieri dahil edilebilecektiv,

Fon portfyline riskten korunma yelveya yatrim amaght olarak Fon’un thirline ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebiliv, Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangrg yatunundan daha yliksck zarara ugrama olasihig
bulunmaldadir, Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekie ve fonun getirisi ile
referans portfdy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tile iglemlevin icerdigi riskler ve bu istemlerin
risk profiline ofast etkileri Risk vénetimi Birimi tarafindan dizenli olarak izlenecekti,

ESKI SEKIL
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel esaslar bdliimQ bulunmamaldtadir

VENI SEKIL.
V1. KATILMA PAYLARIN£§M§¢TFIM ESASLARI
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GENEL ESASLAR

Katiima pays satin alinak veya elden gikarmak istoyen yatiimerlar, kattima payiin alim
satiminn yapilacags yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilinis olan csaslara gve saptanan
fiyat iizerinden afun ve satrmda bulunabilir, Bu saatlerin digtnda alim satum islemleri yaptlamaz.,
Fon'a kattimak veya ayriimakia bagka herhangi bir gat aranmaz.

Kurueu ife aldif pazatlama ve dafitim sozlesmesi imzalamig bankalar tarafindan
yilrittitlen mevduat kampanyasi kapsamunda yatiimetya mevduatin yani sira fonun da satidigi
hallerde bu maddede belittilen alim satim esaslarmda bir degigiklik yapulamaz.

Yatirmmotlarm fon pay! alim ve satim talimatlarr | pay ve katlars geklinde gergeklestivilir,

Katilma Pay! alau talimatlart kargihginda tabsil edilen tutarlar yativimes hesabina
nemalandigilir, Kattlma pays alim tutarina nema tutar dahil edilmez, BIST Borglanma Araglart
Piyasas’’nin agtk oldugu plinterde saat 13:00%¢ kadar ghilen alin talimatlan o gln igin
nemalandiethr. BIST Borglanina Araglan Piyasasi'mn agik oldufu glinlerde saat 13:00°ten
sonra girilen alm talimatian crtesi gln saat 13:00% kadar girilecek talimatlarla birlikte
nemalandnfr,

ESKI SEXIL

6.5. Al Satima Aracthl Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylariin alim ve satimi kurucupun yant sita TEFAS a tiye olan fon dagitim
kotulugtars aracthiiyla da yapihi. Uye kurulustara agnfida yer alan linkten ulagilmast
mbmkiindtr.

http:/fundiurkey.com./

YINT SEKIL

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kurulusiar ve Ahm Satim Yerleri:

Katlima paylarinm alim ve safimi kurueunun yant sira TEFAS™a {iye olan fon dafitim
kuruluglars aracilfiiyla da yapihr. Uye kuruluslara agafida yer alan linktenn ulagelmast
mimkiindir,

Idtpi//wwew.takashanl.com, t/ tr/Saytalay/ TEFAS-Uyeler.aspx

ESKi SEKIL

7.1. Tonun Malvarhmdan Karsilanan Harcamalar

lon varlifindan yapilabilecel harcamalar asajitda yer almaltadur,

1) Saklama hizmeotleri igin Gdenen frer tiekl Goretler,

2) Varhilarm nakde gevrilmesi ve transfetinde ddenen her tirll vergi, resim ve
komisyonlat,

3) Alinan kredilerin faizi,




4) Portfaye alumlarda ve portfoyden satunlarda ddenen aracthik komisyonlar, (yabanct
para cinsinden yaptlan giderler TCMB doviz satig kurn iizerinden T1ye gevrilerck
kaydotunur.),

5) PortfSy ydnotim tereti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagiimssz denetim kuruluglaria ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat gercgi yapiimas: zorunlu ilan giderlert,

9) Takvim ytt esas alinarak tiger ayhk dénemlerin son is gintinde fonun toplam degeti
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtwma dleiitit giderlesi,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar,

VENI SEKIL

7.1. Fonun Malyarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktader,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her thrlll Uoretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirlll vorgi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfbyden satunlarda tdenen aracilik komisyonlars, (yabane
para cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru tizerinden T1'ye cevrilerck
kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim tereti,

6) Fonun mikeliefi oldugu vergi,

7) Bagmsiz denctim kuruluglarina Sclenen denetim ticreti,

8) Mevzuat getefi yaptimasi zorunlu ilan giderleri,

9) ‘I'nkvim ytlt esas alinarak tger aylik d8nemlerin son i giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {lcreti,

10) Karsilagtirma Blgiith veya cyik defier giderleri,

F1) KAP giderleri,

{2) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu teret,

13) E-defter (mali muhii, argivleme ve kullanim) ve B-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedent ilc Bdenen hizmet bedeli,

{4) Mevzuat uyarmea tutumas: zoruniy deflertere ifiskin noter onayr giderleri,

15) Thizel Kisi Kimlik Kodu giderleti,

16) Kurulea uygun goriilecek difer harcamalar,

ESKI SEKIT,

7.1.3. Fon Portfoytindeki Varhklarm Alim Satimina Aracthle Eden Kuruluglar ve
Aracilik Istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varlikiarm alim satamina ING Menkul Degierler A.S., Tlrkiye
Is Bankast A.S., ls Yatmm Menlwi Degerler A.S. ve Oyak Yatwim Menkul Degerler AS.
aracilik ettneltedir. 862 konusu aractlik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart agagida yer
almaktadir:




[«) Pay Senedi Piyasasi islemieri komisyonu; ~ ;Onbinde [ -3
2-} Boglanma Araglars Piyasast islemlerd komisyonlar::

Kesin Alun- Satim Pazari komisyonu : Yiizhinde | -3

Hazine {halesi ;0

Repo/Trepo Pazar komisyonu : Milyonda 5 —Y tizbinde 2
* Glin sayist 3-) Takasbank Para Piyasast iglemleri komisyonu:

Takasbanlk Para Piyasast (7 glinden uzun vadeli) : Milyonda 2 —4 *Glin

sayisk
Takasbank Para Pyasasi (1-7 giln arast vadeli) : Yiizbinde 2 - 4

4-) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu:

ViOP-BIST Endeksi Kontrat: : Onbinde 1- 2
ViOP-Dolar Endeksi Kontrati : Onbinde 1-2
5-) Kiymetli Maden Piyasast iglemleri Komisyonu:
Altm Kurta]  Onbinde | + BSMV
Komisyon : Binde | + BSMYV

6-) Yabanei Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet {slem Ucreti: Fon adina yabanct
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemlor tizerinden, iiglli piyasa ve borsalarda gegerli
ofan tcret tarifesi uygulani,

YENI SEKIL

7.1.3, Fon Portivylindeki Varliklarim Alim Satimma Avacilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik [slemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varhiklarm alim satimina ING Menkul Degierler A.S., Titkiye
s Bankas A.S., is Yatiim Menkul Degerfer A§. ve Oyak Yatrim Menkul Deggerter A.S., BNP
paribas SA. , BCP Securitics LLC ve Continental Capital Matkets (ContiCap) aracilik
ctmektedir, Stz konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlas asafiuda yer

alimaktadu

[-) Pay Sencdi Piyasass islemleri komisyonu: : Onbinde | -3
2-) Borglanima Araglart Piyasass islemleri komisyonfart:

Kesin Alim- Satim Pazart komisyonu : Ylzbinde | -3

Hazine lhalesi L0

Repo/Trepo Pazart komisyonu : Milyonda 5 —Yiizbinde 2
* Glin sayist 3-) Takasbank Para Piyasasi iglemleri komisyonu:

Takasbank Para Pivasasi (7 glinden uzun vadeli) Milyonda 2 4 *Glin

$4y1st
‘fakasbank Para Piyasast (17 glin arasi vadeli) : Yiizbinde 2 - 4

4-) VIOP Piyasasi igtemleri komisyonu:

viOP-BIST Endeksi Kontrats : Onbinde (-2
VIOP-Dolar Endeksi Kontratt : Onbinde 1- 2
5. Kiymetli Maden Piyasast islemleri Komisyonu:
Altin Kurtaj : Onbinde 1+ BSMV
Komisyon : Binde 1 +BSMYV

6-) Yabanei Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet {slem Uctetic Fon adina yabanet piyasa
ve borsalarda gesgeldogtirifen islemlor iizerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan ticret
tacifesi uygulanir,




7) Borsa digt iglemlere iliskin komisyonlar; Borsa dist islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadit, Islem komisyonlart iglem tutarma gore iglem fiyatinn igerisinden

ablinmaltadir,

Burada yer alan araci furuduglar havicindeki iglemlerin komisyon oranlarma iliskin
olarak izahname degisilkdigi yapilir ve deisiklikier KAP aracihiryla kamuya duyurulur,




