TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 25/ §2 /20 & tarih ve 12233903-305 04 04. £ - 14946 sayils
yazist ile TEB Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugn TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na baglh TEB Portfoy Ikinci Orta Vadeli Borglanma Araglari
Fonu ve TEB Portfty Uzun Vadeli Borglanma Araglart Fonu’nun TEB Portfdy Birinci Orta
Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu bilnyesinde birlestirilmesine ve TEB Portfoy Birinci Orta
Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu’nun unvamnm TEB Portfsy Borglanma Araglarn Fonu olarak
degistirilmesine izin verilmis olup, TEB Portfoy Birinci Orta Vadeli Borglanma Araglari Fon
izahnamesinin girly ve kisaltmalar béliimii ile 1.1, 1.3, 2.3, 2.4, 2.5, 2.8, 5.5 maddeleri
degistirilmis, 2.9 numarali madde eklenmistir. .

ESKi SEKIL:

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI TEB PORTFOY BIRINCi ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI
FONU’NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 428025 sicil numaras: altmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma
Araclar Semsiye Fonu' ictiiziigit ve bu izahname hiikiimierine gire yinetilmek iizere
olusturulacak TEB Portféy Birinci Orta Vadeli Kamu Bor¢lanma Araclari Fonu’nun
katilma paylarmn ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
03/Kasim /2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun enayi ile kurucusu
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
TEB Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan
27/03/2017 tarih ve 12233903-305.01.03-E.3880 sayili izin ile Fon’un TEB Portféy Birinci
Orta Vadeli Borclanma Araglari Fonw’na déniistiiriilmesine izin verilmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katthma paylarma iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir, I

Bu izahmame, Kurucu-TEB«Pgrtféy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi interng
(www.tebportfoy.cmjg:tib.,)ﬁ%‘ ile “\Kamuyu Aydmlatma  Platformu  (
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(www.kap.gov.tr) yayimlanmstir, izahnamenin nerede yayimilandig1 hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatuima bilgi formunda yer almaktadur,

Aynica bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziighh ve yaturimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirmmceilara verilir,

YENI SEKi1.:

TEB PORTFOY YONETIMI A.$. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI TEB PORTIFOY BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve
54, maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbal ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayils
Tiirkiye Ticaret Sicilli Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfdy Yonetimi A.S. Bor¢glanma
Araclar Semsiye Fonu! ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olusturulacak TEB Portféy Birinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araclarr Fonu’nun
katiima paylarimn ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafmdan
03/Kasim /2015 tarihinde onaylanmms ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. olan Tiirk Ekonomi Bankas1 A.8. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
TEB Portfoy Yénetimi A.S.’ye devrolmustur. Sermaye Piyasasi Kurulo’ndan ahnan
27/03/2017 tarih ve 12233903-305.01.03-E.3880 sayih izin ile Fon’un TEB Portfiy Birinci
Orta Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fona’na déniigtiiriilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulw’mun 25 / LZ [/ ol tarih  ve 12233903-
305 0L0ACEVNSYA. ........ sayil yazisi ile TEB Portfoy Yénetimi A.S. Borglanma
Araclar1 Semsiye Fonu’na bagh TEB Portfoy Ikinci Orta Vadeli Borglanma Araclari Fonu ve
TEB Portféy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu’nun TEB Portfoy Birinci Orfa Vadeli
Bor¢lanma Araclar: Fonu biinyesinde birlestirilmesine ve TEB Portfoy Birinci Orta Vadeli
Borclanma Aracglart Fonw’nun unvanimn TEB Portfdy Borclanma Araclan Fonu olarak
degigtirilmesine izin verilmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilit anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirmm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bau izahname, Kurucn TEB Portfoy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi infernet sitesi

(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydnlatma  Platformu  (KAP)’nda

(www.kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yaynmlandigi hususunun tescili ve

TTSG’de ilan tarihine lllﬁkl?bllgllc\!\‘ yatinnmei bilgi formunda yer almaktadir.
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Ayrica bu izahname katilma paylarinim alim satimmin yapildiga ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmaer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
. yatirimeilara verilir.

ESKi SEKIL.:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon ictliziighi, fon izahnamesi ve yatirimcr bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-142 sayth Yatimm Fonlarnimn Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon

TEB Portfoy Birinci Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Semsiye Fon

TEB Portfoy Yoénetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayihh Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

PYS Tebligi

11i-55.1 sayith Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiwimn Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurulosiara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig TI1-52.1 sayili Yatiim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tinkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimcel bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayih Yatrtm Fonlarmin Finansal Raporlam g
~|.Esaslarina Iliskin Teblig /9/

Ton

». | TEB Portfsy Borglanma Araclart Fonu

]
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Semsiye Fon

TEB Portfdy Yonetimi A.§. Borglanma Araglarn Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurneu TEB Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurniu

MKK Merkezi Kayit Kurnlusu A.S.

Portfoy Saklaycisi Tiirk Ekonomi Bankast A.S,

PYS Tebligi IMI-35.1 sayilr Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Snkeﬂelm
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarmna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi HI-56.1 sayill Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayalt Yatiim Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yénetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.

ESKi SEKIL.:

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

TEB Pertfoy Birinci Orta Vadeli Bor¢lanma
Araclari Fonu

Baghh  Oldugu
Unvant:

Fonun | TEB Portfoy Yinetimi A.S. Bor¢lanma Araglan
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirt: | Bor¢lanma Araclart Semsiye Fonu

Stiresi:

Siiresizdir

YENI SEKIL.:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fomn'un

Unvani:

TEB Portioy Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagli Oldugu
Unvani:

Fonun | TEB Porifoy Yénetimi A.S. Bor¢glanma Araglar
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Bor¢lanma Araclan Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresizdir
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ESKi SEKiL:

1.3, Kurucu Yiipcticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kuruby tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyada
Mustafa Genel Miidiir | 2010 - 2012: TEB Yatirim Menkul Degerler | 18
Selim /' Yoénetim | A.S. Aragtirma Boltimii Bankacihk Analisti
Yazici Kurulu 2012 - 2014 Eylil: TEB Portféy Yonetimi A.S,
Bagkan Yatmmlardan ~ Sorumlu  Genel — Miidiir
Vekili Yardimeist
2014 Eyliil - TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Esra Peri | Yonetim 2005 TEB Holding A.S. Danigman 25
Aydogan | Kurulu Uyesi
Izzet Yonetim 2010 - BNP Paribas Cardif Emeklilik ve Hayat | 25
Cemal Kurulu Uyesi | A.S. Genel Miidiirii
Kigmir
Melda Yo6netim 2008 - TEB Holding A.S. Grup Vergi Direktorii | 20
Hatice Kurutu Uyesi
Ersoy
Yalcinkaya
Cenk Kaan | Genel Miidiir | 2008 - TEB Portfdy Yonetim A.S. Mali Isler, | 20
Diiriist Yardimeisi /| Operasyon ve Is Geligtirme Boliimit Genel
Yiénetim Miidiir Yardimeisi
Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfoy Yonetimi A.S. | 20
Ataman Kurulu Uyesi | Uyum Béliimi{i Genel Miidiir Yardimcisi
Ocak 2015 - Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Genel
Miidiir Danismant
Riigtii Genel Miidiir | 2004 - TEB Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy | 25
Faruk Yarduncisi Yonetimi Boltimil Genel Midiir Yardimeis:
Ozsan
Sevda Genel Miidiir | 2009 - 2014; TEB Portfoy Yonetimi A.$, Satis | 15
Akbas Yardimcisi ve Pazarlama Boliimii Direktorit
Girginer 2014 Ocak - TEB Portfoy Yonetim A.S. Satig ve
' Pazarlama Bélimil Genel Miidiir Yardumeis:




YENI SEKIL:

1.3. Kurueu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ySneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir

Adr Girevi Son 5 Yiida Yaptiz Ister (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yonetim Tiik Ekonomi Bankast A.S. Yénetim Kurubu | 37 Yil
Yanik Kuruiu Dantgmam
Bagkam
Luca Y6netim 2012 — 2014; BNP Paribas Investment Partners | 15 Yil
Restuccia | Kurulu Asia — Is Geligtirme Miidiirii
Baskan 2014 —2017: BNP Paribas Investment Partners.
Vekili Japan- Pazarlama Midiirii '
2017 - Devam: BNP Paribas Asset
Management —LATAM & EMEA Igletme
Miidiirti
Mustafa Genel Midiir | 2010 - 2012: TEB Yatmm Menkul Degerler | 18
Selim /' Yonetim | A.S. Aragtirma Bolimii Bankacilik Analisti
Yazici Kurulu Uyesi | 2012 - 2014 Eylil: TEB Portfoy Yénetimi A.S.
Yatimmlardan  Sorumlu Genel  Midiir
Yardimcist
2014 Eylil — Devam: TEB Portfsy Yonetimi
A.S. Genel Miidiir
[zzet Yonetim 2010 — Devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik | 25
Cemal Kurulu Uyesi | ve Hayat A.S. Genel Miidiirii
{ Kismir
Melda Ydénetim 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi | 20
Hatice Kuruln Uyesi | Direkiril
Ersoy 2016 - Devam: TEB A.S. Vergi lera Direktoril
Yalemkaya
Cenk Kaan | Genel Midiir | 2008 — Devam: TEB Portfdy Yonetim A.S. Mali | 20
Diirtist Yardimeist /| Isler, Operasyon ve Is Geligtirme Boliimii Genel
Yénetim Miidiir Yardimeisy
Kurulu Uyesi
Tolga Yoénetim 2004 - 2015: TEB Portfdy Yonetimi A.S. Uyum | 20
Ataman Kurulu Uyesi | Bélimii Genel Miidiir Yardimcis
2015 — Devam: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Genel Mildlir Danigmani
Sevda Genel Miidtir [ 2009 - 2014: TEB Portfoy Yonetimi A.S. Satig | 15
Akbag Yardimeisi ve Pazarlama Bolimil Direktdrit
Girginer 2014 — Devam: TEB Portfoy Yonetim A.S. Satig

<. | ve Pazarlama Boliimi Genel Miidiir Yardimesi




ESKi SEKIL:

2.3 “Fon, toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak yerli kamu ve/veya dzel sektor
borglanma araclarindan olugan ve fon portféytiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 91 en
fazla 730 giin olan Orta Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu’dur. Bu gergevede, fon s6z konusu
vade yapisina uygun olan borglanma araclarna yatirim yaparak, kargilastrma dlgiitline
kiyasla daha fazla getiti elde etmeyi hedefler, Fon portfdyiiniin en fazla %20°lik boHimii ise
izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger varhk ve iglemlerden olusur.

Yabanci para ve serinaye piyasast araglarina yatinnim yapiimayacaktir.”

YENI SEKIL:

2.3 “Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degetinin en az %80°i devaml olarak yerli kamu
ve/veya 8zel sekt6r borglanma araglarindan olusur. Fon portfSytiniin agirhklr ortalama vadesi
konusunda bir smurlamast olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik gostergeler
degerlendirilerek fon portfoy daflimi dinamik olarak belirlenir ve verim egrisinin uygun
goritlen vadesinde konuslandirtir. Fon port{Syiinde yer alan kamu ve dzel sektor borglanma
araclarmin varhk dagilmi ve vade yapisi defistirilerek fon portfoyli aktif gekilde
_ yonetilecektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasas: araglarina, belirlenen sinurlar gergevesinde yatirim yapilabilir.

‘Yabanci para ve sermaye piyasasi araclarma yatinm yapilmayacaktr.”

ESKI SEKIL:

2.4, Yénetici tarafindan, Fon portfsylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agafiidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Kamu velveya Ozel Sekidr 80 100
Bor¢lanma Araglari

Ters Repo Islemleri ' 0 20
Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve 0 20
Yurtici Organize Para Piyasass Iglemleri .

Mevduat ve/veya Katilma Hesaplan (TL) 0 10
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalars 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirinug Yatuim Araclan 0 10

Fon portfoyunde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarin rayig degerinin %]l 0’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 igle §r11;t qpﬁ‘fﬁas\x halinde en geg iglem tarihini takip eden iggiinil iginde islem' g
tutari, fam t 1;}1‘}% arst .;arai\je geri ddenecegi tarih KAP ta acplklamr ve yibi
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Yapilandimlmiy yatinm araci segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket edilir,

YENI SEKIL:

2.4. Ydonetici tarafindan, Fon toplam deferi esas alinarak portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinulamalar agagidaki tabloda gsteriimistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yeali Kamu velveya Ozel Sektor 80 100
Borglanma Araglan

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve 0 20
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri

Kira Sertifikalari 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplari (TL) 0 10
Yerli Menkal Kiymet Yatimm Fonu, 0 20

Gayrimenkul  Yatmm  Fonu, Girigim
Sermayesi Yatinim Fonu ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylarn

Varhga Dayall ve/veya Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminatl 0 20
Menkul Kiymetler ‘
Gelir Ortakhgin Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yapilandirtlmig Yatirim Araglan 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan
ters repo stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirim
yapilabilir.

Borsa dig: iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden igglinii iginde
islemin tutan, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri Gdenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurul’a bildirilir.

Yaplandirtlmig yatirnm. aract segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gére hareket
edilir.

ESKI SEKIL: _ . '
2.5, Fonun kargilagtirma 6lgiitli %50 BIST —K'YD DIBS 547 Giin Endeksi + %20 BIST-KYD
DIBS Orta Endeksi+ %20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi+ %10 BIST-KYD REPO (Briit)

Endeksi’dir.

YENI SEKIL: ‘ . _ . -
2.5. Fonun karsilagtirma 8l¢titli %50 BIST-K YD DIBS Titm Endeksi + %25 BIST-KYD DI?*

365 Giin Endeksi + %10 BIST-K¥D) OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk /
Mevduat Endeksi + %10,BIST-KYD REPO (Briit) Endeksi’dir. 4
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ESKI SEKIL:

2.8, Fon portféyiine yapilandiriimig yatirrm araclart dahil edilebilecek olup, yapilandrilmig
yatirum araglarimin Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisima uygun olmasi, borsada islem
gérmesi, tabii oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayier kurulug nezdinde
saklanmast, ihraggisimn ve/veya varsa yatirum aracumn yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi gereklidir,

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araclarinda ise borsada iglem g6rme kogulu
haricinde ayrica ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlamalar
Teblipi dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontstirtilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilms yatirim araglaninin dayanak varhiklar dzel ve/veya kamu sektérii borglanma
araclan, ortakhk paylar, faiz, doviz, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatinm araglan da portfoye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandimlmg yatinm araglarinin fon portfSyiine
alinabilecek olmast npedeniyle, Kurul'un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde niteligi itibariyle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatmmer tarafindan’ddenen bedelin tamamumin geri ddenecegi taahhiidiinil
iceren dzellikteki araglar fon portfoytine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatinm araglarini getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayall olmakta ve yatirim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Portfdy yapilandirilmis yatirim aract alinmast halinde séz konusu araglarin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr.

YENI SEKIL:

2.8. Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiiriine ve yatmm stratejisine uygun olacak sekilde ileri valdrlii tahvil/bono ahm
islemleri dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine fliskin Kontrol” basliginda yer alan simrlamalara uyulur.

ESKi SEKIL:
2.9, Bulunmamalktadur.
YENI SEKIL:

2.9, Fon portfoyline yapilandirsimig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandimlmig
yatirim araglarmin Fon’un yatumm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasy, borsada islem

gbrmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulug nezdinde

saklanmasi, ihrageisinin ve/veya varsa yatirtm aracinin yahrim yapilabilir seviyeye denk ge f
derecelendirme notuna saliip- olmasi;. derecelendirme notunu igeren belgelerin Kyfucf
nezdinde bulundurulmasi gereklidir.,
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Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilimig yatirim araglarinda ise borsada islem gérme kosulu
haricinde ayrica ihrag belgesinin Kurulca onaylannug olmast, fiyatinmn veri dagrtun kanallart
vasitastyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri {izerinden nakde déniigtiiriilebilir
nite]ikte likiditasyona sahip olmast zorunludur.

Yapulandindmig yatmm araglarinm dayanak varhiklan 6zel ve/veya kamu sektérii borglanma
araglan, ortaklik paylar, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sbz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandmrilmig yatirim araglart da portfsye dahil edilebilir. '

Diger taraftan, Ttrkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yaturmm araclaninm fon portfdyiine
alinabilecek olmas:t nedeniyle, Kurul’'un borglanma araclarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibariyle borglanma aract oldupu kabul edilen sermaye piyasas:
araglarindan, yatinmer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidimi
igeren Ozellikteki araglar fon portf$yiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirm araglarinn getirisi-temelde ihrag edilecek bir. borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin tiski dogrultusunda getiri
sunabilmekiedir. Portfdy yapilandiiimis yatirim araci alinmasi halinde séz konusu araglarin
genel zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhteme! riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

ESKI SEKiL:

5.5. Degierleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir:

1. Borsa Dig1 Repo ve Ters-repo Sizlesmelerine iliskin degerleme:

S6z konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilhr,

Borsa diginda repo ve ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarmimn borsada olusan aym
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirhikls ortalama faiz oranina esit olmasi esastar,
Borsa diginda gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglar:
igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar lizerinden deferlemeye tabi
tutulacaktrr.

2. Yapiandinilmis Yatirim araclarma iliskin degerleme:

Borsada islem g@rmeyen ancak veri dagitim kanallari araciliryla fiyati ilan edilen
yaptlandirllmug vatirim araglart igin deferlemede Reuters’da veri bulunmasi halinde oncelikli
olarak Reufers araciliiyla ilan edilen fiyat kullanilir. Reuters’da veri bulunmadig: durumlarda
Bloomberg araciligiyla ilan edilen fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg1 tarafindan saglanan alis ve satig,
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degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir dnceki degerleme giintinde kullamlan
degerleme fiyatt kullanihw

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurncn yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki
gibidir:

1. Borsa Disi Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iliskin degerleme:

Stz konusu islemlerde, sézlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

Borsa diginda repo ve ters repo szlesmelerinin faiz oranlarimn borsada olugan aym
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki apiriikly ortalama faiz oranma egit olmasi esastr.
Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

2. Yapilandirilms Yatirim araclarna iligkin degerleme:

Borsada islem g6mmeyen ancak veri dajitim kanallar aracthifiyla fiyati ilan edilen
yaptlandirilmis yatinm araglart i¢in degerlemede Reuters’da veri bulunmasi halinde oncelikli
olarak Reuters aracihfyla ilan edilen fiyat kullamlir. Reuters’da veri bulunmadigs durumlarda
Bloomberg aractliftyla ilan edilen fiyat kullamlir. Degerleme glintinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas alinarak hesaplanan giincel fiyat kullamlir. Yukandaki yontemlerle
degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme giiniinde kullanilan
degerleme fiyati kullamlir,

3. ileri Valorlii Bor¢lanma Araclar Islemlerin Degerleme Esaslarn:

a) Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil editmez. {leri valérlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve deperlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Tleri valorlil sdzlesmenin deferi ahg ve satig islemlerinde ayni ySntemle
hesaplanirken iglem als ise pozitif (+), satis ise negalif (-) bir deger olarak portfdy degeti
tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal deferde hem alig hem de satig yapimis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtif pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda
bu islemler portfy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorhi iglemlerin degerlemesi ise agafiidaki formiile gore yaptlacaktir:

Tade $onu Degeti /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal dejeti

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valsr tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhikli ortalama faiz orany, yoksa degerlemne giiniinde BIAS ta ayn1 giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirhikly ortalama faiz orani, yoksa en son ayn1 gitn valorlil olarak iglem
gordiigii giindeki aynmi glin valorli islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa 1hraf;
tarihindeki bilesik faiz oranichr, SR
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