TEB PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

iZAHNAME DEGISIKLIGI

so5.0u- B\ S 6
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alan __(y_/ L/ 10\% tarih ve 12233903- sayili
izin dogrultusunda, TEB Portfdy TEB Grubu Degisken Ozel Fon izahnamesinin 2.3, 2.4, 5.5,
7.1.3 maddeleri ve “V1, Katslma Paylarmm Alim Satum Esaslar” boliimiintin “Genel Esaslar”
maddesi agagidaki gekilde degigtirilmigtir, Aymi tarih ve sayils izin ile Fon izahnamesine agagida
yer alan 2,10 maddesi eklenmigtir:

ESKi sEK__iL

2.3, Fon’un yatinm stratejisi againda yer almaktadir:

Fon, portf6y sirlamalan itibariyle Teblig’de belirtilen ttirlerden herhangi birine
girmeyen degigken bir fondur, Bu kapsamda Fon, paylar, kamu ve bzel sektdr borglanma
araglari, repo — ters repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve difier para ve sermaye piyasas
araglar ve bu araglara ve finansal endekslere dayal, yurt igi ve yurt dis1 tlirev araglara (swap,
vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleti) yatinm yaparak, bu varlik simflars arasindaki gefiri
farklarindan faydalanma amacimt tagw. Bu amaca ulagabilmek igin, fon portfoylindeki
varliklarin dagilimin aktif olarak degistirir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarna yatirim yapilmayacakiir,
YENI SEKIL

2.3, Yon’un yatim stratcjisi asagnda yer almakfadir:

Fon, portfoy smirlamalan itibariyle Teblig'de belirtilen tiirlerden herhangi birine
girmeyen degiisken bir fondur, Bu kapsamda Fon, paylar, kamu ve 6zel sekior borglanma
araglar, repo — ters repo, altm ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasas
araglan ve bu araglara ve finansal endekslere dayals, yurt igi ve yurt diss ttirey araglara (swap,
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) yatwm yaparak, bu varlik siiflan arasmdaki getiri
farklarindan faydalanma amaci fagw. By amaca ulagabilmek igin, fon portfdylindeki
varhiklarin dagilimin aktif olarak degigtirir.

Yabaner yatiam araglars fon portfsyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine
dahil edilen yabaner para ve sermaye piyasass araglars fon toplam degerinin %50’si ve
fazlas olamaz.

Fon portfdyline dahil edilen yerli ve yabanes ihraggilarin diviz einsinden ihrag
edilmig para ve sermaye piyasas araglars fon porifoy degerinin devamh olarak %8(
fazlasi olamaz,
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ESKI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portféytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan , 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma 0 100
Araglari  (Yurt diginda ihrag  edilenler

dahil?) 7

Ters Repo Iglemleri _ 0 100 :
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 100
Yurtici Organize Para Piyasast Iglemleti 7 )

Altm ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 50
‘Dayali Sermaye Piyasasi Araglari )

Varant ve Sertfikalar , 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araclar 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesabt (TL 0 10
vefveya Yabanci Para)

Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 50 ]
fpotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 50
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalar 0 50
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Menkul — Kiymet  Yatnm  Fonu, 0 20
Gayrimenkyl  Yatmm  Fonu,  Girigim

Sermayesi Yatiim Fonu ve Borsa Yatiwim

Fonu Katilma Paylan

Gelir Ortaklifis Senetleri - 0 50
Gelire Endeksli Senetler L _ 0 _ 50
Gayrimenkul Serti fikalar 0 20

Fon portfoylinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklanm rayig deferinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10una kadar yatwim yapilabilir,

Borsa digt islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggtinGi iginde
iglemin tutary, faizi, taribi ve kargt taraf ile geri ddenecefi tarih KAP ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir,

Yapilandirdmg yatssim aract segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket
edilir,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sézlegme ile
portfdylindeki sermaye piyasast araglaninin piyasa degierinin %507si tutarinda sermaye piyasass
araglarmi 6diing verebilir,

2 By smilamaya Torkiye Cumburiyeti Hazinesi ve Tiirkiye'de yerlesik givketlerin yurt digmda ihrag-

yabanei para cinsinden borglanma araglan da (Eurobond) dahildir, / ,
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YENI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyinde yer alabilecek varlik ve/ig
belirlenmis asgari ve azami simrlamalar aga
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Asgari %o i
Yurtici Ortaklik Paylar 0
Yurtigi  Kamu  ve/veya Ozel  Sekior 0 100
Borglanma Araglan (Yurt diginda ihrag
edilenler dahil?) o
Ters Repo Iglemleri _ 0 100
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri ve 0 100
Yurtigi Organize Para Piyasas: [slemleri
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 50
Dayali Sermaye Piyasass Araglari .
Varant ve Sertfikalar 0 10
Yapilandinloug Yatirim Araglars 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL 0 10
ve/veya Yabanci Para) _
Varliga Dayali ve/veya Varlik Teminath 0 50
Menkul Kiymetler -
fpotege Dayals ve/veya Ipotek Teminath 0 50
Menkul Kiymetler B
Kira Sertifikalar 0 50
Yabanes Ortakhk Paylar B 0 20
Yabaner Kamu ve/veya Oze) Sektor 0 20
Borglanma Araglan
Yurtigi Menkul Kiymet Yatnm Fonu, 0 20
Gayrimenkul ~ Yatinm  Fonu, Gitigim
Sermayesi Yatwsim Fonu ve Yurtigh ve
Yabaner Borsa Yatiwym Fonu Katilima
Paylar
Gelir Ortakhig Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50 ]
Gayrimenkul Sertifikalars 0 20

Fon portftytinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, fon toplam degerinin %10’unu

gegmemek fizere
stizlegmelerine, fon toplam degerinin en

Borsa dis1 iglemlerin yapilmasi halind
islemin tutan, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri ddeneceffi tarih KA

bildirilir

.

fon hesabma kredi almabiliv, Borsa disinda taraf olunan ters repo
fazla %10’una kadar yatirim yapilabili.
e en geg iglem tarihini takip eden igglind iginde
P’ta agiklanir ve Kurul’a

Yapilandsrilmig yatiim araci segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket

edilir.
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Fon, Kurul’un ilgili dtzenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzlesme ile
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye piyasast
araglarim 6d(ing verebilir,

Eski SEKITL

2.10, Bulunmamaktadir
YENI SEKIL

2.10 Portfye dahil edilen yabaner yatiim araglavini fanifict genel bilgiler: Fon
portfsyiinde, OECD fiyesi filke borsalarina kote edilmis kamu ve/veya dzel sektbr
bor¢lanma araglarina, ortalhk paylarma, borsa yatiwnm fonu katilma paylarma, kiymetli
madenler ile bunlara dayali olarak fihra¢ edilen sermaye piyasass araglarina yer
verilebilir,

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satum yapilan para birimleri
fizerinden ihrag edilmis yabaner sermaye piyasasi araglarma yatirom yapabilir,

EsKi SEKIL

5.5, Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kuruly karars ile belirlenen degerleme esaslan
agagndaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine ilighin degerleme;

Poriféye alinmast agamasinda tlirey arag ve swap sBzlesmesinin defierlemesinde glineel
fiyat kullanlr,

Opsiyon sbzlegmelerinde, tezgahiist( piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde
glincel fiyat kargt tarafian alman fiyal kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak tizere glincel piyasa fiyatinmn bulunmadsiis durumlarda ve,
- Kargi tarafian fiyat kotasyonu almamadigs durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gortilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplani ve bulunan fiyat degerlemede kullanlyr,
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar icin agagidaki spot degerler kullanilir,

Dayanak varligm;
- Konusunun d6viz aligt olmas) durumunda, defierleme glintindeki en glineel Tiirkiye

Cumhuriyet Merkez Bankasi A.§, doviz alis kuru, konusunun dbviz satigt olmass durumunda
ise Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A5, doviz satis kuru degeri,




- BIST ortakhk pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme glinG
itibariyle en gtincel 2. seans kapams degieri,

- Ortaklik payr olmasi durumunda, degerleme glinGi itibariyle ilgili payn en glincel
2.seans kapamg defieri,

- DIBS olmasi durumunda, deferleme glinii itibariyle en glincel glinltik a@hkls
ortalama fiyats

kullanilir,

Farkl dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullamlmasi durumunda
ise piyasa fiyatum en iyi yansitacak yontemler kullanlir,

Forward stzlesmeler igin “ig verim oram” yoniemi ile hesaplanir, Porward baglangig
tarihi ile vade sonu arasindaki glin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan ig verim oramndan ilk
islem glinli spot fiyat dikkate alinarak her glin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamh,

Swap stizlesmeleri igin defierleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir,

2) Yapslandwms Yatiim araglarma iligkin degerleme:

Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar aracihifiiyla fiyats ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglars igin defierlemede Reuters’da ilan edilen fiyat kullanibir,

3) Eurobondlar’a iligkin deferleme:

Eurobondlar’n degierlemesinde, Reuters veri dafutim ekranlanndan TSI ile 16:00 —
16:45 arasinda alinan alis ve satig kotasyonlanmin ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyatinin
hesaplanacag glin itibariyle birikmis kupon faizi / kar payr eklenerck hesaplanacak olan kirli
fiyat kullanilir, Tam igglinti olmayan glinlerde, deferleme fiyats olarak 1srue 12:00 - 12:30
saatleri arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamass (temiz fiyat) kullanilir, Alsg
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda isc degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
dneeki gntin kirli fiyatmm ertesi igglintine ig verim ile ilerletilmesiyle bulunur,

4) Borsa Dig1 Repo ve Ters-repo Sozleymelerine iligkin deferleme:

Stz konusu iglemlerde, stzlesme ile belirlencn oran ig verim oran ile ilerletilerek
degerlemede kullanlir,

Borsa disinda repo ve ters repo stzlegmelerinin faiz oranlarmm borsada olugan aym
vadedeki, aym vade yoksa en yakn vadedeki agirlikls ortalama faiz oranmna esit olmasi esastir.
Borsa diginda gergeklegtirilen ve takas iglemleri merkezi kargs taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyats yayimlanan borglanma araglay
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar fizerinden degerlemeye tali
tutulacakir,

P22 T E R LR yuwmt /
Lieepty Nbpes - A AN LT -




YENI SEKIL

55, Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
agagndaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiivev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degerleme;

Portfsye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap s0zlesmesinin degierlemesinde glincel
fiyat kullanilsr,

Opsiyon sozlegmelerinde, tezgahlistii piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde
glincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullaniimak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve,
- Kars tarafian fiyat kotasyonu alinamadiggs durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes ytintemi ile veya bu y6ntem yeterli goriilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir,
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin asagidaki spot degerler kullanilir,

Dayanak varlifin;

- Konusunun ddviz alis1 olmasi durumunda, degerleme glinfindeki en glincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.§, doviz alig kuru, konusunun doviz satigt olmass durumunda
ise Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankast A.§. dtviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin deperleme glinli
itibariyle en giincel 2, seans kapanig deferi,

- Ortaklik pays olmasi durumunda, defierleme glin(i itibariyle ilgili paym en glincel
2.seans kapanis degeri,

. DIBS olmasi durumunda, defierleme glinti itibariyle en glneel glinltk agulikh
ortalama fiyats

kullanilsr,

Farkls dayanak varliklann ya da karmagik yapida opsiyonlarm kullanilmasi durumunda
ise piyasa fiyatsm en iyi yansitacak yontemler kullamli,

Forward sézlesmeler igin *i¢ verim orans” yontemi ile hesaplansr, Forward baglangig
taribi ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate almarak hesaplanan ig verim oranmdan ilk
islem glinti spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamlb,

Swap sozlesmeleri igin defierleme agisimdan ayni sonucu verecek olan gerek tahs
fiyatlamasi yontemi gerckse de FRA (Porward Rate Agreement) yontemi ile bulwman fiyd
degerlemede kullamlr.
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2) Yapilandirilnmg Yatimm araglarma iligkin deferleme:

Borsada iglem gbrmeyen ancak veri dagitim kanallan araciliayla fiyati ilan edilen
yapslandirilmig yalirim araglari igin degierlemede Reuters’da ilan edilen fiyat kullamlir,

3) Eurobondlay’a iligkin defierleme:

Reuters veri dagitim ckranlarindan 181 ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyatimn hesaplanacags glin itibariyle birikmis
kupon faizi / kar payr eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanilir, Tam igglinGi olmayan
glinlerde, degerleme fiyats olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasmda alinan alig ve satig fiyat
kotasyonlarsin orlalamasi (temiz fiyat) kullamhr, Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki glinfin Kidi fiyatmm ertesi
isglintine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur,

4) Yabane:r Borglanma araglarina iligkin degerleme:

Bloomberg veri dagifim ckranlarindan TSH ile 16:00 — 16:45 arasinda ahinan abg
ve satiy kotasyonlarmn ortalamasma (temiz fiyaf), fon fiyatmin hesaplanaca@ glin
itibariyle birilamis kupon faizi / kar pay1 eklenerek hesaplanacak olan Kkirli fiyat kullamhr,
Als ya da satss kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli
fiyat, bir Sneeki gliniin kivli fiyatimn ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur,

5) Borsa Dig1 Repo ve Ters-repo Stzlegmelerine ilighkin degerleme:

Stz konusu iglemlerde, sozlegme ile belirlenen oran ig verim oram ile ilerletilerck
deperlemede kullambir,

Borsa disinda repo ve ters repo stzlesmelerinin faiz oranlarimm borsada olugan aym
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki afurlikli ortalama faiz oranma egit olmas) esastiy,
Borsa diginda gergeklegtirilen ve takas iglemleri merkezi kars taraf uygulamasina tabi olmayan
tepo ve texs repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyats yayunlanan borglanma araglan
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yaysmlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi
tutulacaktsr,

6) Yabanei Pay ve Borsa Yatirim Fonlarina iligkin degerleme:

Yabanes Pay ve Borsa Yatwum Fonlar deferleme giinii Bloomberg tarafindan
yaymlanan resmi kapams fiyatiyla deferlenir, Kapanig fiyats olmadifs durumlarda en son
degerlemede kullamlan fiyat kullamlacaktir,

7) ileri Valérlis Bor¢lanma Araglan islemlerine iligkin degerleme:

s? fleri valorlii alman Devlet i Borglanma Senetleri (DIBS) valsy taribine kadar
diger DIBS’lerin arasma dahil edilmez, fleri valorlii satlan DIBS’ler ise valdr tarihine
kadar portféy deperi tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fleri vald
DIBS alum ve satum islemleri ayr bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir, Is
tutarlar: ise valbr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edil




by fleri valorlii sézlesmenin deferi ahy ve satiy islemlerinde aym ydntemle
hesaplamirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfoy deferi
tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satiy yapilmisg ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym deferde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif () olarak goziikeeektiv, Bu gekilde agtify pozisyonu ters iglemle kapatmig olan
fonlarda bu islemler porifdy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir,

¢) fleri valorlii iglemlerin deferlemesi ise agagidaki formiile gbre yapilacakfir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satum yapilan DIiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIAS’ta valbr taribi iglemin valor tarihi ile
aymi olan iglemlerin awhkh ortalama faiz orans, yoksa defierleme gliniinde BIAS’ta aym
giin valorlii gergeklesen islemlerin agwhkh orfalama faiz oram, yoksa en son aym glin
valorlii olarak islem gordiighi glindeki aynm giin valorli islemlerin agirhkh ortalama faiz
oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir,

8) fleri Valorlii Al Islemlerine iligkin deferleme

a) lleri valorlii albm iglemlerinde BIST’in Ginliik Biilteni’nde ilgili valorlii
USD/ons [(T+1) 13 (T+9)] iglemleri igin agiklanan airhikh ortalama fiyat kullamlacakfir,

b) Sz konusu islemlerin portfoye alimnda alig fiyatim, abm tarihinden baglamak
tizere ise BIST’da deferleme giinii itibariyle olugan fiyatlary; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinin birinei filkrasimin (3) bendi nyarinea hesaplanacakiir,

¢) Degerleme agagidaki gekilde yapilacaktir:

- Tleri valorlii ahnan altmlar valér tarihine kadar dier alnlarin arasina dahil
edilmez, leri valorlii satlan altmlar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder, fleri valbrlii altm alun ve satum iglemleri ayr biy
vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir, islem tutarlars ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

- fleri valorlii sézlepmenin deperi alis ve satiy iglemlerinde aym yéntemle
hesaplamrken iglem ahs ise pozifif (+), sats ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deferi
tablosuna yansir, Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de safiy yapslmis ise
portfdy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satg iglemi
ise negatif (-) olarak giziikecekfiv, Bu sekilde agtifr pozisyonu teys iglemle kapatms olan
fonlarda bu iglemler portfy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktsr,




ESKI SEKIL

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon tutarint temsil eden katilma paylan TEB Grubu girketlerine (TEB Mali Yatinmlar
A.S., Ttirk Ekonomi Bankasi A.$., TEB Finansal Kiralama A.§., TEB Sigorta AS., TEB
Faktoring A.S$., TEB Kiymetli Madenler A.$.) ve bu girketlerin caliganlarina satilir,

Katilma paylarini satin almak veya elden grkarmak isteyen yatmmelar, katilma paymm
alim satimnin yapilacags yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmiy olan esaslara gore
saptanan fiyat tizerinden alim ve satimda bulunabilir, Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri
yapilamaz, Fon'a katilmak veya aynilmakia bagka herhangi bir gart aranmaz,

Katilma Pays alun talimatlan karsihiginda tahsil edilen tutarlar yukarida belirtilen
katslma pays yatrimeilan hesabma TEB Portfoy Yonetimi A.$. Para Piyasast Semsiye Fonu'na
Bagli TEB Portfoy Para Piyasast Fonu ile nemalandinibir, Katilma pays alim tutarina nema tutari
dahil edilmez, BIST Pay Piyasasi’nin agrk oldugu glinlerde saat 13:15%¢ kadar girilen alim
talimatlari o glin igin nemalandirilir, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu glinlerde saat 13:15"ten
sonta girilen alim talimatlan ertesi giin saat 13:15’¢ kadar girilecek talimatlarla birlikie
nemalandirihir,

YENI SEKIL

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon tutarini temsil eden katilma paylars TEB Grubu sitketlerine (TEB Holding A8,
Ttirk Ekonomi Bankass A.S., TEB Faktoring A.$., TEB Yatsrsm Menkul Degerler A.§., TEB
Portfdy Yimetimi A.§.) ve bu sirketlerin galisanlarmna satilir,

Katilma paylarm satin almak veya elden gikarmal isteyen yatiimerlar, katilma paymin
alim satwmn yapilacafs yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore
saptanan fiyat fizerinden alim ve satunda bulunabilir, Bu saatlerin disinda alim satim islemleri
yapilamaz, Fon'a katilmak veya aynimakta bagka herhangi bir gart aranimaz,

Katilma Pays alim talimatlan kargihiganda tahsil edilen tutarlar yukanda belirtilen
katilma pay1 yatrsmeilan hesabina TEB Portfsy Yonetimi A.§, Para Piyasas: Semsiye Fonu’na
Bagli TEB Portfdy Para Piyasasi Fonu ile nemalandiilar, Katsdma pay1 alim tulanna nema tutar
dahil edilmez, BIST Pay Piyasasy’nm agik oldugu glnlerde saat 13:15’¢ kadar girilen alim
talimatlars o glin igin nemalandiiliz, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:157:
sonra girilen alim talimatlans ertesi glin saat 13:15°¢ kadar girilecek talimatlarla_bislgi{Te
nemalandirilir,




ESKi SEKIL

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alim Satimma Araeihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon Portféytinde yer alan varhiklanin abm satimi iglemlerine Ttirk Ekonomi Bankas
A8, ve TEB Yatinnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri
igin uygulanan komisyon oranlari agafiida yer almakitady;
a) Tirk Ekonomi Bankasi A.S, tarafindan vygulanan iglem komisyonlari;

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar Piyasas : Yiizbinde 1 + BMVY

- Hazine [halesi : Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

~ O/Nve Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.5+ BMV

- O/Nve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arass); Yiizbinde 1.5 + BMV
b) TEB Yatimim Menkul Degierler A.S, tarafindan uygulanan iglem komisyonlar;

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar Piyasass : Yiizbinde 1.43 + BMV
- Hazine [halesi : Ylizbinde 3 + BMVY
2) Repo Ters/Repo komisyonu;
-~ O/N TersRepo : Yiizbinde 1.40 4+ BMV
= Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BMV
3) BPP komisyonlar:
- O/N BPP : Ylizbinde 2.2 + BMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BMV
4) Hisse Senedi iglem komisyonu: : Yiizbinde 0.6 + BMY
5) VIOP iglem komisyonlari: : Onbinde 2,0 + BMV
6) Odiing Hisse Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BMV

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki iglemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu’nun
internet sitesi aracitlifiyla kamuya duyurulur,

YENI SEKIL

7.1.3, Fon Portféylindeki Varhklarin Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fislemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon Portfoytinde yer alan varliklarnin alim satims iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S. ve TEB Yatmim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri
igin wygulanan komisyon oranlar agafiida yer almaktadar:

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. tarafindan uygulanan islem komisyonlar;

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Ihalesi
(?ﬁ,_,!@) Repo Ters/Repo komisyonu:
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- O/Nve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasr): Yiizbinde 1.5 + BMV
b) TEB Yatwim Menkul Deerler A.$, tarafindan uygulanan iglem komisyonlars:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu;

- Borg¢lanma Araglar Piyasas : Yiizbinde 1.43 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1.40 + BMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BMV
3) BPP komisyonlars;
- O/NBPP . Ytizbinde 2.2 + BMV
- Uzun Vadeli BPP : Ytizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi iglem komisyonu; : Onbinde 6 + BMV
5) VIOP iglem komisyonlars: : Onbinde 2+ BMV
6) Odting Hisse Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BMV

¢) Borsa digi iglemlere iligkin komisyonlar:
- Borsa disn islemlerde herhangi bir komisyon uygulanmamaktadir, islem
komisyonlari islem tutarina gire iglem fiyatinm igerisinden almmaktadir,

Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler fizerinden ilgili
piyasa ve borsalarda gegerli olan licret tarifesi uygulamr,

TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
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