TEB PORITOY YONETIMI A8,
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLY
TEB PORTFOY SEKIZINCE SERBEST @OVIZ) FON'UN -
KATILMA PAYLARININ IHRACINA tLISKIN
IZAHNAME

TER Porifty Yonetimi AS, tarnfindan 6362 sayih Scrmuye Pignsast Kanunu'aun 52. ve 54,
middelerine duyanilarak, 25/06/2015 taribinde Istanbul ili Ticaret Sicilt Memuriugo'na
428025 sicll numariise nltmda kaydedilerck 03/07/2015 tarih ve 8853 sayl Virkiye Ticuret
Sicili Gazetesi’nde flau edilen TEB Portfoy Yonuctimi A.Y. Serbest Somyiye Fon lgttiziifii ve bu
izahname hitkitmlerine gire ylinetilmek (izere olugturulucuk TER Portfoy Sekizinci Serbest
(Diviz) Fon'sn katdma paylarmn ihracina ilighin bu jzahname Sermayc Plyssns Kurilu
invatindant. /572022 tarihinde onaylanmytir,

tzahnumenin onaylanmasy, iznhnamede yer alan bilgilerin dofra oldufunun i{m“ulnn tekeffilii
ahlanung gelmeyecedi gibl, zahnamuye iligkin bir tavsiye olurak da kabul-edilemes.

fhrag edilecek katdma paylarma ilighin yatwim kararlart {zahnumenin bir biitiin olsrak
degerlendirilmest sonuen verilmelidir.

Bu izahname, Kurngu TEB TPurtfy Yinetimi AS.'nin resmi internet sitesi

(www.tebportfov.com.tr) ile Kamuyn Aydininima Platforma’ (KAPYnda (www.hkap.org.dr)
ynysmlanmutir, |

Fon'un ystwim stratellsl dofrullusenda afirhkh olarwk Hazine ve Maliye Bakauhin
tarafindan dbviz cinsinden lhrap cdilen horglanma araglan ve kivi sertifilcalar: ile yerli
ihvagertarma dbviz cinsinden ihrag cdilen para ve sermaye piyasas araglarma yatiim
yuphlacapiidan yatirimelar kuy viskine maruz kalobiliv, ‘

Ayrics bu izahnaime katilma paylirimn alim satimmun yapildi ortamlards, semaiye fon
i¢tiiziiit fle birlikte, talep edilaaesl hulinde ficretsiz olarak yatirijeilara verilir, ‘
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitliimieri uyarmen tasarruf sabiplerinden fon kutibme puy karsiliginda toplanan
nakitle, tasarcuf sahipleri besabimy, inangl miltkiyet csaslanna gtire isbu izubnumenin 11, batimindo
belirlenen varlik ve haklardan olugan portiyl igletimek amaciyla kuruian, katlma puylar Semsiye
Fon's bugh olarak ihrag odiien ve tizel kigiligi hulumnay.m mal varididir,

1.1. Fow’s digkin Genel Bilgiler

Fon'un
| Unvan

TEB Portftly Sekizinet Serbest (Doviz) Fon

B@gll Oldugiu Sernsiye Fonun Unvans:

I'L1 Portfy | deatiud A8, Serbent Semsiyc Fod |

| Bagili Dldllgu Semsiye Ponun Tiet:

Smbcst Semsiye Fon

L'onun ‘Talep Toplama Diinemi:

27!(!6!2022 0500712022

I"cmun Yatrrim Tinemd

llﬁ/()7!2022 - 08/42/2022

Sﬂresi.

155 giln

1.2, Kurueu, Yonetici ve Portfiy Snlt,!ayncm Haklanda Genel Bilgller

12,1, Unvan ve Yetki Belgelerine

Kurncn ve Yonetici'nin

1ligkin Bilgiler

nydm:

TD]] Portidy Yanetini A, 8.

“Yetki Belgesi'

Portflly Yineticiligi ve Yatrm Damgmanhi
Eaaliyetine Dligkin Yetki Belgesi

Tarh: 15062015

No: PYS/PY.22-YD.11/5%4

fonrrs e AT

Tilrk Ekonomi Bankas: A.S.

PorifSy. Sukluyma Fanliycti lenine

17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayilt Karar

| Hiskin Kuruf Karer Taribd ve Nutnaras:

1.2.2. lletighm Bilgiler]

Kurucw've Yinetici TEB Porifdy Yonetimi A.8. niit

Merkor adresi vo internet sitesi

Telefon numaras:
Porifdy Saklgyicive Tiirk Ekonemi Ban
Merkey, adresi vo internét sitesi;

| 0212:376 63 00

Giayreticpe Mahalles] Yaner Sokak No:1 Kat:9 34349
Besiktug/ISTANBUL.
www tebportioy.com,tr

feass A, 'nin
TER Kampils C ve D Blok Saray Mah Soknllu (‘ud
No:7A - 78 34768 Ummmyoflh iAN

Telefon numaras::

www.teb.com iy -
0216 6353535 S w:--

‘Nﬁ T!c el Ho: 26025

iﬂ _

! by A1 4521 SN 180
wii o by y) oer Serma '3 HEOIIHL
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vexiimistle, 2
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'y emsil ve ilzema Kurucunun ydnetim kurulu Uyelen yetkili olup, ySuetim kurulu
Uyeleving ve kurueunun diger ydneticilerine illgkin bilgiler ngufida yer ahmaldudir;

=SRgnigmanlif
. 4 J§YATtRness!
O

Adi Soyads Giirevi Son § Yida Yapti lgler (Yi-Shket- | Teerlibesi
Girey)
Tt Comal | Yonetim 2010 - Pevum BNP Paribas Cardif Lincklilik | 29 Y1
Kigmir Kurulu ve Ilayat A.§. Genel Mdind
‘ B Baglam o
Eimmanuel “Yiinetim 2017- Devam BNP TPARIBAS  Assct | 21 wil
Antoing  Regis | Kurulu Bagkan | Manngoment
Collingt De La | Vekili 20011~ 2017 Varhk Ydoetimi,  DBNP
Sully PARIBAS Investment Partnors,Pasis ]
Dr.Melda Hatice | Yonctim 2008 - 2016 TER Holding A8, Grup Vergi | 23 Vil
Brsoy Kurulu Uyesi | Direktoril
Yalgmkayn 12016 - Devani TBB A.§, Vergi lora Direktarn
Sevilay Yol | Yinelim 2016~ 2020 TEB A.S. Uyum Myieri Kabal | 15 Yil
Kemalofilu Kurglu Uyesi | ve Degerlendirme Miid(rit
| (ig konirolden | 2020 Dovam 1EB AK. Uynm Kontroller,
sargmlv) Projeler ve Rupotlama Mudury : 1o
Cenk Ragn | Yonetim 2007 - Devam TER Portfdy Yonetim A.S. | 26 Vil
st Kurats Uyesi | Mali Jyer, Operasyon ve lg Geligtitme
fGerol  Midtr | Bolimi Genel Mildtc Yardimeis
| Yurdsmiets
ITamnza Raturalp | Yonetin 08/2021-devam TF'F! A5~ Siralejist 312 Yd
Candemir Kurutu Uyesi | 06/2020-032022 TEB  Yahom  Menkiil
Defier A.8.- Yonctim Kuroly Uyesi
2012-05/2020 TER Yatiim Menkul Deger
AS,-Genel Midur _ N
Rerna Tolyay | Yonetint 2008 - Devam THEB Halding A.S.- Ltige | 22 Yu)
Kirulu Uyesi | Mali Kontrol Direk(@ri =
Yapns Oral Gionel Mildilr | 2012-2013 JISBC Port[fly Yimelirl A8, Pon | 15wl
Yonctigisi ‘
2015-2049 Haziran BNPP Cardif Emeklilik
A8, Yulmm Direktétil
2019 Apuslos — 2020 Mayis TEB Portfdy
Yénetimi A.$. Portfly Yonstimi ve
Arastirtha Genel Mildtir Yardimos
o 2020 Mayts - Devam Uenel Miidiir
Zeynep Didem | Genel  Mildir | 2013 - 2021 Yap Keedi Portfdy Yonetim | 26 Vi
Cankaya tral | Yardumems A8, Yatinm ve Umeklilik Tonlan Saug
Yemetimi Biilfim Madod
2021 Mart - PDevarn TER Portfdy Yénotim
Ag. Mugterl Coziimlet ve  Yatmm
Bolimi  Genel

erm o4, Ky 8
estme slanbm




1.4, Fon Hizmet Bivimi

Fon hizmet birimi ‘livk Lkonomi Bunkem A.S. neadinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gtrevhi fon mildrtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

"Adi Soynds Gorevi Son 5 Yilda Yapt Igler (Yil-Sirkot- | Tecrithesi
___________ o Gilrev) —

Ozlem Fon Midilrit 2007- Devam ek Dkonomi Rankus 14 Yil

KAPICIOGLU | A.S. Fon Hiunet Yéncticisi B

1.5. Portfoy Yonclicileri

Fon malvarhfima, fooun yalinm stratgjisi doprultusunda, fonun yaunm yapahitccogi
virhklat lonosuida yoterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecritbeye suhip
poitfy ylimeficileri terafindan, yatuuné lehide ve yatinmer pkarim gdzetoeck gekllde PYS Tebligi
ditzenleieleri, portflly ydnetim stzlogmesi ve lgili fon bilgilendirme dokomantar gergovesinde
yonetilmesi Zorunludur, '

Fon port [Byilnitin yénotuni iqin_gﬂrcvlendiriien portity yoneticilerine iligkin bilgitere KAP*y
ver alun slirekli Bilgilendirmie formundan (wwyy.kim.ofi6r) wlugilmas milmk{ndiir,

_ 1.6, Kurueu Bilnyesinde Olugturulan viys Diyaridan Temin Edilen Sistemler, Ririmler
ve Fonun Rufmsiz Denetimint Yapan Kunilug

Birim Hirimbn/Sistensin Olusturuldug Kuram
ot hizmet bivimi Tiirk Bkonomi Bankast AS.

I¢ kontrolsistemi | TERB Porilly Yonetimi A8,

| Risk Yinetim gistemi TEB Porufty Yonetimi A.8.

Teftly birimi TLB Portfiy Yinetimi A.S.

Arhglirma birhni TEB Portfsy Yonetimi A.S.

 Fon'un fnunsal rapotianiin bafimsiz denetimi DRT Bugmsw, Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milgavirlik. A.8. larafindan yapilmaktadir,

17 Kurucu*nun Sube ve Acentelert

iletigimi Bilgileri ]
Sube Balonmamalkéadir.
Acente ' Tlirk Eléonomi Bankasi A.S.

0216 635 35 35

TUB Kawplls C ve D Blok Saray Mah, Sokullu Cad, No:7A -
78 Umraniye 34768 / ISTANRUI,
www . ich.com.tr




. FON PORTFOYONUN YONTTIME vYATIRIM STRATRIIST {LE 1FON
PORTHOY SINIRTAMALARI

2.1, Kuyucy, Fon'un kalilma payt sahiplerinin hiklunm koruyacak gekilde temsili, yinetimi,
yonetiminin denctlenmesi e faliyetlorinin lgtliztik ve zabnume hitkimlcrine vygun olarak
yiGttlimesinden sorumludur, Kurucu Fon'a ail varbklar izerinde kendi adina ve Fon hesabinn
mevzuat vo iglizige uygun olarak tasarrufla bulunmaya ve buiidan dofias huklam kullanmays
yetkilidir, Fon'un faaliyetlerinin ydrtilimesi esnasimdu portRly yoneticiligl hizmeti de dahil olmak
{lvere digaridan hizmet ahuroas, Kurucunun sorumbylugung ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon porifiyh, kolektif portfdy ytneliciligine iliskin PY$ Tebligti'nde belintilen itkelor ve
fon portfSyline duhil edilchilceok varlik ve hukluea iligkin ‘I'cblis'de yer alem simramatar
gergevosinde ybnetilir,

23. Fon, katlma paylan Tebligin ilgili htktimlerl gergevesinde nitelikli yatimenlara
satilacak serbest (dUvix) (oo statiistindedir.

Fon portfdyiine slmacuk [inansal vachkiar Kuml'uin disenlemeloting ve bu izahnameds:
belirtilen ewnstara uygun olarak seqilir ve portfity ydncticlsi tarafindan mevzuata uygun olarak
ybnetllir.

Fon teplam defierinin en 4z %80’ devamli olarak Having ve Mallyo Bakanlifi turafindun
ditviv cinsinden ihrag edilen bong,lanma aragldn ve kirg sertitikaburr ile yorli“ihraggilarn dbviz,
¢insinden 1hmt,. ediloh para ve sermaye piyssast arag:i&rmdan nlusacaktm Fim luplam degerinin geri
knlan kismi ise T1. cinsiden para ve sermayy piyasas ataglart ve fyeys yabanct para ve sermaye
plyasass araglarma yatmiabilis:

Fon portfoytintin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyusast ataglannin seqiminde,
Teblif’in 4, muddcsmdc belirtilen varhklur ve iglemlert ile 6. maddesinde tanmlanan fon tarlerinden
serbest semsiye fon niteliine uygun bir purtmy olugturulmas: csas alny, Fon, Tebli'in 25,
maddesinde yer alan verbest fonilara dair esnslars wyncukur,

Fon'a yapilacak iglemler ve alinsoak varlikldr olmrak; repo, fers repo, Takasbank Para
Piyasust ve yurili organize para piyisast iglenleri, devlet ig borglanme aruglary, Ttirkiyc*de mukim
girketler tavalindan {hrag cdilen ortakltk payr ve berglanma araglar, kamu ve/veya dzel scktdy
tarafindan ihreg edilen ki sertifikalart ilo varhia duyalimenkul kiymetler veAreyy varhk teminath
menkul laymetler, sertilikular ve aifz konusu varliklara vefveya stiz konusu varhklay fiverinden
olugiurulan endekslere dayah swap iglemleri/stizleameletd dahil tiray druglar, yapilandinlmug yatrom
araglup ile yurt w;ndc vefveya yurt diginda kurulmug Borsa Yatinm Fonlun, Cayrimenlal Yatim
Yortlan ve Girigim Sermayesi Yatuun Fonlun dubil almek izere yatirm fonu keblma paylar le her
ttiektt yatirum orlakliy paylarina, 1ick evleti, il 8zel {dureleti, Kamu Ortaklig: Idaresi ve heledi yeler
ile Devletin kefalet etlifii diger kuruluglar tarafindan yutl diginda ihrag edilen Burobondiyrs, sulcok
(kira serlifikatary) lhwaglarng, Tiirk el sukcticrmln yurt drsinda vefveya yurt iginde fhug elligi
Furobendlur ve sukukler dahil ditiz vingi borglauma araglanna, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kurmu ve ozl scktér borglanma wraglarina (curobond, hazine/deviet bono/tahvili, sukuk
(kira sertifiknlan) vetveyn henzer yapidaki differ borglanma araglany, geligmis ve gelismekte olan
tkelerin yatirun fonlarmg (yahanm fonlm atrim yamlabilecektiv, Ayriea, fon portfOyiinde, stut
gupen tﬂm varhklfua velveyu bu victiriZEindon olugturulag endekstore yonelik orgamize vefveya

-origichigy paylarina du yer kil
p;yasa gurl]unndm\ kaynak ' A |
defierlendivilmesi de stz kon

1T ! N
’ Mmu Not 46145270464 !SD
wwiehperifogcomtc  Semigde: 6E50310TL




Fon, Kurul™un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabiliv, verebilir,
kredili menkul Iuy:m.l iglemi ve agipa satig islemier guwkles,tmbthr Fon serhest fon nitcliginde
olmasindan dolayr Gdilng menkul {glemierine dair ‘Teblig'in 22, muddesindeki sinrlwmalara tabi
degiildiv, Odiing iglemlere dabr uygulanscak esaslor Yot Fonlunng Nigkin Rehberin 4.2.5,
maddesinde belirtilmigtir,

2.4, Fon’un cyik defiesi %100 BIST-K YD Kamu Lurobond USD Endeksidir,

Ttk Litas) (TL) einsinden fhuag edilen A grubn paylar i¢in eyik deger getirisi, %100 BIST-
KYD Kamu lurobond USD Lindekslnin ddnen: bag ve dénem sonu degerinin ilgili ginierde TCMD
tarafindun saat 15:30"dy upiklanan gbistorge nitoligindeki disviz alig kurn dikkate alinarak 'IL'yg
qevnlmem sonwen hesuplunam TI, haznide getirisidir, UST cinsinden iwvuy edilen B grubu paylar
igin ise BIST-K.YD Kamu Burebond USD Bndeksi’nin hesapluma donemindeki getirisidir,

‘For serhent fon niteliginde aldufin igin, Performang Tobligi uyarmosn, bu Teblig’de belirlencn
etk defter alt sinrina tligkin esuslyr uygulanmae.

2.5, Portfoye risktcit korunma vcfvcya yatiiim anaciyla kaldiag yaratan iglemlerden; déviz,
iy, orlikiik payi, artakhik. payt endckslcri ‘altin, cratia ve difior scrinaye piyasast araglan tizerine
yazalaft trev yrug (vadeli iglerm ve ppsiyon atalesmelen), sakly Hirgy arag, awap sibeloymest varunt,
sertifika, ileri valoriti tahvil/buno ve ulti iglemleri ve dier herhangi biv yiniemie kaldwag yaratan
iglomior dahil edilecektir, Fon portﬂiyifnz alisan ve 3.3, maddesinde tanimianair kaldirag yaratan
islomicrin fonun yatwri stratojising uygun olmasi zorunludur,

2,6, Porlidye borsa digmdan tilvey arag (forward ve uptuy(m), swap stizlogmeleri ve répo, ters
repo stzlegmeleri dahil edilebilir.

2.7. Fari hosabina keedi alimmas: milmiciinddr,
2.8, Tortbye dahil edilen yahunu yatrrim araglanng (amter genel bilgiler:

Yabaney para ve sérinaye piyashsi araglan Yatunun Fonlanma Iligkin Rehber'ln 4.1.5 inci
maddesinde yor alan agagldakn esaslar dahilinde fon portfgytiie dahil edilebilir.

Yurt diginda thmg edilen horglunma arau,lunmn ve kira wrhhkulunmn, tahi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir suklayir nezdinde suklanmass, iyatimn veri dantim kanallan
vasutastyla ilan cdilidesi ve Lon'un fiyat eqiklama dénemnlerinde Finansal Reporlama Teblifii
dizenlemeleri gewgevosinde gergepe uygort. deperi tizerindon nakde déntistirtlobilocek nitclikto
likidasyona suhip olmast gathyla, yurt disinda horsa diginda Fon portftiyttne dahil edilmesi
mihnk{indir,

Fon portfdyllue sadgee derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda iheag edilen borglanma
araglart ve ki sor tifikalait afinabilik, Llgili aracin derecesind belirleyen belgeler yonctiei nezdinde
bulundunilur, Ybanet kamu borglanma maglarina aym iheag bazinda yapslan yatirimlar fon toplam
defierinin %100ty ayuma,

2.9, lion portfoyling G20 tiyesi tilkelerde kurulu yabaner fonlarin katilme paylar dahil
edilebilir, .

2,10, Fon portfiyif

yapilandiymrg yatim. 4




TH. TEMLL YATIRIM RISKLERE VE RISKLERIN SLCOMU

Yuurmeslar Fon'n yatim yapmudan dnce Fon'ls ilgili tomel yalnm risklerint
degedendivmelidisler, Fon'un marnz kalabilecefii temol risklerden kuynaklanabilecek degisimler
sonnenida Fon birim pay flyatmduki vlas: digtislere bugh olatak yatwmmlarimn degetinin haglangig
degerinin altina diigebileccgind yatumorlar goz tntinde bulundurmalidir,

3.1, Pon*un marnz kalabilecegi riskler gunlardsr:

1) Piyass Riski: Piyasa xiski ile bor¢lantmay temsil eden finansal aeaglarty, ortakhk
paylarmin, digor menkul kiymetlerin, dijviz ve ddvize endeksli finansal araglaen dayals tiirey
sdzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk payl fiyallan ve doviz
kurlatindaki dulgalanmaler nedeniyle meydana gelebilecek zarar viski ifade cdilmekiedir, Séz
kemusu risklerhr detaylarina agafdy yer varilmeltedin:

u- Faiz Qram Riski: Fon portfoyline fuize dayals varbklunn {borglatma aryet, tors repo vb)
dabil edilmesi halinde, stz konusu varliklara defierinde piyaselardn vagunubilecck faiz
oranlan defisimleri nedeniyle alugan riski ifyde edor. ‘

h- Kur Riski: Fun portfytine yahanor para ciosinden varliklenn dahil edilmosi halinde,
ddviz kurlarinds meydana gelebilecek deisildikler nedeniyle Fon'un murgx kalacaji zagr
olasilins ifade etmeldtedir,

ps Oitaklik Payr Flyat Riskit Fon portfytine ortaklhik payL dahil editmesi halinde, Fon
pottiytnde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannds meydana gelebilecek deglsiklikler
nedeniyle portfytin mirnz kalacagh zavar olashfin ifade einoktedis

d- Krymetli Madenler Riski: Fon portfiyiing alimn ve difer Iglyme'ui madenler duhil edibmest
halinde bu virhklat fiyatigrinda meydana gelebileoek degisiklikler nedettlyle fon’un marvz
kalncangs zarar olasdine ifade stmektedir,

¢~ Emtia Riski: Fon portfby{ina emtiaya dayalt sermaye piyesasi araci dahil edilmes}halinde bu
varhklarmn liyatlaiinds meyduna pelebilecek degigiklikler nedeniyle Fan'un maruz kalacagt zarar
vlasilifium |fede etmektedir,

2) Kargs Taraf Riski: Keargp turafin sdzlegmeden kaynaklanan yiikiimititaklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine petirememesi voya takas iylemlerinde ortaya grkan aksakliklar
sonucimds Gdemenin yapilamamass riskind ifude elmektedir.

3) Likidite Rislds Lon portidyfinde bulunan finansal varlidarn istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donfigtiritlomentesi holinde ortaya gikan. zarar olasitlifisdre,

4) Kaldirag Yaratan lglem Riski: Fon portfoyline Wlirev arag (vadeli ixlem vo opsiyor
sizlcgmeleri), salls tiirev ardg, swap s8zlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, e valdrld
tahvilfbono ve slin alun islemlerinde ve difier hexbungi bir yimtemle kaldisag yuratun benzeri
iglomlerde bulunuimast halinde, baylangiy yatirum fle buglangy yatirwmnin tzerinde puzisyont
almmust sebebi ile fonun haglangie yatpesriaedatia yiksek warar kaydedehilme olasilips keldwag

riskini ifade edet, e &f&

5) Qperasyonel Risk:

ka foilin operasyop
sonueunda zarar ¢luymas: olasalig '

onel riskin




sistomlcrin yoterslzlifn, hugunsiz yonetim, personelin batah ya da hileli iglemieri gibi kovum igh
etkenlerin yar sira dogial ufelter, rekabet kogullar, politik rejim depisielipi pibi kurwm dugs etleenior
tle olubilir;

6) Yogunlpyma Riskd: Belli bir varhs ve/voya vadeyoe yojun yuurm yap:lmast sopucu
Jomun bu vaclifin ve vidlenin igerdlgl risklere maruz kalmasidt,

7) Koselasyon Riski: Furkh finansal varhiklaon piyasy kogullarr aftinda belirli bir 2oman
diluni icerisinde aym anda doger knzanms ya da kaybetmesine parulel olarak, en az iki farklt
linansal vartign birbirleri ile olan pozitlf veya negalil yonld iliskileri nedentylo dogubilceck zarar
fhtimalini ifade eder. '

8) Yasul Rigk: Fonun katilma puﬂ annin satildig) dénemden sonm mevzoaite ve ditzenleylol
ototitelerin dlizenlemelerinde meydana gelebllecek dopigiklerden olumsiz etkilenmesl riskidir,

9) thrager Riskd: Fon purtiyline alwan varliklayin ibragesinin yitkimlalokleriog lasmen
veyn tamamen xamanmda yerine getlremerrosi nedeniyle dopabilecek varar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riskiz Vudeli iglern kontratlarmin card dugeri ile kdnu olan ilgili fivansal enstriman
spot fiyaumn aldify defier 'ammdnki fiyat farklihffi deffiyimini Ifade ctmektedir, Stzlegmade
belirlenen vade sonunds vadeli fiyal ile fpot fiyet birbirine eyit ohnaktadir. Ancak fon porliiyl

“igerisinde yer alan-ilgili vadeli finansul enstriimanlarda iglem yapilun (arih ile vade sonu araginda
gegen zaman igeridinds vadeli fiyat ile spot fiyal teorik fiyatlamadan fagkh olubilmektedir. Bu durum
baz. degorin sozlegme vaidést boyunca posterecegl defiisim riskinl ifade cder.

11} Yapiandirdmig Yatirom Araglan Rislderi: Yapiandnlimig yatuim araglan snupata
tanhhtid) jgeren ve igermeyen olarak farkh Wirlerdo ihrag edilebilmekiedir, Dolaymyla da, dzellikle
anapara taahbildll igermeyen buataglara yapl wr yalirimlar, beklenmedik vé olagun digt peliginelerin
yaganmast dutumunds vade iginde veya vede sonundd tamaminin kaybedilmesi mimbdiinddr, $9z
komusu wragarin dayanak vinbiklan. tizerinde olugturulan stratejilerinin petirisinin ilgili donemde

negatif olmas halinde, yathrumer vade sonunda higbir gelir elde sdemeycechi pibi vade sontnda
yatirunlermum degeri baglangie degerinin atunu digebilir,

Yapilandmlmiy yatitm araglaring yatrum yupiimas halinde kargi taraf tski de mevouttur.,
Yatirmer, bu araclara tligkin olarak ihraggilann ve duyunuk varliklarm ihragedarin kredi riskine
maru, kalmakia ve bu risk Slglstinde Bir potiri beklemektedir. Dolayisiyla, Dvagginn ddeme vk
de yatomalar taratindan eluunekiudo:, Odeme riski ile ihrager kurumun yaplandurikmig yatuwim
aracarindan kaynuklunan yiikim[@ltiklerini yetine petiremonic riski ifade editmekiedic. Kacgt taraf
riskini asgari seviyeds tulubilmek amaeiyla ihracgmn vefveya varsa yalirm sracimn yatirim
yuptlabilit seviyeye denk gelen dercoelendirme notuna snhip olmas kogulu aranmakiad, Olajan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz, piyasa kosullarindy orluya gikabileeck likidite sorunlar
yaplandwitomy yateim araglac igin tnembi tisklef olusturmaktudir, Piyasa yapicilifn olmudifh
durumiarda by tiv araglann likidite riski yilkseklir, ‘

12) Agign Satig Risld: Jon portiiyll igerisinden agifia satg yuptlan tinansat enstrimankarm
piyasa likiditesinin durabvusi scbebiyle. Sdiing korsihig velveya doprudan agifa sauy imkanternm
azalmast durumuny ifade etmektedir,

13) Opsiyon DiyurlfeRistds Opsiyon portRiylerinde risk duyarlihlclus
olan spol limansal vl o r
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Hyntnidaki degigimin opsiyonnn deltusmda meydunn golicdifit deglpmi lymoktedir. Vega, opsiyonun
dayanuk. varhjinn fiyal dalgalanmasmdaki birim defigimin opsiyon priminde olugturdufu degigimdlir,
Theta; risk Olglmiecinde hLlyllL dnem tagyan zaman Hkttriind ifude oden ghsterge olup, op‘ﬁycm
fiystiun vadeys gore depigiminin 8lghslidiie, Rho s fuis orautsrmdaki ylizdesel degigimin opsiyon
fiyntinda olustutdupu degisimin olgstciir.

14) Teminat riski: Thiev agaglar leerinden ahnan bir povityonui gllvencesi olarak shpun
feminatn, teminat zormliu haller sobebiyle likide cdilmesi halinde piyasaya wire dogicrlenen
degmnm belklenen tlirev pozisyomm dc,ﬁ,cru:u kargilayamatmast veyn dogrudan temlnatin nileligi ile
il li otumsuziuklann bulunmas ibtimallerini ifade eder,

~ Risk twnmlamalat Kurul ditizenlemeleri ve piyasalardaki geligmelor takip edilerck dilzenli
olavak gozden geghilic ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir,

3.2, Fon'un maruz kulabileceft rislderin flgimindo kullandan ySutemler yunlardar:

Pon'uh yabim steatejist fls yatienn yapilan vathiklaroy yapiana ve risk diizeyine uygua bir
risl ytinctim sisterni olosturulmugtur

P:yaua Riskis Fon poriftytindeki tim islem ve araglin kapsayacak gekilde fop poﬂfﬁyﬂnﬂn
risklert “Riske Matuz Defier” (RMD) ybntemi esax alinarak Slglilecek vé takip edilecektir, RMD,
helirli bir gilven nrahgmda ve tlgtien siitosi iginde fon portfsylinin kayhodebileceii azami defiori
ifude etmoktedir, RMD, piyasa fiyatlusindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢iicabiléosk zavir Yimiting
dagl, Belirlt varsayimlar altindaki muhternel varar linyitini gbstermektedir, RMD gintik elaruk, lok
tarafll %99 gliver &rahgmdu, tarihsel gzlem yonterpi, 20 ghin elde tutina sliresi ve on az 1 yllhk
(250 o) ydzlem sitresi kullamlnral hosaplanir, Fiyasa riskinin diglimiinde kullamlan bu yéntem,
lon portfdy défetinin normal piyasa kogullan slinda ve belirli bir direm dehilinde maruz
kalubiloees] en ylksek zarary belirli biv given arabfinda jfade eden degerdir,

I ikidite Riski: Fon poitfoytinde yer alan varliklatin aybk ortalama jslewm hacimleri U thray
tutarlaris gord oranlary dikkate alinarak, fon poriltiylerinin ne kadur sicede likidile edilcbilecef]
lespit cdilecekiir, Fori'un nakit glaglaron cksiksiz olardk ve zamanmds karsilayabilevek nitelikte
lxkidileyc sahip olup olmadigs, Risk Yinctini Bitimd tarafindan stics testleri ilo ilotlerek, vlumsuz
piyasa  kosullanndy yasanabilecek Nkidite riski kopusunda Kurueu  Yonctim Kurulu
bilgilendiritecoktis

Kargt Turaf Riski: Fon'da firmalann jhrag cttiicdeni borglanma araglanna  yatirim
yapilubildiginden kuryi laraf viski dogrmaktadir, Karg taruf riskinin 8lgiimtinde iluwager hakkinda
yeterti derccede muli uniliz ve:aragtirma yaptldidan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan efkin hir derceelendivme sisteminden geyirilmektedir. Thiageilar igin nicel
kriterlsy, kurhbik, barclotuk orani, dz scrmeye bilytklugil, sektdrindekd pazsr puyr gibi sletilebiliv
deperlerden olugurken nitel kriteiler, kurumsu) ydnetim ile ilgili bagimsizhik, geffuthk, hesap
verilebilirlik ve prolbsyoncl yénetim gibi tigilebilir olmayan degerlerden oluginaktadir,

3.3, Kuldwag Yaratan fglemler

Fon porttyline kalduny yaeatan iglemlerden; déviz, faiz, ortaklik puyr, orakbk pays
gndeksleri, altin, emtia ve diger sermaye __Liyasam araglan (tzorine ygalgn Weev agag (vadeli iglom ve
opsiyon sozlegmeleri), sakl tireyaraalar, Svap sizlegmeleri, varant ve 5 it yve et valirld
tahvil v hono ve altin ulim iglpflors }1 Ladilchilecektir. '
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3.4, Kaldnag yaratan iglemlerden kaynuklanan riskin dlglimiinde Rehber'de holirdenen
osaslar gergevestnde Mutlak Riske Mamz Deper yintemi kulnndacaktir, Serbest fon almast
sebebiyle Yon'nn RMID Himiti bulunmamaktad,

1.5, Kaldirag yaraten islemlers iligkin olural arag bazuda ayn ayri hesuplunan pozisyenlann
mutlak defierlerinin oplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranna *kaldrag” denir, Fomin kaldag Hmiti % 100 dir.

3.6. Fon portfoyline almnm yapifandinimrg yaticun acaglarnio skl tivey urag nitcligl tagiyip
tagumachgy Kuruen tarafindan defierlendirilerek stiz konusu degerlendirmeyi tevsik edici befgeler
Kurueu nezdinde mubaba odiliv. Yaplandmlmig ywlrtym aracinn sakl Hirev arag nitaliginde
oimast halinde, risk 8lgGmilog iliykin olarak Rehber'de yer ulan esaslar uygnlan,

IV. FON PORTFOYINUN SAKLANMAST VE FON MALYARLIGININ AVRILEGL

4.1, lon portfyimde yer alan v¢ saklamays konu olubilecelc varhklar Kurul'un poriRiy
sulklama hizmeting iliskin dlzenlemelur! gorgevesinde Portfty Sukluyicin nezdinde seklamr.

42, PorUby Suklayieis’'mn, Ton pirtitylinde yer atan ve Takasbank’iti suklama hizimcti
vordigl para v sermuye piyasast araclary, kiymetli mudenler ile diger varhklar Takasbunk neadinde.
ilgili fon adina agilan hesuplurda izlemesi gerelmyektedir, Bunlunn dginda kalan variklar ve
bunlann degerlor: konusunda gorekli hilgiler ‘I'akngbank’a eklunhr veyn stz konusu bilgilere
‘T'aknsbank’m erisiming imkén saflemy. Bu durumda dahi Portfsy Sﬂkluylmm nth yukumlﬁlﬂk ve
gorumulugu deviun eder,

4.3.. l'on’un mu]vm‘hg Kuruew’nun ve Portﬁiy Saldaylwn nmn mabvailgindan ayndir.
Foti'un malvarhgn, fon hesabmn vlmuss garhyla kredi almak tirey urig iglemlori veya fon adma
taraf olungn betver nitelikteki islemlerde bulunmuk harieinde teminat gﬂsteﬂlemw ve rehnodilomez.
lon malvarhin Kurueu'nun vo Portfty Sukliyios'nm yonetiniliin veya denetiminin kamu.
kurumlarina devredilmesi hulinds dahi bagka bir amagla tasueruf edilemoz, kamu alserklarm thsili
umatt da dahil olmak Gzere hucredilomez, tizering ikitiyati tedbir konulamaz ve iflas masasing duhil
edilemes. '

4.4, Portfdy suklayicig; Von's alt fnansul varlldarn saklanmast velveyi kuywlarin
tutulmasy, digfer varhiklurin mdlyotmln dogmlanmnsn iz fakihiy kayltlmmm tutulmasy, varlhk ve nakit
harcketlerine iligkin iglemlerin ycrine potirilmesinin kontrodtl ile mevzustta belirtilen digier
glirevlerin yurum getivilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portflly suklayicist,

&) Yalipm fonlars hesabtita katibme prylavimn thrag ve itfa edilmesi iglemlerinin meviuat ve
fon igthizfigl hik{mierine uygunlufunu,

b) Yatim fonu biom kutilma payr veya birim puy degerinin movauat ile fon igHlxUg0,
izshname hilkiimlori gergevesinde belirlenen degierlame espslaving giire hesaplanmasing,

¢) Mevauat ile fon u,.tﬂfﬂgu izahname hikiimlerine aykwm olmamak gartyla,
Kuruet/Yénetici nin talimatlarun yerine getirihmesim,

¢) Fon'un vinlillariyla ilgili islemlerinden dogun edimlerine iligkin bedelin uygun strede
alctar imasing,

d) Fon'un peliclerinin meveuat ile fon igtizOgi, Lguhnume hitktimlerine uvygun obarak
kullanilmasns, y

¢) For'un varlik elim satimbarmm, porll
izahname hikiimlerine uygunlupunu

saplamakla yikiimliidir,




4.5, Poriftty sukluyiess

1) For'a ait vargdann ayri sy, Uon’a aldiyeli uprkea bolli olacak, kayip ve hasata
varamayacuk gekilde saklanmasim sufflar,

h) Belge ve kayit dizeninde, lon'a ait varlklan, haklan ve bunlarm hureketlerini Fon
bazinda dilzenli olarak takip eder.

¢) fon'a wit varbklart uhdesinde ve difier kurumiardaki kendi hesaptarmda tatamaz ve kendi
nktilleriyle iligkilendiremes.

4,6, &) Torlfily saklama hizmetini ylrditen karultuy, yUktmIlitklerini yerine getirmemosi
nedoniyle Kurueu ve katdma payr sahiplerine verdigi zararlardun sorumludur, Kuiueu, Portiy
Suklayicsndan; Portfy Suklayieis: da Kurngu'dun, Kanuh ve Saklama Tebligi hiktmlerinin ihlal
nedénlyle dojon zeratlann gideriimesini talep etmekle yikimliddr. Katilma pay sahiplerinin
Kurucu veys Portfdy Saklayicising dava sgma halda salglichr, ‘

b) Portfoy. salilayiurs, portily saklama hizmeti verdigi portf@ylerin yinctiminden veys
plynsudaki (iyat hareketlerinden kaynaklanan zerarlavdan sorumin defildir,

¢) Porttby Soklayios; Kanun ve ilgifi dier mevzoatian kiiynaklanan yOktmlnliklefini
yering getirmemesi nedeniyle kattme pays subiplerine kargt sorumludur,

_ 4,7. Portfly saklayici, saklaria hizmetinin [onksiyonel ‘ve hiyeratsik olarak diger
hizmetlerden ayrghrilnass, potunsiyel gikar catigmalanmn dizglin bir gekilde belitlanmesi,
anlchingsi, dnlengmiyorsa yinetilthesi, gizetimi vo by dutamun fon yatrmeilarina agiklanmass
kaydiyla lon’a poriflly degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetler, kaulma pay1 alin sattmina
arauhk hizeeti ve Kupules uygun grilevek digevhizmetier vorebilir,

4.8, Porlivy Usgklaymlsl her glln itibari ile saklamuys konu varliklarin mutabukaling, bu
varliciara merkevi puklama hizmeti vergn hurumiat vo Kuiuey veya yalirm ortakhifi ile yapar,

49. Porifdy sakluyicm portfdy saklama hivmetini ylirittizken kargtlagabiloccgl ikar
¢atigmalanm lanimlanmasiy, dnlenmesin, yonetimini, gbvetiminl ve agiklanmesint saglayacak
gerekli politikulun olugturmak ve bunlurt aygulamakle yitkiimitidilr,

410, Kuruow'nun Giglined kisilere olan borglan ve yiikimlitilkler] ile Fon'un ayni iglincll
kiyilerden olan alacaklan hirbirlerine kargt mahsop edilemoz.

4,11, Portily saklama hizmetini yUriton kurulng, yilkiimltloklerini yering getimentesi
nedeniyle Kuiueu ve katilma pays sahiplerine verdiji zaratlardan sorumibodur,

4.12. Kurucy, Portfily Saklayieisi'ndan;, Porlily Saklayicis: da Kurueu'dan, Kanun ve
Spklaroa Teblipt hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogun vararlatin giderilmeyini lalep ctinekle
yiikiimlidir, Katslma pays sehiplerinin Kurueu veya Portliy Saklayicis’’na dayu ngma hakks
saklidur,

4.13, Portf8y sakluyicisy, portfdy sy i himeti verdigi portfiiylorin yonctiminden veys

-

urcun sorumlu degiildir,




4,15, Pantidy saklama sOvleginesinde portftly saklaywimmn Kanun ve Saklama ‘Teblifi
hitktmieri e belirtenmis ofan sorumtuluklannm kapsanum durabher hikiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DERGERININ VE FON
PORTEOY DEGERININ BLLIRLENME ESASLARI

5,1 "Fon Portltyy Degiori”, portlliydeki varldclarn FPinansal Raporlama Tebligi'nde bulirlenon
iIkeler gergovesinde hesuplunan defierlerinin loptanudir, “Fon Toplam Defieri” ise, Fon Poritty
Defierine varsa dier varliklarn eklonmesi ve borglarin digiilmest suretiyle hesaplawr,

5.2, Fon'un hirim pay degert, fon toplam degerinin fon loplam pay saywsiu hitlinmesi
surellyle hesaplamr. Py degier lier haflamp son i gilad sonu itiberiyle Finangal Ruporlama
Tebligi’nda helitlenen ilkeler gergovosinde hesaplunir ve hem L'tk Lirast (T1.) ve hem de Amerikin
Dolary (USD) vinsinden izleyen iy glinit fiyat aglklany, katilma paylaruun alin-satim yerlerinde ilap
cdilir, A Grubu fon katilma paylarmm bitin pay deferi Tirk Tiras) (L) cinginden, B Grubu fon
kutiima paylarims bivim pay deficrd ise Amerikan Dolas) (USD) cinsinden hesaplamr ve ilun edilir.
B Grubu fon katilma paylurmin Ameriken Dolun (LJSD) cinsinden dégerinin hesaplanmasinda, ilgti
glin igin TCMB tarafindan sasl 15:30°da ilan edilen gislerge nitcligindeki Awgrikan Dolax (USD)
doviz altg kury esas -alnir. Dejerleme gOndinfin tatil olmasy durumunds bir Urieki ig glntinde
hesaplanan birim pay degorl geperli olagakur,

5.3, Savay, dofial slutler, ckonomik kriz, iletigim. slstemlerinin gikmesi, portfydeki
varhklanmlgill oldugn pazarm, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistetlorinde meydana
getebilécek drvanlar, girketin mali duiwmuriu otiileyebilecek. Griernti bir bilginin ortayn ¢tkmag gibi
olagantistlh  durumlunn meydana gelmesi haliride, degerleme esastarmin tespili  hususunda
Kurucu'nun y8netim kurulu karag alabilir, Ayriea stiz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta ugiklama
yapihr,

54, 5.3, numarali maddede belirtilen dururnlards, Kurulea uygun gorilmesi halinde, katima
puylatinin bitim pay degerlorl hesaplanmayahilir ve katiling paylarrin alim sgtum durdurulabilie,

5.5, Vortfiydeki varhklann defedenmesing iligkin olarak, Fitinsel Raporlame Tebligi
uyanmen TMS/TVRE dikkate alnarale Kucueu ybneitm kuruln karan ile belirlenen degerleme
canslary agafhduki gibidir:

1) Borsa Dag Tlhrev Arag ve Swip Silzlegmelerine fligkin Deperleme:

Portltiye alinmas) agmmnugmda ttirev arag ve swup stzlegmesinin dederlemesinde gilneel fiyat
kullantlr,

Opsiyod stzleymelerinde, tezpalilsll piyasada yapilan forwurd ve swap iglemlerinde giinee!
fivat kargt taraftan alinan [iyat kotasyonudur,

Fonuin [iyat agtklama ddnemlerinde;
- Deferlernede kullanihmak dzere gineel piyasa fiyatmin butluamadifi durumlurda ve,

- Karst taraflan fiyat kotagyoou alinamacifs duromlardu;
-tm e,

Jqi ile veya bu yﬁnlcm yeterli '6riumef isc Monte




Nayanuk varbing

- Konusunug diviz alypn olmast durumanda, deferleme glinlindekd en glincel Tiivkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast A8, dviz uhig kwy, konusunun diiviz satig: olwdst durinonda ise
Thirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: A.§. d6viz sulig kuru degeri,

-« BIST orlakhk pay enduksi almas) durumunda, ilgili endeksin degierleme gling itibaciyls en
gitneel 2. scans kapamy defterd,

- Qriakhk puyr olmast durumunds, degerleme ging itibanyla Hgili puyw en gimesl 2.5cans
kapamsg defteri,

< DIBY olmast durumunda, defterleme glndl tibunyla on glneel glinlik agahikl ortalama
fyalx ’

kullamhi.

F‘mkh duym;ak varltklarin ya da knrmagpk yumds opsiyonlanm kullamimas: darumunda ise
piyasa fiyatim en iy yansitncak yontonor kullauli,

Forward stizlesmeler igin “ig verim oram ybntemi ije ln,saplamr Torward baglanpg taxihi
ile vade sonu arasindaki £lin saysy dikkate ek hesaplahan i¢ verim oranindan ik iglem gﬁnﬂ
spuit {iyad dikkate nlmarak fer gitut igin fiyat bulwur ve defierleniede kullamisr,

Swap. sﬂ_z.!s:m_m wm degerleme aglamdan aymi sonucu verecek olan gerek labvil
fiyatlamast yontemi perekse de FRA (Forward Rate Apreement) ybutomil ile bulunan fiyat
dugerlemedo kullarithr,

2) Yapilandiridmig Yatirmy/Borglanma Araghiema Higkin Degerlonse;
- Borsada Hlan edilen fiyat,

- Barsuda iylem gcpmnmosﬁ hafinde veyd Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagiim
kenallar sracdiinyly Syah flan edilon yaptlnndinlmig yatiin araglar: igin degierlemeds; Reulers
velveya Bloomberys veyn diger veridafittim kanallan aracilifiyla ilan edilen ptincel fiyat;

- Degerleme plinfinde islam gegmemesi Reulets ve/ veya Bloomberg veya diger verl dagiim
kanallapmdy (iyst ifun edilmemesi halinde b veri dagutom kanallarmda en son ilan cdilen fiyat
degerlemede kullsmir,

3y Yabano Borg¢lanma Araciy, Turobund ve Vabunes Kira Sertifikalarma iligkin
Degerleme Fsuslar

Yabuner horglanma aracy, Burobond ve yabancr kira sertifikatan igin degerleme tlyat,
Bloomberg veri dagbm ekranlanndan I8} ite 16:00 — 16:45 avasinds wlumm yhy ve sulig
kotasyonlarinun ortalannsmua (temiz lyat), lon i yatiun hesaplanacag: plin itibariyle birvikmig kupon
{uivi cklenerck hesaplanaeak olan kirli fi Mﬂ!\% gmlor. Tam igpling olmayan piinlerde, defietleme

Bunds u]nmn ahy ve qalig ﬁyat kotasryonlanmu




4) Yabanci Ortakhik Paylar, Yahunet Yatwim Fonu Katshaa Paylan, Rorsa Yatirm
Fony Kutiima Paylar ve Yahrum Ortaldhldurman Paylarms flighin Degerletie Esaslare

Yabanct ortaklik paylari, yabaney piyasulunda islers gtiren horsa yatunn fonu katitma payhm
ve yainm ottalthklarmm paylan degerleme terihinde Bloombery taradindan yayinlénan resmi
kapamsg fiyatiyla degerlenir. Dogorlome glinit borsada igfem gecruemesi balinde veya kapang fiyati
ofmadsgt durmlarda ¢ son degorlemede kullanstan fiyat kullanlacakur. Tam i3 giind ohinayan
ghnlerde bir dnceki deBierleme fiyah kullamlmaktadir, Yabanc piyasalarda istem gdven, yatrmim
fonu katilma paylari deferlemesinde ise deferleme taritinde Bloomborg’de yayinlanan fon birim
Hyat kullavslir.

5) Bursa 111 Repo ve L'ers-Repo Stzleymelerine Higkin Degerleme:

Rowsa iyl repo-tos repa sdzlogmelerinin herhungt bir ifiskiden etkilenmeyecek gekilde
oblektif kogullardn yumimaw ve adif bir ﬁ)'at icermesi zorunludur, Rorws digt repo-ters ropo
stizlesmalori vade sonuna kudar igleme adt {g verim orans {le degerlenir,

6) iteri Valtrllt Borglanma Araglart lglemlerin Vejierleme Faaslar:

~ u) lleri valdrldl shinan Deviet l¢ Borglanma Senctleri {DIBS) valfir tarihine kadar digor
DIBY'lorin arasina dahil edilmes, flori valorli saten DIBS’lor ise valor tarihine kadar poriRiy
degeri tublosunda kalmays ve degierlenmeye devaim eder, Hleri valtelt DIBY alitm ve satm iglemleri
ayn bit valeli iylem stizlegmesi olarak defrerlenir, tslem tutarlm ise valtr taribine kadar takestan
alacak veys takusd himg olarak takip edifir.

1) Heri velsrlt sﬂzlegmemn deferi uliy ve satg jglemlerinde aym yéntemle hesaplanirken.
iglemn aliy ixe. pozitif (+), sates ise negatif () biy defer olurak portfy dogerd tablosuna yansir, Aym
valorde ve aynt nominal degerde hom aliy hem de sahg yupllmlg ine pnrlmy dogieri tablosunda her
iki iglem aym dagrerde Fakinl ulis tglomi pozItif (+) satig islemi ise negatit (<) olurak pixikeccktir, Bu
gekilde aghifit pozisyonu ters s.;.]amlu leapatitg olan fonlarda by iglemier portfy degert dverinde bir
etki yaratrnayacaktir.

¢} Hed valtrld iglemlerin déferlewmesi ise agagiidski formtfle gtire yaplacaktir:
Islemin Defferi — Vade sonu Defiord {1 +Bilesik Faiz/100)(vkp/365)
Viude Soru Deger; Alun satum yapilan DIBS’in nominal degeri
Bilegik Faim: Varsa defierleme gintinde BiA$’ta valdr tatihi islemin valtir tarihi ile aym ofan
iglernlerin aguhikl ortelama fulz vrem, yoksa deperlemc gininde BIAS'ta mynt giln valiirli
gergekleson iglomberin afiulikl oralamu a2 oram, yoksa en son aynt piin valdrin olarak iglem
pordigl giiddeki aynt glin valorl iglemlberin afprhikh orlalema fbiz orang, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilegik (i oramdir.

5.6, Borsa diginda twral olunacak séelesmelere iligkin olarak agafiduki esasliry ayuluy:

Kuriweu nezdinde Risk Yonetim Birimitaralindan borsa dhg tlirev arag stzlegmelerinin “adil
by fiyut™ fgerip igermedigi teorik fiygrilerd - aede kullumlaoak fiyat arasmda karyilagtumn
yapilarak konn ol edilir, Aynea iy t:""'\ ol b \ an da gerekli kontroller yuphr. Teotik fiyat

Opaiyon sizlegineleri: “Dly
kullamlarak hesaplunan tcorik figy




yapilarak kontrol edifix, Kontro) sonueu ulagitan [iyal ile Bloomberg veya tarkli bir opsiyon
dogorlome aract kullamlarak hesaplanan fiyat ardsmda olugman muliteme! fikm kubul edilebilit
seviyes!, teorik liyatin %20°sl olarak bolirlenmistir. Muhteme] farkin kabul edilebiliv seviyesi olyn
%20 seviyesinin agthnsst halinde, tyat iyilogtirilmesi igin yoniden karst tarafa bagvurulue, Karyt
taraftan alman lyilegtivilmiy yatm lark kebul edilebilir bir seviyenin fizerinde olmaya devam
ediyorsa, karg tarafn kullandifi hesaplama parametrelerinin ugrklanmas lalegrediliv. Karg taraftan
alinan son fiyatm da bellrlenen limitin diginda olmast durumundy, Kurucu Yipetim Kuruluson
yaml ve gerglgeli karan ile alinan son fiyat dzedinden iglem gergeklegtirilie. Teorik fiyatm
hesuplamasindn kyllamlun duyanak varhiklar ve faktdrlerdn spot defed, ¥inansal Raporlama
Tebligl’nin 9. maddesinde yer slun ssnslara ghre helirfenir. '

Forward siizlesmelert: Dayanak varhifin spot deferi esns elnarak i¢ verim oram yOnlemi
fle ilerletilmek suretiyle worik Gyat hesaplanacaktir, Teorlk fiyatin hesaplamasinda kullamlan
dayanak varliklar ve faktorlerin spot defieri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9, macldesindo yer alan
caaslara pdre belltlenir,

Swap stdeymeleris Tahvil fiyatiamas) y8atomi véya *I'RA (Forward Rate Agre¢ment)”
y8ntemi kullamlamk teorik lyat hesaplunacakti, Tootik fyatin Hesaplamasinda kutlanlan dayanak
varluddy ve faktdrlerin spot defieri, Fivansal Raporlama Tehligi'nin 9. maddesinde yor alan csaslara
giire halirlenir.

Ropu-tery repe szlegmelerine iligkin olarak, ilgili sbzicgmelerin fiz oranlatmun borsada
islem gbren benzer vade yamsina suhip stizleymelerin faiz oranlarina uygun olmas: csastir., Borsa
diginda tarsf olunan repo-ters repo sbzleymelerinin herhangi biv iligkiden efkilenmeyecek sekilde
objektif koguliarda yapiimagnin ve adil bir fiyat igérmesinin glivence altmy ahnmaw igin BinT
Burglanma Araglan Piyasast Ropo-Ters Ropo Pazeri'nds aym pin ilgili vadede geryekiegen
ortalama Tuiz o ile %20°lk bir bant igerisinde kalmasina dikkat cdilir, llgili vadeds BIST
Borglanma Areglan Piyasam Repo-Ters Repo Pavan’nds iglom gegmemesi halinde; ‘lirkiye
Bankaldy Birligl tarefinden ilan edilen Ttk Lirdsi roferyiy thiv, oram uygulamiasimida flan cdilen
anbitleme oranlars dikkate almarak. ilgili vade igin dogiusal yakingama ybitemi ile teorik fiiv oram
elde edilir. Hegaplanan teorik faiz ile iglem yapilan falz arasinda %420°den fazla fark ohmamas: yart
araor, Anz durimlde nedeniyle gergeklegtirilmest gercken iglomlerde Kurnéu’nun Risk Yonetimi
Birimi’nin g8itigh almarak islem gergekloglirilebilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
(enel Esaslar

Fon kattltna paylan A Grub ve 18 Grubu olarak ikiye nyntrugtie, A Grubn paylann ahm
sulwm. Tiiek Tivasi (FL), B Orubu paylarn alim satum ise Ameikan Dolar (USI) tiverinden
gergeklegtivillr,

lion katilma paylonumn satg buglungny Larihinde bir udet B Grubu kattlma payin nominat
fiyati {bicim pay deficri) 1 Amerikan Dolars (USD), biv adet A Grubu kutitma payimin nominal fiyats
{birim pay degeri) isc bir Snecki igplintinde TCUMD tarafindan ilan edilen Amerikun Delart (LIST)
(iviz alty kuru esus alnarak hesaplan alan | Amerikan Dolact (USTY) karphigr Tink Liras
(TLYdxr. ;

‘I'akip cden gtinterde Foi'nn BipATghy
suyiang  bdlinmesiyle clde codlip, T'¢nlbirk
gergevesinde, Tirk Lirasi ve ARD gla Q“@@}
N 4 “rasety™
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Awerikan Dolan (USD) cinsinden deforinin hesaplanmamndas ilgiti gitn i¢in hosaplanan T, cinsi
puy fyatiun TCML tarafindan xaat 15:30°da ilan cdilen gdsterge niteligindcki Amertkan Dolim
(VISD) ditviz ahig koruna boltnmesi suretiylo tospit edilir, Tirk Liras (TT J veyu Amerikan Dolrer
(USD) adenerek salm alman fan payinm, fony iade cditmesi durtunuuda Gdeme aym pura bisiml
cinsinden yapilir,

‘Pirkiye veya Amerika Birlegik Devictieri'nde tatil olan giinlerde gergeklesimest gereken alun
satun iglemlerl, tatil stiresi kadar dtelenir.

Pay ahm ve satun iglemlerd 1 pay ve katlari geldinde gergekleytivilecekdir,
Fon katilina paylat sedece mev/uatia tammlanan nitelikli yetrmetars subijubilir,
Foly'un saty buglangte tarihi 06/07/2022"dir.

Fuonu yatirin sddéee talep toplama dimemnl igorisinde gergeklegecek ve bu sire diginda fona
yenl giriy gergeklegtivilmeyeccktir,

6.1, Ketiny Pay) Alim Esaslan

Ton kaulma paylar alim tallmatlaes, bu {zstinumade ilan cdilen talep topluma buglangie ve
hitig tariheri arasinda kubul editecaktir.

4 ghntv olmayan ghnterde talimut kabul cdilmeycccktir,

6.2, Alim Bedellerinin Tihsil Exaslan

Alim talimatinin verilmest sirusinda, talop cdilon kattlms puyr bedelinin Kuruen tavafindan
talisil edilmest esastir, Alm-talimatlan priy suytst ya da titar olarak verllebilir. Kurucy, talimatin
pay sayiss plarak verilmesi halinde; alg iflemine nygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi

nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20 itave marj uygulayarak tuhsil

edehilit, Aynion, Katilma pty: bedsllerind islem gtind tahsil etmek {ivere en don {an edilen fiyata marj
uygalanmak surctiyle bulunan tutars ey defer kiymeti teminat olargk kubul edebilir, ‘Lalimatin tutar
olarak vitilmest halinde isc belirtilen tutur tahsil cdilerck, bu tutars denk gulen pay sayisi fon fiyah
agiklandiktan soim hesaplaiie, -

A Gubu katilma paylarinm alim talimatiun kargih@inda tehwil edifen tutar, pay alimlarmin
gereeklegligi tarihe kadar yatnmer ading nemelandirilmak suretiyle bu ivahnamede belivenen
esaslur gercevesinde, kattlma payt aliminda kullumlar.

13 Grubu katshma paylariain alun talimptinm kargthinda yatiruncilardan tahsit edilen tutarlde
némalandirilmayacaktir,




6.3. Katilma Pays Sutim Esaslari

Yatitimerlann her haltanin son iy gAntt saat 13:30°a kadav verdikier] katilina puyr satm
talimatlan, talimatin veriiniesing takip cden ilk hesuplumada bulunacak puy fiyat tzevinden yerine
getirilir,

Saat 13:30"dun sonra iletilen talimutlar ise, itk pay flyan hesaplanmasindan sonra verilmiy
olarak kabul edilir ve izleyun hesaplamada bulunan pay fiyats tzerinden yerine getirilir,

Yetiume hesabina aktanlacak bakiye, crken grag komisyonu digdlerek hesaplatr,

ly glinit olmaynn gitnlerde ise talimat kubu! editmeycecktir,

6.4.8atun Boedellerinin Odenme Esaslan

Kalﬂma payl Ecdelleri; iade talimatinin, her huNanm son ig ging syal 13:30% kadar verilmesi
helinde, talimgtm verilmesini takip eden ilk hesaplamads bulunacak pay fiyats ilverinden hesaplama,
glinlinit takip eden dglinet ig glintinde yutirimeilara denir,

Sust 13:30°dan soora verilmesi halinde ise, lado talimats ik fiyat hesaplanmasmdan sorira
veriliig olaral kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay flyat: izexinden, hesaplama glintioli
takip eden tigtinett ig glintinde yabmmuilara Sdenir,

Katilma paylarnmn tasarrof sahipleri taafindan yatuumn dénemi iginde sattingst durumunda
erken yilag kamisyony uygulumr, Fon katibmy payr bedeli fizerinden besaplunacak komisyon vrant
%0,75(ylizdestrvirgitlyctmigbey)’tie. Paylanm yaurm dénem! sonomi kadar eldo tutanlardan
arken gilag komisyonu alinmaz. Teblig®in on beginei mutdesinin ikinel fikras) kapyuminda yer alan
yatirim fonlan taralindan gy komisyonu 8depmiz, '

Fonui yatiium ddnemi sonunda fon portfiylindoki ‘vaphiklar. nakde dantigtirilersk, {am
katima pay1 sahipleri igin otomatik satun talimati yaratthy, Fon katitma puyt bedellerd ayn iy gy
nakit olarak katilma payi sahiplerinin hesaplarma yatrihr,

6.5, Alun Satuna Arpeshk Edes Kurulighiar ve Ahm Satun Yerleri:
Kabima paylarun alm salimi kurucunun yant sira lurudy ile kalitma payt alim satunsna

aracilk sdzleymesi  imzalang olai kurumlar tarafindan yaptlacak elup, s6% konusu kurmlarin
ilotigim bilgileri ugnfila yor almaktuchr;

Tiirk Fkonomi Banleisi A S, | Adres Bilgileri i Detigim Bitgileri
Ttk Lkonomi Bankasi A8, | TEB  Kamplls C  ve 1V] www.ichcom.tr
(Genel Madiicliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /

ISTANBUL

Miidlirlitk ve Subeleri Bily

u8 Sanyer | 0.212.335.10,00

NG ™ Bank A% Genel | Regit Prga,  Muh,  Lski | wyvw.ingcomte
(¥




6.6, Py Gruplars

Fom kalilma paylan A Gruby ve B Grubu olarak iliye aynibmogtir, A Grubu paylac, fiyat Tiirk
Licast (TLY olarak flan edilen ve Titdk Lirast (TL) cinsinden ddome yamlursk ulinip satilan paylar;
B Grubu payler ise fiyutr Amerikan Delan (USD) aluruk tlan cdilen ve Amerikun Dolan (USD)
cinsinilen ddeme yapilaral, shmp sattlan paylan ifede eder. Bu yergovede, Ttk Liras einsinden
katima payt ahm saton tekoatiar A Grubu katlma paylan ile, ARD Dolan cinsinden kahina
paylar ise B Grubu kalilna paylan. ile gergeldegtivilir,

Pay gruplar arasinda gegiy yapilamaz, Ttrk Lirasm (TE) ve Amarikan Dolan (USD) ddencrek
sutm ulin [on payinn fona jude edilmes! durumunda Sdesme aym para cinsinden yapihr,

Pay gruplaring uygilanan yinetim toreti oenmda facklidik bulunmamuktadr.

6.7, Girly Ctkwy Komisyonlar
Yattunetlar tavafindan yatm donémi i¢inde fon katilma payl satum talimuir verilmes]

durumurda grken fikig kmmny(mu uygulanie. Ton katma payt bedeli fizerinden hesaplapacak
komisyon vrani 'VnD.?ﬁ(yilzdosxflmrgﬁlyetml.gbeq)‘tu Ahnan komisyonlar fona gelir keydedilir,

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDFRLER:

7.1 Forun Malvachfimdun Karsitanan Marcamalar
Fon varligindan yapilabilecok harcamalar agafisda yer ahmaktadss,

1) Saklumu hizmetleri i¢in ddenen her Ll foretlor,

2) Veulklenn nukds yevrilmesi ve transferinde fdenen her tirlll vergi, resim ve kontisyonlar,

3 Alnsn kiedilerin fuiz,

4) Portiiye ahmiarda ve portitlyden satmlarda ddenen wrueilk komisyonlan, (yabiner para
inginden yapdan giderler TOCMR ddviz satig kur tzerinden Tllye gevrilorek kaydolunur.),

53 Partfily yinelim teret,

&) Fon’un milkelieh oldogun vergi,

7) Bapmsiz deneling kyrulughanna Sdenen denetim duevdi,

8) Moevanat geregl yapihnus zorynlu Han giderler,

9) Tukvitn yrhi csas alinarak figer nylik dsnemlerin son is ghinlinde [bnon toplam defteri izerindeh
hesaplunacuk Kurul ercti,

10) Eigik defer giderlerd,

LY KAP piderleri,

12) E-vergt beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek monsoby {lcreti,

13) Bodeer (mali mﬁhﬂr, argivieme ve kullamim) ve B-filura (argivieme) uyguldmatan nedeni ile
8denen hizmot bedetl,

14) Mevzuut uyarnea lutulmam zorunlu deflerlere iligkin noter onay gujerk i

L45716 4458 Te o) s
0 4814527925975 i” o 42bg
;c b Sernas: 6860210 T,




7.1.1, Fou Yinetine Uereli Oranu

Fou toplam degerinin giinlik %:0,00205 tinden (ylzbindoikivirglilsifirhey) jyilitk yaklagk
%0,75 (yil:mdnml'm'irgﬂlyctmiabeg)j olugan bir ydnetim teretd tahiakkuk ettivilir. Bu fleret ber ay
sonunn izleyen bir halla iginde, Kurucu fle Dagiticilar arasmda fmzalanan stzlégme yergevesinde
belirlengn paylagim esustanna pore Kuruen'ye ve Dagitteilarn Fon'dan fidencecktir,

7.2, Ton Portfitylindeki Varlklurn Alim Satumin Araciitk Eden Kurnluylar ve
Araeilik iglemlerd fgin Gdenen Komisyonlar

Fon porifoylinde yer alun varhiklann alun setwm iglomlerine Tiirk Bkonomi Bankast A.S.,
TED Yahom Menkul Degierler A9, BNP Paribes S.A, Iy Yatrim Menkul Defler A8, LBCp
Scouritics LLC, Continental Capltal Murkels (ContiCap), JP Morgun, Barclays FLC ve (loldman
Quchs aracilik ctrekiedir, S02 konusy sracihk iglemleri icin uyglann kownisyon otanlart uyngida
yer ainraktudir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Ihelesi ' Yizbinde 0 - 2 ¢+ BSMV
- Rorglanma Araglurt Piyusast : Yiizbindg L -3 1 BSMV
2) Kira sertifikalar komisyonu: : Yivhivde 1«3+ DSMV
3) Repo Ters/Repo komisyonu:
¢ (N ‘L'ersRepo : Mifyonda 3 - Yilzbinde 2 + BSMV
- Ugzun Vadeli TeniRepo ; Milyonda 5 - Yilzbindg 2 + BSMV

. (/N ye Uzun Vadeli TersRopo (14:00-17:00) : Yiizbinde3 -5 + BSMV

4) 1BPP komisyonlart:

. O/NBIP  Yizbinde 2- 4+ HSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yibinde 4 + DSMY
5) Hisse Soncdi iglem komisyonu: : Onbinde 1 - 6 + BEMV
6) VIOP iylem koinisyonlar: : Onbinde 1 -3 | BSMV
7) Kiymetli Muden Piyasast iglem komisyonlac BIST  Kiymetli  Madenier

Piyasas: iglem komisyonlan pygulant (Onbinde { ile Onbinde 2 + BSMV)

8) Borsa digt iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa digt iglemlerde herhangi bix komisyon
uygulanmamsktadiy. tylem komisyonlart iglem lutasinn gire tylem liyalinin igerisinden
ahnmaktadu,

. Burada yar alan aract kury
ivahname deglsikligi yupil ve




7,14, Kurul Yevetis Talyim yili esus ahnarak, dger aylik donemlerin son i giiniinde Fon'un
net varlilk degeri tzerinden %0.005 (ylizbindcbeg) oraminda hesaplanacak ve denecek Kurul Dereti
Fon port{tiyitnden kargdan,

7.1.5, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semalyc Fon’un kuruiug giderleri
ile fonlana katilma pay theug giderleri hurig olmak Gzere, Semsiye Fon igin yamilmus gerekon tivn
giderler $omsiye l'ona baiil fonlann toplem degerleri dikkate nlinurak oransat olarak ilgili fonlarm
poxtRylerinden karglantr,

7.1.6, Karglk Aynlacak Biger Giderler ve Tahmtini Tutarlar

Asafirdaki tablodn yer alan terel ve giderler Fon'un gelivisind dogruda etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap d8nemi boyunca Fon'dan talisi] edibmektedir,

MﬂT'nn‘ilan‘II'ahsil !h.dllecek Ucretler L Oran (%)
Yonetim Uereti (Yallik)

< Kurnen (Asgarl %25 - Azami % 40 0,75

- Dafiscr (Asgari %60 » Azami % 75) e
Partfoy Saklama Uercti (¥ UIK) 0,08
Diger Oiderler (Aracihk komisyony, derietin florefi, KAP 0,12
ficreti, roter tereth, Kurul kaynt tereti, vcrgl beyanname,
kaegilaghrng Blgilta lisans bedell ve diger; Tahmini Yiili)

B) Yatwameiturdan tahisil cdilecek dicret ve komisyonlar

Kubilma paylarinin, tasarruf sabipleri tarafindan yatrum dénemi iginde satim
durumundy erken g,tkma komisyonu uygulamr. Fon Kkatiima payi bedoli
i ﬂzennden hasnpimmwk ku;mayon oran %0,7‘5[yﬁmluilflrvlrgﬁlyt.lmlsbq) lir,

7.2, Kurucy Tacafindam Kargilanan Giderler

Agnfirds tahmini twarlan gdsteriten kabilma paylarmun satigma iligkin giderler Kurucu
tarefindan kavsilanacultir,

(ﬂder Thivll_ Tataiy (I'L)
Tescil ve Han Giderleri | 5.000

Difer Giderler®; 8.400
TOPLAM 13,000

*(Fon operasyen hizmetf, Yasal defier taminlert, ISIN kodu wasrafi, MKK thrag bedali, Kage masrajt
ve difer glderfer)




VL FON'UN VERGILENDIRI MESI:
#.1. Fon Portivy iglctmcciligi Kazanglarmm Vergilendivitmesi

#) Kurumlar Vergisi Ditzeniemesi Agiandmn: 5520 sayth Kurumlar Vergist Kanunu®hun
S'inel maddeéninin | numaral: bendinin () ali bendi uyarinea, menkul kiymel yatnun fonlasmn
portfy lsletineciliginden dogun kazanglan kurumlar verigisinden istisnacir,

h) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsmdan: Fonlann portfy fyletmeeiligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanumu'nun gagicl 67. maddeinin (8) numaralr bendi uyannce, %0 orantnda gelir vergisi
tevfilatina tabidiy,

8.2, Kutiima Pay: Satin Alanlann Vergilendiriimesi

Uelir Vergist Kunusu’nun pegici 67, muddesi uyarinea Sennaye Piyasast Kanununa pére
kuran ‘menkul ktymetler yalnm fonlariun katrlma peylanma: ilgili oldupu fona iadesi %10
oramnda gelie vorgisi teviikating labidit. KVK'oin ikinci readdesinin birinei fikeas) kapsurnindaki
mitkelletler ile mtinhgsiran menkul kiymel ve diger scrmaye plyasan avan getirilerd ile defer axlig
kazanglan elde etnek vo bunlira bagl haklag kulleomek wmaciyla fauliyette bulunen
mitkelleflorden Sermuye Miyasasl Kanununa gore kuralan yattrim fonlars ve yatinm ortaklikianyla
benzer nitelikto oldugie Huving vo Maliye Dakenlybnea belirlenanlor igin by oran %0 olarak
uygulamrJ! '

Amerikan Dolurs (USD) zerindén alm satim gorgoklestirilen B grubu katilma paylasinm
diviz clnsinden anapurs kue lutki. gelirlerinin vergilendivitmesinde Hazine ve Maliye Rukanhg’nin
ilglh ditzerilemeleri dikkate ghmr,

Gelir Vergiyi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyatthea fon katilmy
paylariun Fon's iudesinden clde edilen gelivler ‘igin yiilik. beyanname verlmes. Diger pedirler
nedeniylo beyanname verilmesi halinde.de bu golifler beyarmameyé dahil edilmes, Ticad iyléimeye
duhil vlan bu nitelikteki gelirler, bu fikrp kapsanu digindudar,

Kurumlur Vergisi Kanunu Gegici Mudde | nyarinea dar mitkelleMkyramiarin Tirkiye'deki iy
yerlering atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin amuihfys olmaksizin elde edilen ve CGelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei muddesi kapsamunda kesinli yaplmug kazanlar ile by kyrumlaria tam
mitkellef kuramlaca git ohip BIST*ta iglein géren ve bir yildan fazla stireyle elde tululan pay
senglierinin élden qikarilmasindan suglarian vo gegici 67 nei maddenin (1) numaral; fikrasimy vllinei
paragrafi kupsuminda vergl kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlani duimt
temsileller! aracthiyla elde ettikleri tamam egici 67 nei madde kapsammdu vergi kesintisine tébi
tululmuy kazanglen gin yilik veya dzel beyarmame verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA JT.GILE BILGILERE VE
FON PORIFOYONDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACIKLAMAT AR

9.1. Fon‘un hiesap dbnemi Lulvimeyiidir, Ancak itk hesap donermi Fon'un kunilug farilinden
bagluysrak o yslm Aralik ayimn son) 3 adar-ghay liredir,




déneminin son glind jtibarryls hearlagui portity saporlan da fawmsal tablolarla birfikte bafiunaiz
donctimden geeirilir.

9.3, Fonlar tasfiye. tarihi itibariyla 8zcl baguusiz denatime tabidie, Karucn, Fon’un ydlik
finansal tablolaitm, ilgili hesap ddveminin bitimini takip edon 60 ptin iginde KAP'ta ilan eder,
Iinavsal tablolarm son bildirim. ginlntin resmi tall gintine denk gebmesi halinde reami atil glinfind
talip eden ilk ig pilnit son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon lgtizligfing, bu izubnamcye, bafimsw. denetim vaporuyls birkikie
finansal raporinra (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar) fon giderierine iligkia bilgilere,
fonun risk degering, uygulanap kowmisyonlara, varsa performans Ueretlondirmesioe ilighin
bilpilere vo fon tarafindun agiklanmns gereken difer bilglleve fonum KA ta yer alan silrekl
bigllendirme formundan (waw.kaporgtr} alagpimast mimldindir.

9.5, ['inansal rapotlar, bagmaz denelim ruporuyla birikte, baghmsiz denetim kurulugunn
temuil vo ilzama yotkili kiginin lmzesin tagiyan bir yezi ekinde kurusuys ulugrossindan sonts,
Kurueu faralindun linansal reporiacin kamuya agtklanaging jHgkin y8netim kurulu Kurgrina
baglaudlﬂl tarihl {zleyen utuner 1§ giing mesai saan bitimine kadar KAP'ta agiklanwr. Finauvsal
tablolar ayrica 8z konusu agpiklamiayy milteakip 10 iy glinll igerisinde katiltna pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitastyla gthiderilir.

9.6. Toriiby rapurlart digindaki finansal taportar kamuya agiklandiktan soara, Kurueu'nun
resmi Internet sitesinde yayimbiamy, Bu bilgiler, ilgili Internet sitesinde cn az beg yil sireyle kamuye
agtk tutulur, 88z konusu finanssl raporiar aynt; zumnanda kurucunin merlkednde ve katilroa payi satigs
yapilan yerlerdg, yatiimenlarin incelemesi igin hazir bulindurajur,

9.7, Yatimislarm yabirtm yaping kararii ctkilcyebilecel ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitélikte olan izabnamenin 11,1, L L2, 1L IL,V.S.5,, V.5,6,; VI (6.5, maddos] harlg),
VIL7.L. (aracdik komisyonlarina iligkin ult matl(le hang,) mﬂu bilumlerindeld dt,gignkhklcr Kurul
tamﬁndan incclencrek onaylanir ve yaptlacak izahname degigiklikleri ytvilelie giriy larthinden en
az 30 gln Gnue katilma pray1- Sahiplerine en uygun haberlesme vasttasiyla bildiriliv, Tzahnumenin
diger btltimleriride "yupnlucak: de{.i,lgmlu isn, Kurul'un onayr arammakstizin kuruen tarefindan
yapilarak KAP*ta ve Kuruew'nun resmi internet sitesinda ilan cdilir ve yamian deisiklikler her
takvim il sonwnu izleyen altt i5 glnd icinde toply olarak Kurul'a bildinitir,

9.8. Fona iligkin olarak yapiacak tanstun ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yabmmer tarmme ve subgin yahzea gerekli kosullan saflayan nitelikli yatimmerlara
yapilacafii hususlaring yer verilnest zorunludur,

9.9. Portfiye yapilandinlinig yatitim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yalirim arucisnm
genel Uzelliklerine iligkin bilgifor ve igerdipi mubtemel viskler ayrica KAP'in apklamr,

9,10, Rorsa digi repo-fers repo iglemletinin fon portfdyiine dahil edilmesi hallnde en peg
stizlegme tarihini takip eden is glind iginde stizleymenin vadesi, faiz orans, kars: tarafl ve kargt tacafin
derecelendirme nota IKAYa agiklanis,




LFON'UN SONA ERMESE VI FON VARLIGININ TASKFiYES]
1.1, Fon

- Bilgilenditme dokimunlarnda biv siive dngdrillinily ise bu sirenin sona exmest,

- Von stiresiz ise Iurven nyn Kurul 'un uygun gbrigiintt aldiktan sonta alt: ay sonvast igin foshi
ihbar etmesi, i

- Kuruou'nun Gadiyet gartineim kaybotmesi,

- Turueu nom mali durumunud taabhititering kargplaysymayacak kaday zayiflamasy, iflas etmesi
veya tusfiye edilmesi,

- Fon'nn kondi mali yokiimlotiklerini kargiiayamaz duruimda olmas: ve benzer nedenferle
fonun devamnm yetrimeitarm yaranna olmayacaginm Kuralos tespit edilmis otmass

halterinde sony erer.

Fou'un song crincsi halinde fon portRiyiinde yor alan varliklardan horsada iglem goicnlor
borsady, horsuda iglem ghitmeycaler (56 borsa dignida nakde donfigtieditis,

16,3, Fon mel verli, igtizik ve izabnamede yer glan ilkelere giire tasfiye edilir ve tastlye
bakiyesl ketilma pay: sahiplotine paylarl oraminda dafiitilir. Tasflye dwnmunda yalzea katthing
pay1 sahipletine 8deme yaplabilir,

10.3, Tasfiye Iglemlerine Hgkin olurak, Kuruew oun Kutul' unuygun girlyilini aldiktan sonrd
6 ay sonras: icin fesih thbay etmesi durumungda stz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edjlmomiy
katima paylarmin bulunmasi halinde, katilma pey) sahiplerinin satig tallmatr bekienmeden pay
satiglart yapilarak olde edifen tutarlar Kurucu ve katilma' payr alim satimi yapan kutuhsg newdinda
sgilgoak hesgplarda yalmmerler ading (68 vepoda veya Kuru) {arafindun uygin gorilen diger
sermrye piyasast sraglarnds: nemalandinhr, Pesih ihbarnndan sonra yenl katilmd payr ihrag
edilenez. Tasfiye anmdan itibaren higbir kntilma pay1 ihag edilemez ye geri alinamez.

10:4. Kurueu'nuh iflasi veya tasfiyesi halinde Kuoral, form uygun gitrecegi bagka biv portfty
yinetim girketine (asfiye amaciyla devreder, Portfly Suklaywrsimm mali durumunon tuphhiliterini
karglayamayacek kadar zaydlamusy iffast veys tasfiyesi halinde ise, kurnou fon vathfinu Kurul
tarafindan uygun grilecek bagka bir portfdy saklayteisina devreder.

1005, Tusfiyenin sona evmest (erine, Fon adinn Tiesret Sicilinden silinmesd igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret SivilPne esoil vé ilso ettinliv, bu duwran Korul*s bildirilin,

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11,1, Kanscu ile kubima payr sahipleri seasindald iliskilerde Kemun, ilgili mevaunt ve
igtiiziik; bunlaede hitkm bulunmayan hllerde 11/1/2011 “tavibli ve 6098 sayili Tirk Borglur
Kanunuiun 502 ild 514 dacl maddeleri hikfinsleri kayasen vygulanir.,

11.2. For’da olugan fear, Fon'on bilgilondirme dokiimanlarinda belirtilon csaslara gtire tespit
edilen kalhyia payinin hitim pay degerine yunsir, Kablma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattrk larinda, eletinde tulluklan stire fyin fonda o) ugun kardan paylaran almey olurlur, Mexap ddnemi
sonunda ayrica temettll dngatem sz konys

11.3. Katilma paylarn mig
Kurueu'dan veyn alm sulima g
arian bilgi lalep edebilivler.




XIL FON PORTFOYINUN OLUSTURULMAS! VE KATILMA PAYLARININ
SATESH

12,4, Katilma puylan Fon jzabnamesinin KAPta yaywmn takiben izghnamede belirtilen
usul ve praslar gergevesinde nitelikli yatmimelara suanlur,

12.2, Kutiling paylan karnhiy yatwmeilardun lopianan para, takip eden Is ptinit izalmamede
belirlenen varltklara vo iglemlere yatirils,

tzahnamede yer alan bilgilerin dogvulugiung kanuni yelki ve sorunluluklurimiz gergovesindy
onaylany.
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