TEB PORTFOY YONETIMI A.$ DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLY
TEB PORTFOY METAVERSE VE DIJITAL TEKNOLOJILER DEGISKEN FON
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

TEB Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriufu’na
428025 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Porifdy Yonetimi A.S. Defiisken Semsiye Fon igtiizilgil ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere elugturulacak TEB Poriféy Metaverse ve
Dijital Teknolojiler Degisken Fon’un katihna paylaruun ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindand?8/2022 tarihinde onaylanmgtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgiterin dogru oldugmmun Kurulea telceffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul cdilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm karariari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fonun yatirim stratejisi uyarmca, fon portfdyii agirhkh olarak gelismis ve gelismekte olan
illkelerde ihrag edilen diviz cinsinden ortakhk paylar: ve tzel sektor bor¢lanma araglarma
yatirllacagindan, kur riski tagimaktadur.

Bu izabname, Kurucu TEB Porifoy Yonetimi A.S.°nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (JCAP)’nda (wwiw.kap.orgtr)
yayunlanmigtir. [zahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
ilisgkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almakiadir.

Ayrica bu jzahname katilma paylarmm alum satunmm yapildig: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigli ve yatwmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilara verilir.

FON PORTFOYUNE KRIPTO VARLIK VE KRIPTO PARA PIYASASI ISLEMLERI ILE
BUNLARA DAYALI ARACLAR VE KRIPTO VARLIK ISLEM PLATFORMU OLARAK
FAALIVET GOSTERIEN SIRKETLERIN PAYLARI DAHIL EDILEMEZ.

T S




IGINDEKILER

L Fon Haklkinda Genel Bil gjler ..................................................................... 3
1L Fon Portfdyliniin Yonctimi, Yatirim Steatejisi ile Fon Portfoy Similamalaut............... 5
I,  Temel Yatiim Riskleri ve Risklerin OlgUmtl...vveereieciesiiiinnnen e 9
IV.  FonPortfoytiniin Saklanmast ve Fon Malvarlifinin Ayrlif.. ... cevveicevinnneriiinennnin 12
V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belitlenme
Y] Vs WO T T TR TRYS 13
VL. Katilma Paylarinm Alim Satum Bsaslart.........come i, 17
VII.  Fon Malvarhigmdan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu'nun Kargiladis Giderler....19
VII Fonun Vergilendirilmesiu. o.ccevreuiisironrnirrennirsiinrn i 21
IX. Finansal Raporlama Esaslari Jle Fonla ilgili Bilgilere ve Fon Portftytinde Yer Alan
Varliklara Jligkin AGIKIAMAIAT.....ecvvevereeviiniinn i e 22
X. Fon'un Sona Ermesi ve Fon Varligimin Tasfiyesiv......ocovvreveniniiiinnnin,

XI.  Katilma Pay: Sahiplerinin Haklar:

XII. Fon Portftyliniin Olugturulmas: ve Halka Atz.........co.oooinirinivviinn.
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokilmanlernt | Semsiye fon igtiiziifii, fon izahnamesi ve yatuimer bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |[-14.2 sayii Yatwm Fonlarnin Fivansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon TEB Portfdy Metaverse ve Dijital Teknolojiler Degigken Fon

Semsiye Fon TEB Portf6y Y6netimi A.$. Depigken Semsiye Fon
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Kurucu TEB Portfdy Y6netimi A.§.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarimca tasarruf sahipletinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina giire isbu izahnamenin II. béliimiinde
belitlenen varlik ve haklardan olugan portfiyil isletmek amacyla kurulan, katilma paylari Jemsiye
Fon’a bapls olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligdur.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: TEB Portfiy Metaverse ve Dijital Telknolojiler
Degiglen Fon

Bapli Oldupu Semsiye Fonun Unvam: | TEB Portfty Yonetimi A.S. Defiglen Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirlt: | Degighen Semsiye Fon

Stiresi: Sliresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saldayicis: Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.§.’nin

Unvam: TIEB Porifiy Yiunetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfly Yoneticiligi ve Yatrim Damgmanhif
. Faaliyetine Iligkin Yetli Belgesi
Tarih: 15/06/2015

Noi PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Seklayicist’nin
Unvam’ Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Portfoy Seklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numatas: | No:30/1000

1.2.2, fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfdy Yénetini A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Begikiag/Istanbul

ww.tsbportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 212 376 63 00
Porifty Saklayicisy Tiivk Ekonomi Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.

No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL

Telefon numarast: - 0216 63535135




L.3. Xurncu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kuruconun ybnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kutucunun difier ybneticilerine iligkin bilgiler agafiida yer almaktadin:

Yardiumetisi

Ad1 Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaphin Igler (Vil-Sirket-Gorev) | Tecritbesi
Metin TOGAY Yénetim Kurulu | 2020-Devam TEB (Genel Miidiir Damigmani, |35 Y1l
Bagkam BNP Paribas Yatirmlar A.S. BNP Paribas
Fortis Yatwumlar A.8. ve TEB Arval Ytnetim
Kurutu Uyesi
19972020 BNP Patibas Azerbaycan ve
Gtircistan Bolge Direkttril, Banque Paribas-
Tiirkiye  Temsileilik  Btirosu, * Tirkiye
Temsileisi
Emmanuel Yonetim Kurulu | 2017- Devam BNP PARIBAS Asset |21yl
Antoine REGIS | Bagkan Vekili | Management
Collinet De La 2011- 2017 Vatlik Ydnetimi, BNP PARIBAS
SALLE Investment Partners,Paris
lzzet Cemal | Y8nelim Kurulu [ 2010 - Devam BNP Paribas Cardif Emeklilik | 29 Yil
KisMiR Uyesi ve Hayat A,S. Genel Mitdiird
Dr. Melda Hatice | Y0netim Kurulu | 2008 — 2016 TEB Holding A.S. Grup Vergi | 23 Yil
ERSOY Uyesi Direkt8rii
YALCINKAYA 2016 - Devam TEB A.S. Vergi lcra Direkttrll
Sevilay YUCEL | Yénetim Kurulu | 2016 — 2020 TEB A.$. Uyumn Miistert Kabul | 15 Yil
KEMALOGLU | Oyesi ve Degerlendirme Mildilrtl
(I¢ Kontrolden | 2020- Devam TEB A.§. Uyum Kontroller,
Sorumlu) Projeler ve Raporlama Muduru
Cenk Kean | Yénetim Kurulu { 2007 - Devam TEB Portfoy Yonetim A.S. [ 26 Yil
DURUST Uyesi/Genel Mali fsler, Operasyon ve Is Geligtitme B8!{tmt
Miidiir Genel Mudtir Yardimeist
Yardimeis
Bema TOKYAY | Yénetim Kurulu | 2008 - Devam TEB Holding A.§.- Bittge Mali | 22 Y1
Uyesi Kontrol Direktorll
Yagiz ORAL Genel Mitdiir 2012-2015 HSBC Portfty Yonetimi A.$. Fon | 15 yil
Yoneticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardif Emeklilik
A.S. Yatirum Direkttrtt
2019 Agustos — 2020 Mayis TEB Portfby
Yonetimi A.S. Portfdy Yonetimi ve Aragtuma
Genel Miidtir Yardimeast
2020 Mayis — Devam Genel Miidiir
Zeynep Didem | Genel Mudir | 2013 - 2021 Yapi Kredi Portfly Yénetimi | 26 Yil
CANKAYA Yardime1st A.S. Yatwim ve Emellilik Fonlart Satiy
Ydnetimi Btliim Mildtirli
2021 Mart - Devam TEB Portfdy Yonetim
AS., Migteri Cozlimleri ve Yatiim
Damgmanlifn  Bélimii  Genel  Midiir
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tk Ekonomi Bankasi A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon mudiitine iligkin bilgiler agagidaki gibidit.

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptia Igler (Val-Sirket-Gorev) | Tecriibest
Ozlem |"Fon Mitditett | 2007- Devam Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. Fon | 14 Y1l
KAPICIOGLU | - Hizmet Yoneticisi ,

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatwim stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecefi
varlikiar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bey yillhik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatuime: gikarim gbzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemelexi, portfy yénetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon pertfdyiiniin yénetimi igin gbrevlendirilen portfdy yéneticilerine iliskin bilgilere KAF*ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtimas: miimkindds.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sisternler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

f¢ kontrol sistemi TEB Portfdy Yénetimi A.5.

Risk Yénetim sistemi TEB Portfty Yonetimi A.$.

Teftig birimi TEB Portfy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi TEB Portfty Yonetimi A.§.

Fon'nn finansal raporlanmin bafimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurueu'nun Acenteleri

1letigim Bilgileri
Sube Bulunmamaktadzr.
| Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0216 6353535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B
Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com,ir

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

21 Rurucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ybnetimi,

Menetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun_olarak
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ylirtititlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriittilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldnmaz,

2.2, Fon portfsyii, kelektif portfiy ybneticilifine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon, portfsy sinirlamalar itibartyla Teblig’de belirtilen ttrlerden herhangi birine girmeyen
degiisken bir fondur, Fon toplam degerinin asgari %80°1, devamli olarak &ncelikle kullameilarina
artirtlmus gergeklik (AR) ve sanal gergeklik (VR) teknolojileri yardimyla alternatif sanal diinyalart
gevrimigi olarak kesfetmelerini ve bagka kullamcilarla etkilesimde bulunabilmelerini saglayan
metaverse tanimma giren yapay zeka, her tiiritl sanal gergeklik donanimz, 3D yeniden yapilanduma,
nesnelerin interneti ve sosyal platform teknolojileri yaninda, iletigim, finans, internet, oyun, blok
zineir gibi dijital teknolojilere donanim ve/veya yazihim {ireten, bagta artiribmig gergeklik ve sanal
gergeklik alantari olmak iizere sz konusu alanlara yatirum yapan, alt yapi saglayan, bu alanda ortaya
cikabilecek firsatlan degerlendirmek tizere AR-GE faaliyetlerinde bulunarak maddi kaynaklarini
tashhitt eden sirketlerin ve bu girketlerin hizmet/servisfiiriin saglayicillarinin ihrag ettifi ortakhik
paylarina, Amerikan Depo Sertifikalanina, Global Depo Sertifikalaring, yerli/yabanci borglanma
araglarma yatirilacaktir. Fon ayrica bahsi gegen temaya yatirim imkam saflayan yerli yatmm fonlat
ile yerli/yabanci borsa yatirim fonlarma da yaturim yapabilir.

Yabanct yatrm araglart fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasast araglan fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz, Stz konusu
oranin hesaplanmasinda portfSye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanet borsa yatirim fonu
katilma paylari (Tilrkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatitim fonlary dahil) da
dikkate alinir. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasas1 araglarmin (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirtm fonlart dahil)
degeri fon toplam degierinin %80°1 ve fazlas1 olamaz.

Fon portféyiine kripto varlik ve kripto para piyasasi iglemleri ile bunlara dayah araglar
ve kripto varhik islem platformu olarak faaliyet gosteren sirketlerin paylari dahil edilemez.
Fon, degisen piyasa kogullari dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4, maddesinde yer alan varhik ve
islem tiirlerini farkli oranlarda kullanabilir,

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas abinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari Azami
Metaverse ve Dijital Yagam Telknolojileri Alamnda Faaliyet 80 100
Gosteren Sirketlerin Yerli ve/veya Yabanci Ortakhik Paylan
vefveya Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo Sertifikalart,
Yerli ve/veya Yabanet Kamu/Ozel Sekttr Borglanma Araglari,
Kira Sertifikalar,, Yerli Yatinm Fonu Ketilma Paylari, Yerli

vefveya Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar ile

afyrim Ortaklifh Paylart




- Yukanda Belirtilen Tema Kapsarmindaki Yerli 15 40
Ortakdik Paylari, Borglanma Araglar, Kira
Sertifikalan, Yatirmm Fonu Katilma Paylan ve
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar
- Yukarida Belirtilen Tema Kapsaminda Yabancr 40 70
Ortakhik  Paylari, Depo  Sextifikalan
(ADR/GDR), Borglanma Araglan, Kira
Sertifikalar1 ve Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylan
Diger Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) 0 20
Diger Yerli ve/veya Yabanci Kamu/Ozel Sekttir Borglanma 0 20
Arxaclan
Diger Yerli/Yabanci Ortaklik Paylart 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasast Islemleri
Yurtigi ve Yurtdig1 Piyasalarda Iglem Goren Kiymetli Madenler 0 20
ile Bunlara Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclart :
Varant ve Sertifikalar 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya vabanci para) 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotegie Dayah vefveya Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Yurtigi / Yabanc: Kira Sertifikalar: 0 20
Varhk Teminatli Menkul Kiymetler : 0 20
Menkul Kiymet Yatirrm Fonu, Gayrimenkul Yatmm Fonu, 0 20
Girisim Sermayesi Yatium Fonu ve Borsa Yatim Fonu Katilma
Paylari*
Gelir Ortaklijis Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yapilandiglmig Yatiim Araglan 0 20

* I1-52.2, saysh Borsa Yatuum Fonlarma Hligkin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesinin dbrdfineti
fikrasinin (p) bendi kapsammda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
kurnlan borsa yatirnn fonlarimn katilma paylarma yapilan yatirm ilgili varhk prubu igin
belirlenen yatirim smnlamalan hesaplamalarma dahil edilir. Bu satudaki stmrlama ilgili varhk
grubuna dahil edilmeyen borsa yatirim fonlary igin uygulanir.

Fon portfyiinde yer alan repe islemlerine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Botse diginda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin %10’una kadar yatiam yapabilir,

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda iglem gbren borsa yatirim fonummn ve yabane:
yatirim fonunun katilma paylarma yapilan yatm tutari fon toplam degerinin %10'uny, Tiirldye’de
kurulu tek bir borsa yatium fonunun katilma paylarma yapilan yatrim tutar; ise fon toplam defierinin

%?20’sini gegemez.

¢ 151 islemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden ig giinti iginde iglemin
%i, talihi ve karg: taraf ile geri ddnecegi tarih KAP’ta agiklarur ve Kuru)’a bildirilis.




Fon, Kwul’un ilgili ditzenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzlegme ile portf6yiindeki
sermaye piyasast araglarnin piyasa defietinin %50’si tutarmda sermaye piyasast araglanini ddiing
verebilir. Fon portfdyiinden 8diing verme islemi, &diing verilen sermaye piyasast araglarinin en az
9100’11 karsihgmda Kurulun ilgili diizenlemelerinde tzkaynak olarak kabul edilen varlikiarin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilin. Ozkaynafin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5, Fon’un kargilagtiema 8lglitt % 65 Nasdaq Yewno Metaverse Total Return Index —
NYMETAT INDEX + % 20 BIST Teknoloji Getiri Endeksi + % 15 BIST-KYD (SBA Sabit
Endeksi olarak belirlenmigtir.

Karsilagtirma Slgtitinde yer alan yabanci para cinsinden endeksler, TCMB tarafindan
agiklanan giintitk USD/TRY Déviz Al Kuru ile Tiirk Lirast’na gevrilmektedir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatioim siratejisine
uygun olacak gekilde tiirev arag (VIOP s6zlegmeleri, forward, opsiyon stzlesmeleri) ve swap
stzlegmeleri dahil edilebilir.

Ortakhk Paylas, Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari, altin ve difer kiymetli
madenler, faiz, dSviz/kur ve finansal endekslere dayal: tfirev araglara, varant ve sertifikalara yatirim
yapilabilir.

Ayrica sakly tiirev arag ve swap sozlegmeleri ile yukarida belittilen varliklar digindaki
varlikiara dolayli olarak yatirim yapilamaz.

2.7. Portfye horsa digindan Kurul dilzenlemeleri ¢ercevesinde repo-ters repo, tiirey arag ve
swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist s6zlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Borsa dig1 forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10™unu agamaz, Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme potuna sahip olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agikiama dnemlerinde ger¢ege
uygun degeri tizerinden nakde dniistliritlebilir olmas: zorunludur, Ayrica, borsa digi repo-ters repo,
tiirev arag ve swap sozlesmeleri karg: tarafinim denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
araca kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemierinde “glivenilir” ve “dofrulanabilit” bir
yntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digmda repo ve ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giind agmayacaktir.

2.8. Fon toplam degerinin %10umu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kredi alan kurulug ile geti 8denecegi tarih KAPta
agiklan ve Kurula bildirilir.

2.9, Portfdye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanifict genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
OECD f{iyesi illkelerin borsalarna kote edilmiy borglanma ataglarina, kira sertifikalertna, ortaklik
paylarina, yaturim fonu katilma paylarina, borsa yatmim fonu katilma paylatna, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarma, menkul kiymet yatwm ortaklis paylarina, krymetli madenlere dayali olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer vetilebilir. Portfbye dahil edilebilecek depo sertifikalars
Amerikan Depo Sertifikalar: {American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalan
oo ository Receipt-GDR) dur.

alyy para ve sermaye piyasast araglari Rehber’in 4.1.5’inci maddesinde yer alan
wslar dahilinde fon portfdytine dahil edilebilir.
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Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deferi tizerinden nakde dénfigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: gartlartyla, yurt chgnda borsa dipindan fon postfdyline dahil edilmesi
miimkiindiir,

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglar ve Kkira sertifikalari almabilir. flgili kaymetin fon portfdytine dahil edilebilmesi igin
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglanmin en az iki tanesinden yatirm
yapilabilir seviyede ihrage1 notu almas: gerekmektedir, Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
ynetici nezdinde bulundurulur. Tirkiye Cumburiyeti’nin ve Tiirk kamu ve 8zel sekttr girketlerinin
borglanma araglart igin bu kritere bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alun satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanc1 sermaye piyasast araglarina yatirtm yapabilir.

2.10. Fon portftytine yapilandinlnug yatimm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandimlmig
yatirim axaglarinin Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisima uygun olmas, borsada iglem gormesi,
tabii oldujgn otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayier kurulus nezdinde saklanmast,
ihrageisimn vefveya varsa yatrim araciun Teblig’in 32, maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurocu nezdinde bulundurulmasi
gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandmrilmig yatrim araglarmda borsada islem gbrme kogulu
aranmaz. Bununla birlikte, Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatwim araglanmin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmug olmasi, fiyatiun veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve
Fon'un fiyat agiklama dtnemlerinde Finansal Rapotlamalar Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercege uygun deferi lizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur, Ote yandan, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde niteligi
itibari ile borglanma araci oldupu kabul edilen bu tilr yatirim araglarindan, yatinmel tarafindan
sdenen bedelin tamamimn geri 5denecefi taahhiidtinil igeren 6zellikteki araglar fon portfUyiine dahil
edilebilecektir.

Yapilandirtlmig yatirim avaglarmn dayanak varliklar tzel vefveya kamu sektdril borglanma
araglars, ortaklrk paylari, faiz, d6viz, altm ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varhiklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirdimig
yatirm ataglan da portfdye dahil edilebilir.

Yapilanduilmg yatiwim araglarm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhjm riski dogrultusunda getiri
sunabilmeldtedir, Portfdy yapilandiritmug yatrum aract almmast halinde sz konusu araclarn genel
szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdii muhtemel riskler aynica KAP*ta agiklanit.

{IL. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

atnmalar Fon’a yatrim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatim risklerini
Neliditler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
Aon birim pay fiyatindaki olas: diigiglere bagh olarak yattrmmlarmmn degerinin baglangig

he. diigebileceini yatwmmerlar giiz dniinde bulundurmahdir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarn deferinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlart ve ddviz
kurlarindaki delgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali vatltklarm (borglanma aracy, ters tepo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar dejiisimleri nedeniyle clugan riski ifade eder. :

b- Kur Riski: Fon portfSytine yabanci para cinsinden varliklarn dehil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasih@imi ifade etmektedir.

c- Orfaklik Pay: Fiyat Riski: Fon poriftyline ortakltk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacaf1 zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSytine kara katilim olanaji saglayan bankacilik
iirlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarnda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmekiedir,

¢~ Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiln maruz
kalacap: zarar olasigan ifade etmektedir.

f- Kaymetli Madenler Riski: Fon portfytine altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
sermaye piyasasi ataglart dahil edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydena gelebilecek
depigiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacap1 zarar olasiii ifade ctmektedir.

2) Kari Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlegmeden kaynaeklanan yikitmlillitkderini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihfidur,

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfdytine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiiev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdild
tahvil/bono ve attin ahm iglemlerinde ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaraten benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatmims ile baslangie yatirimmn tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangig yatirimindan deha yiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

~Qperasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel sitreglerindeki aksamalar
olu.smasn olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
izligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
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etlcenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullary, politik rejim degigikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yoBun yatirim yapilmas! sonucu
fonun bu varlifm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarm piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirlexi ile olan pozitif veya negatif yoniii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden.sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandirilmiy Yatirim Araglar: Riskleri:

Yapilandiriimig yatim araglarina yapilan yetirimn beklenmedik ve olagandig: geligmelerin
yasanmas1 durumiannda vade iginde veya vade sonunda tamamimin kaybedilmesi miimdindtir.
Yapilandinlmig yatm araglarmmn dayanak varlddart tzerine olugturulen stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimea vade sonunda higbir gelir elde edemeyecepi gibi
vade sonunda yatmimlarinin degexi baglangig degerinin altina dtigebilir.

Yamlandmlmig yatim araglarina yatirim yapilmast halinde karg: taraf riski de mevcuttur,
Yatirimel, yapilandmilmts yatiim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6lgtisiinde bir getiri beklemekiedir. Yapilanduilmmg yatrim araglarmda yatirimelar
ihraggiin 6deme riskini de almaktadur. (Odeme riski ile ihrager kurumun yapilanduilmig yatirim
araglarmdan kaynaklanan ytikiimliilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrageinin ve/veya varsa yatrun aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sabip olmasi kogulu aranmaltadir.
Olagandin korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarmda ortaya gikabilecek likidite
sorunlar: yaptiandirilmig yatim araglars igin tnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilift
olmadipt durumlarda yapilandirlmig yatiim araglarmun likidite riski tst seviyededir.

10) Kredi Riski: Fon poriftylinde yer alan bir borglanma aracinn ihragetsin temernlide
dilsmesi ya da kredi notunun ditgirtilmesi nedeniyle maruz kahnabilecek riski ifade eder, Bu tiir bir
risk ihraggimin yiikiimltilitklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdur. Béyle bir durum fonun
sahip oldugu varlikiarn degerinde diigtise yol agabilir. .

11) Thrage Riski: Fon portfoyiine almen varliklarin ihraggisin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

12) Baz Riskiz Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli iglem
fiyair ile spot fiyati avasindaki fiyat farklihgt defisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
stizlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyats ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir, Ancak
vadeli iglem s8zlesmelerinde iglem yapilan tarih jle vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gisterecei degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlhiliklar1 arasinda, igleme
Slgg spot finansal firtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
iiMwktedir, Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varhgn fiyatindski bir birim
3 psiyon priminde olugturdupu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi lgmeldedir.
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Vega; opsiyonun dayanak varhginm fiyat dalgalanmesindaki bitim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk tlgtimlerinde bliyitk 6neim tagiyan zeman faktsriinl ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyattun vadeye gtre degisiminin Slgistidir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu defisimin Slglisiidiir.

14) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alian bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatim, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre 12 degerleme
degerinin beklenen fllrev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarn bulunmast olasithfimn ortaya gikmasi durumudur.

15) Olagandis: Piyasa Kogullar: Riski: Normal piyasa kosullary altinda dildcate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullannda 8nemi artan olagandisi korelasyon degisikliklerl ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikan likidite problemleri yatirmelar terafindan dikkate alinmalidir.

16) Fon’un Yatmm Yaph@ Alanlarda Faaliyet Gisteren Sirketlei'e Ait Yerli ve
Yabauct Ortakhik Paylarma fligkin Rislder:

Fon toplam degerinin asgari %80%i, devamli olarak metaverse teknolojisine ve dijital
teknolojilere yatirum yapan, alt yapi saglayan, bu alanda ortaya ikabilecek firsatlan degerlendirmek
iizere ar-ge faaliyetlerinde bulunarak maddi keynaklarmnt taghhiit eden sitketletin ve bu girketlerin
hizmet/servis/lirlin saglayioilarimn ibrag ettigi ortakhik paylarna, Amerikan Depo Sertifikelarma,
Global Depo Sertifikalarina, yerli/yabanci borglanma araglarindan olugacektir, Yatwim stratejisi
kepsaminda belitli bir alanda/sektérde faaliyet gosteren sirketletin sermaye piyasasi araglarina
yatirm yapilacap igin, bu sekttileri etkileyecek olumlu/olumsuz geligmeler yatirim yapilan ortekik
paylarimn ve depo sertifikalarinm fiyatiny, dolayistyla fon getirisini dnemli 8lgide etkileyebilecektir.

Risk tanimlamalars Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3,2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiimiinde kullantdan yéntemler sunlardu:

Fonun yatwim stratejisi ile yatinm yapilan verhilarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yBnetim sistemi olugturnlmugtur.

Bu kapsamda, fon portfSytndeki tiim iglem ve araglart kapsayacak gekilde fon portfoytintin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) ybntemi esas alinarak 8lgtilecek ve takip edilecektir, RMD,
belitli bir gliven aralifinda ve blglim siiresi iginde fon portfyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar Hmitini
degil, belitli varsaymlar altindaki muhtemel zarar limitini gbstermektedir, RMD giinlik olarak, tek
tarafh %99 gliven arahignda, tarihse] gbzlem ydntemi, 20 giln elde tutma slivesi ve en az 1 ylhik
(250 ptin) gbzlem stiresi kullarulerak hesaplamr. Piyasa riskinin 6l¢limiinde kullanilan bu y&ntem,
fon portfy degerinin normal piyasa kogullau altmda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecepi en yliksek zarar: belirli bir gliven aralifinda ifede eden degerdir.

Fon portfdylinde yer alan varlidacin ayhk orfalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarma gbte
oranlar dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilecekdir.
Fon’un nakit gikislarim eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
oliugdeie. Risk Yonetimi Birimi tarafindan sires testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda

M Jikidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilecektir.
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Fon, kars taraflarla gergeklestitilen stzlegmelerden keynaklanan ddeme ve teslim
ylikiimliflitklerini devaml olatak yerine getirebilecek durumda olmahdw. Bu hususa iligkin
kontroller risk y8netim sisteminin bir pargasidur.

Portf6ye riskten korunma amaciyla smurh olarak dahil edilen borsa disi tiivev erag ve swap
s6zlegsmeleri nedeniyle maruz kalinan kavst taraf viski fon toplam degierinin %10’unu agamaz.

3.3, Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfyilne kaldirag yaraten islemlerden; tilrev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev araglar, swap stzlegmeler, varant ve sertifikalar ve ileri val®rlii
tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatirim amach olarak Fon'un tiiriine ve stratejisine
uygna olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir, Kaldwrag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baglangic yatrimndan daha yiiksek zarara ugrama olasili bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy petirisi
facklilagabilmektedir, Bu tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olast etkileri
Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Géreli RMD yontemi yontem kullanilacaktir. Fon portfayiintin Riske Matuz
Degeri, referans alman portfSyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

3.5. Yatirim Fonlari’na fligkin Rehber'de belirlenen esaslar gergevesinde gergeklegtirilen risk
hesaplamalaninda referans portfoy olarak fonun kargilaghrma slettli kullanilacaktir. Referans
portfdy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglarl igermez.

3.6. Kald1rag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayi1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deperine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ dir.

IV. FON PORTEOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecel varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanr.

4.2. Portfoy Saklayicis’nmn, fon portfdylinde yer alan ve Takasbanl’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglart, kaymetli madenler ile diger varliklars Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve
bunlann deperleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akterilir veya sz konusu bilgilere
Talasbank’1n erigimine imkén seflamr. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi'min yiiktimliilitk ve
sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon’un malvarlfn Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi’min malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarh, fon hesabina olmas: garttyla kredi almalc tivev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve relmedilemez, Fon

alyarhit Kurucunun ve Portfby Saklayicisimn ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
\ halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amact da
R\izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast vefveya kayitlarm tutulmas,
diger varhklarn aidiyetinin dofrulanmas ve takibi, kayitlarimn tutulmasy, varlik ve nakit
haveketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroltt ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfty saklayicisy;

a) Yatirrm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtlizligi hikiimlerine uygunlugun,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligl,
jzahname hiikiimleri cergevesinde belitlenen defierleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlizil, izahname hilklimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucn/Y6netici’nin talimatlarimn yerine getiriimesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemierinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
alctarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziift, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasn,

f) Fon’un varlik alim satimlatimn, portfy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtizligh,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

saplamakla yiikiimbidiir.

4,5, Portfoy saklayieiss,

a) Fona ait varhklarin ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saflar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlddari, haklart ve bunlarm hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve digier kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, ylikiimlitliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kuruecn, Portfby
Saklayteisindan; Portfoy Saklayicis da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dopan zaradlann giderilmesini talep etmekle yiikiimltdir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicist, portfdy saldama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadakd fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.-

¢) Portfy Saklayicis, 6362 sayth Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diier mevzuatian
kaynaklznan yilkiimltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kary
sorumludur,

4.7. Portfsy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmeflerden ayrgtiilmasi, potansiyel gikar catigmalarnin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrimeilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy defierleme, operasyon ve muhasebe hiztnetleri, katilma pay: alim satimna
aractlik hizmeti ve Kurulea uygun gbriilecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutal-aakaum, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kuromlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar.

rrﬂiy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini ytirittrken kargilagabilecepi qikar
malgtynn Y mlanmasim, énlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
s #ikalirt olugturmal ve bunlan uygulamakla yilkiimliidiir. T
i
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4,10, Kurucu’nun delinell kisilere olan borglart ve ylikiimltlitkleri ile Fon’un aymi tigiineti
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kargt mahsup edilemez. '

4,11, Portfdy saklama hizmetini yliriiten kurulug, ytiktimlillitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Porifdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlfli nedeniyle dogan zarvarlaun giderilmesini talep etmekle
yUkiimiidiir, Katilma pay: sehiplerinin Kurucu veya Portfyy Saklayicisina dava agma hakla sakldur,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfoylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfty Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yiik(imliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay. sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfdy saklama sbzlegmesinde porifiy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklaroun kapsamint daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. YON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri", portfiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamuidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa difier varliklarin eklenmesi ve borglarin ditgtilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bililnmesi
suretiyle hesaplamr, Bu dejer her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

“Ig giinli” Tiitkiye ve Amerika Bitlegik Devletleri (ABD) nde hafta sonu veya resmi tatil
olmayan glin” olarak tammlanmigtir. Tiitkiye ve ABD’nin herhangi birinde hafta sonu veya resmi
tatil olan giinlerde verilen talimatiar bir sonraki iy glinti verilmis olarak kabul edilix.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢btkmesi, portfoydeki
varliklavin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak K AP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3, numaral: maddede belittilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimt durdurulabilir.

5.5. Portfiydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim lurulu karari ile belirlenen deperleme
esaslari agafidaki gibidir:




Opsiyon stizlesmelerinde, tezgahiistli piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde giincel
fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinds;
«  Degerlemede kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatiun bulunmadign durumlarda ve,

- Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadgi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yntemi ile veya bu yontem yeterli gbiriiimez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanu ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon
defierlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varlifm;

- Konusunun ddviz alisi olmasi durumunda, dcgerlenic glintindeki en piincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz alig kuru, konusunun diviz satisi olmasi durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.$. déviz satiy kurn deferi,

- BIST ortakltk pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme gilnii itibariyle en
giincel 2, seans kapams defeti,

- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapanig degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel glinlilk agirlikl orfalama
fiyatt

kullamlr,

Farkl dayansk varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas) durumunda ise
piyasa fiyatim en iyi yansitacak ybntemler kullamlir,

Forward stzlesmeler icin “ig verim oranu™ ydntemi ile hesaplanir. Forward baglangig tarihi
ile vade sonu arasmndaki giin sayis: dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk iglem giinii
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamlir,

Swap stzlesmeleri i¢in degerleme agisindan aym sonuen verecek olan gerek tahvil
fiyatlamasi y8ntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanir,

2) Yapilandirlmy Yatirim/Borg¢lanma Araclarma Dligkin Degexleme:

- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada iglem gegmemesi halinde veya Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dafiim
kanallan aracihiiyla fiyat ilan edilen yapitandirifmig yatwim araglan igin deferlemede; Reuters

ve/veya Bloomberg veya diger veri dagrtun kanallar aracilifryla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giiniinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagiiim
agyda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dafitim kanallerinda en son ilan edilen fiyat
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3) Yabaner Borglanma Araci, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalarma liglin
Defrerleme Esaslar:

Yabanct borglanma araci, eurobond ve yabanct kira sertifikalart igin deferleme fiyat,
Bloomberg veri dafitim ekranlarindan T8I ile 16:00 — 16:45 arasinda alman aliy ve satig
kotasyonlarinimn ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanaca glin itibariyle birikmig kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanilir, Tam iy glinti olmayan giinlerde, degetleme
fiyati olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatlexi arasmda alinan abig ve sahy fiyat kotasyonlarinin
ortalamas: (temiz fiyat) kullamlir. Alig ya da sahiy kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
deperlemede kullamlacak kirli fiyat, bir tneeki glintin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verim ile
ilerletiltmesiyle bulunur,

4) Yabancr Ortaklik Paylart, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR),
Yabanci Borsa Yatinm Fone Katilma Paylar ve Yatusm Oriakliklarmm Paylarma 1igkin
Degerleme Esastar:

Yabanci ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR), yabanci
piyasalarda iglem pgtren borsa yatwim fonu katilma paylart ve yaturim ortakliklarimn paylar
degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yayinlanan resmi kapanty fiyatiyla degerlenir. Degerleme
giint borsada islem gegmemesi halinde veya kapams fiyat: olmadif durumlarda en son degerlemede
kullamilan fiyat kullamlacaktir. Tem i giint olmayan glinlerde bir énceki deferleme fiyah
kullantlmaktadir.

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlegmelerine Tligkin Degerleme:

Borsa digl repo-ters repo sbzlesmeleri vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz oram
kullandarak i¢ verim orani ile degerlenir,

6) fleri Valbrlii Borglanma Araglari fglemlerin Degerieme Esaslar::

a) lleri valtrlii alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasmna dahil edilmez. fleri valoriil satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfty
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Heri valoriti DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlars ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valbrlii sbzlegmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yintemle hesaplanirken
islem altg ise pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deger olarak pertfSy degeri tablosuna yansit, Ayni
valtrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilms ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gziikecektir. Bu
sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacakitir.

c) ileri valrltt islemlerin degerlemesi ise agagrdaki formille pre yaprlacaktur:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)¥#7%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

' _C_ Besik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS'ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin gn'hkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giinlinde BIAS*ta aym gin valorli
plHhsen'

senWislemlerin afirlikly ortalama faiz orant, yoksa en son eym giin valor]it 0151'&
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pbrdiift gindeki aym gin valbrlti islemleﬂn aguhikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdr.

7) fleri Valbriti Altm fglemleri

BIST in Giinlitk Biilteni’nde ilgili valtrlt USD/ons [(T+1) il8 (T+9)] islemleri igin agikianan
agurlikdy ortalama fiyat kullami. S8z konusu islemlerin portfdye aliminda ahy fiyatinn, ahm
tarihinden baslamak fizere ise BIST’da defetleme giini itibariyle olusan fiyatlarmun; Finansal
Reporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikvasmin () bendi uyaiinca hesaplanacaktir.

Deggerlome agagidaki sekilde yapilacaktir:

_ fleri valtrli alman altinlar valor tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. ileri valéilti satilan altmlar ise valtr tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. fleri valtrlt altn alun ve satim iglemleri ayrt bir vadeli iglem
sbzlesmesi olaral degerlenir. Iglem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olatak takip edilir.

- Hlexi valtlti s8zlegmenin deBeri ahg ve sati islemlerinde aym yontemie hesaplanirken iglem
altg ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir defer olarak portfdy degeti tablosuna yansir. Ay valtrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de sati yapilmug ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
aynt degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satig islem ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde
aghif1 pozisyonu ters iglemle kapatnmg olan fonlarda bu islemler portf8y degeri Uzerinde bir etki
yaratmayacaldir,

5.6, Borsa diginda teraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agafideld esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa diga tilrev arag stzlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtinma
yapilarak kontrol edillr, Ayrica ig konirol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapili. Teorik fiyat
hesaplamalan agagidaki gibi yapilacaktnr, '

Opsiyon sbzlegmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu™ ydntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deBerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilegtima
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonuecu vlasilan fiyat ile Bloomberg veya farldi bir opsiyon
deperleme arac kullamlarak hesaplanan fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatm %20’si olarak belirlenmigtiv. Muhternel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden karst tarafe bagvurulur, Karst
taraftan alman iyilestirilmis fiyatin farka kabul edilebilir bir seviyenin tzerinde olmaya devam
ediyorsa, karst tarafin kullandig hesaplama perametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kargt taraftan
ghnan son fiyatm da beliflenen limitin diginda olmast durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu’nun
yezih ve gerekgeli karen ile alinan son fiyat Uzerinden iglem gergeklestirilir. Teorik fiyatin
hesaplamesmda kullanilen dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gire belitlenir.

Forward stzlegmeleri: Dayanak varliym spot degeti esas alinaralc ip verim oramt yntemi
ile ilerletiimek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir, Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
_dayanak varhklar ve fakttrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Teblifi’nin 9. maddesinde yer alan

wah stzleymeleri: Tahvil fiyatlamasi yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
mlarak teozik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan d1:_1 anak
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varliklar ve faktdrlerin spot degieri, Finansal Raporlama Tebligi’ nin 9. maddesinde yer alan esaslara
ghre belirlenir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
GENEL ESASI.AR

Katilma pay: satm almak veya elden ¢ikarmal isteyen yatummeilar, katilma paymn alim
satiminin yapilacag: yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gore saptanan fiyat
{zerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatletin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a
katilmak veya ayrilmakta bagka herhengi bir sart aranmaz.

Yatirimerlarin fon pay alim ve satum talimatlar: 1 pay ve katlar geklinde gergeklestirilir, Fon
satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip eden
glinlerde fonun bitim pay degeti, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bilinmesiyle elde
edilir,

«fs giini” Tirkiye ve Amerika Birlegik Devletleri (ABD)’nde hafta sonu veya resmi tatil
olmayan giin” olarak tammlanmigtir, Tiirkiye ve ABD’nin herhangi birinde hafta sonu veya resmi

tatil -olan giinlerde verilen talimatlar yukarida tantmlandifs sekliyle bir sonvaki is glinii verilmis
olarak kabul edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmenlarin genel esaslarda tanmmlanan ig giinlerinde saat 13:15%e kadar verdikleri katilma
payi alim talimatlers talimatmn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig giindi yerine getirilir,

Genel esaslarda tanimlanan iy glinlerinde saat 13:15'ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay
fiyati hesaplamasindan sonua verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt
{izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinil yerine getirilir.

Genel esaslarda tammlanan i glinleri digindaki giinlerde iletilen talimaflar, genel esaslarda
tammlandigy sekliyle izleyen ilk “iy glini” yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt
fizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinit gergeklegtirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kuorucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay say:s: ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20'e kadar ilave matj
uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son
ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e3 degier laymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS tizerinden pergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlati pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir, Dagitict kuralug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olatak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen

0 Theglina %20’e kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katllma pay1 bedellerini
W¢ahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
:faymeNteminat olarak kabul edebilir,
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Talimatin futar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen ketilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diiglilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayist
TEFAS’ta eslestiriliv. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara ey defier adedin fistiinde verilen katilma pay: ahm talimatlar: iptal edilir,

Alim telimatiun kersihiginda tahsil edilen tatar o giin igin yattrimer adina fon dagiticis)
kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yatitim aract ile nemalandirilir,

Katilma Payi alun talimatlar: kargiliginda tahsil edilen tutarlar yatimes hesabinda fon
dagihicist kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yatirim arac ile nemalandirihir, Katilma payr alim
tutarina nema tutart dahil edilmez. Yukarida tanumlandhg sekliyle iggiinlerinde saat 13:15%e kadar
givilen alim talimatlar o glin igin nemalandiili. Yukarida tammlandigy gekliyle iggtinlerinde saat
13:15den sonra girilen alm talimatlan ertesi gbin saat 13:15%e kadar girilecek talimatlarla birlikte
fon dagitictst kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yatirim arac1 ile nemalandmlir.

6.3, Xatilma Pay1 Satim Esaslari

Yatimeilarm genel esaslarda tammlanan isglinlerinde saat 13:15e kadar verdikleri katilma
pay! satim talimatlari talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir. '

Yatirimeilann genel esaslarda tenimlanan ig glinlerinde saat 13:15'ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonta verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir. '

Genel esaslarda tamtmlanan is giinleri digindaki gtinlerde iletilen talimatlar izleyen itk iggiinti
yepilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats iizevinden gergeklesgtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katiima pay bedelleri; iade talimatintn, genel esaslarda tammlanan isglinlerinde saat 13:15%
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden figlincii iggiiniinde (genel esaslarda
tanimlands sekliyle), iade talimatinin genel esaslarda tanimlanan iggiinlerinde saat 13:15°ten sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ddrdincil isglintinde (genel esaslarda
tanimlandig sekliyle) yatiruncilara Sdenecekdir.

6.5. Alun Satuma Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satun Yerleri:
Katilma paylarinm alim ve satimi kurucunun yant sira TEFAS’a {iye olan fon dagiim
kuruluglart aractligryla da yaplir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

https:llwww.takasbank.com.;rl;rlkaynaklarltefas-uyesi-kurumlm'

Ayrica, fon katilma paylarmm alim satmna aracihk etmek fizere, Kurucu ile aktif
pazarlama ve dafitim sbzlesmesi imzalanmg olan kurumlarin unvan ve iletigim bilgileri agagida yer
almaktadr.

Unvan Adres Bilgileri 1letigim Bilgileri
Tirk Ekonomi Bankesi A.S. | TEB Kampils C ve D |www.ieb.com.tr
Genel Miidlirlik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokuliu | 0.216.635.35.35

: Cad. No:7A. - 7B Umraniye
34768 / ISTANBUL
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ING Bank A.S. Genel |Resit Paga Mah. Eski|www.ing.com.tr
Miidiirlitk ve Subeleri Biiytikdere Cad. No:8 Saryer | 0.212,335.10.00
34467 Istanbul
Alternatif Menkul Degerler | Ayazaga Mah. Cendere Cad. | www.alternatifyatirim.com.tr
AS. No:109M 2D Blok Kat:3|0.212.315.58.00
34485 Sartyer/
Istanbul/Trkiye
Alternatif Bank A.5, Ayazaga Mah, Azerbeycan { www.alternatifbank.com.tr
Cad. 2D Blok No:3M D:1|0.212.315.65.00
34485 Sariyer/ '
istanbul/Tirkiye
Turkish Yatmm Menlul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya | www.turkishyatirim.com
Deperler A.S. Sokak No: 1A/52 Polat Plaza | (212) 315 10 00
, A Blok Kat: 4 Sigli / Istanbul
Tutkish Bank A.S. Valikonagi Cad. No:l /| www.lurkishbank.com
34371 Nigantag: / Istanbul (212) 373 63 73
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski | www.burgan.com.tr
Bitytikdere Cad. No:13 PK: | (90) 212 371 37 37
34485 Sartyer / Istanbul
Tiirkiye

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifandan Kargilanan Harcamalar

Fon varliiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmefleri i¢in 8denen her tilrlii ticretler,

2} Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlat,

3) Alian kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portftiyden satlmlarda tjdencn aracilik komisyonlati, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurvluglarma Sdenen denetim ticreti,

8) Mevzuat gereii yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam deeri iizerinden
hesaplanacak Kurul Hcreti,

10) Kargilaghrma Slgith giderleri,

11) KAP giderleri,

12) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mithilr, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyermea tutulmasi zoruntu defterlere iligkin noter onay: giderleti,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderlexi,

16) Kurulea uygun giriilecek diger harcamalar.

7 1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan katgilanan, yonetim icreti dabil bu maddede
Bngiim giderlerin toplammnm tst sunrs yillik % 3,65 (ylizdetigvirgtilaltmigbes) tir.
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3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is glinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninmn ilgili ddneme denk gelen kismmin agihp agilmadif, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degieri esas alwarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarm ilgili dénemi takip eden beg i giinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Porifoy Saklaytess: sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasmda toplam gidetlerden diigitliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamaler diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orant: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydyla, Kuracu’ya
fon toplam degerinin glintik %0,00822 (yiizbindesekizvirglilyirmiiki)inden (yilltk yaklagik % 3
(yiizdetig)) olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu tlcret her ay sonunu izleyen bir hafta
ipinde kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan stzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina
gore kurucuya ve dagticrya fondan 8denir, Dagitic1 kurum ile stzlegme imzalanmig olmasi halinde
yinetim {icretinin dagrtics kurum ile paylagim esaslarina yatirimer bilgilendirme formunda yer
verilir,

7.1.3. Fon Portféylindeki Varliklarm Ahm Satimmza Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarm abm satim iglemlerine Tirk Ekonomi Bankasi
A.S.(Borglanma Araclari, Kiymetli Maden), TEB Yatuim Menkul Degerler A.3.(Borglanma
Araglari, Hisse Senedi, VIOP, Repo-Ters/Repo, Takasbank BPP, Kiymetli Maden, Yabanci BYF,
Yabanci Pay Senedi), BNP Paribas S.A.(Yabanci BYF,Yabanci Pay Senedi), Is Yatwrim Menkul
Degerler A.S. (Yabaneir BYF,Yabanc: Pay Senedi), ve Yap: Kredi Yatirim Menkul Degetler A.S.
(Yabanct BYF,Yabanci Pay Senedi) araciik etmektedir. S5z konusu aracihik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlar agapida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine fhalesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
- Borglanma Araglari Piyasasi : Yuzbinde 1 - 3 + BSMV
2) Kira sertifikalar: komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyomt:
~  O/N TersRepo + Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Milyonda 5 - Ylizbinde 2 + BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 3 - 5 + BSMV

4) Takasbank Borsa Para Piyasas: komisyonlar::

- Q/NBPP : Yiizbinde 2 - 4 + BSMV

- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 +BSMV
5) Hisse Senedi iglem komisyomu: : Onbinde 1 - 6 + BSMV
6) Yabanci Borsa Yatiim Fonu iglem komisyonlar : Onbinde 25 + BSMV

islem komisyonlars: : Onbinde 1 -3 +BSMV
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8) Kiymetli Maden Piyasast islem komisyonlar: BIST  Kiymetli  Madenler
Piyasast islem komisyonlar1 uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 2+ BSMV)

9) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet tslem Ucreti: Fon adina yabanc: piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyase ve borsalarda gegerli olan
iicret tarifesi uygulanr.

10)Borsa digt i$lemlere iligkin komisyonlar: Borsa dig! iglemlerde hethangi bir komisyon
uygulanmamaktadir, Islem komisyonlau iglem tutarina gbre iglem fiyatimin ierisinden
alinmaktadir,

Burada yer alan araci kuruluglar haticindeki iglemlerin komisyon oranlatina iligkin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP aracilifiiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, figer aylik dSnemlerin son s giintinde Fon'un
net varlik degteri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden kargilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarm katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapiimas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlatin toplam degerleri dikiate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilamu,

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iiereti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatimumer bilgi formundan ulagilabilit.

7.2. Kurucn Tarafindan Xarstlanan Giderler
Asagida tahmini tutarlars gdsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargtlanacaktir.

Giderx Titrli Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Igletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi
a) XKurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5%nci maddesinin 1 numarals bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarnin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisidan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 orannda gelir vergisi
tevkifatina tabidir. '




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatuum fonlarimin katilma paylaram ilgili oldugn fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi fevkifatina tabidir, KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasass araci getirileri ile deger artigt
kazanglari elde etmek ve bunlara baghh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikie oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.!!] '

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilip1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlacin tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta islem géren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenit (1) numaral fikrasimn altiner
paragrafi kepsaminda vergi kesintisine tfbi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tAbi
tutulmug kazanglar igin yillik veya &zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkiimliliginiin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildivim giiniinitn resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinlinii
takip eden ilk is gtinii son bildirim tarthidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnme bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyamlari, portféy
dafphm raporlar;) fon giderlerine iligkin bilgilere, fomun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafmdan
agilklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagtlmas: mimiiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansma, fonun portféy dagihmma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altimda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmer bilgi formundan da wlagilmasy miimkiindiir,

' ilel igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.5, Portfoy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanu ve ilgili ay: takip eden alt1 ig glintt iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin1 tagtyan bir yazt ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucy tarafindan finansal raporlarin kemuya agtklanmasina iliskin ytnetim kurulu kararina
baplandifis tarihi izleyen altinei ig glinii mesai saati bitimine kadar KAP*ta agiklamr.

9.7, Poxtfdy rapotlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l silreyle kamuya
agik tututur. S5z konusu finansal rapotlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve Ikatiima payi satig1
yapilan yerlerde, yatmsmerlarin incelemesi igin hazir bulundurutur.

9.8, Yatitmeilann yatirim yapma karanni etkileyebilecsk ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gereldirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,,1.1.2.1,, I, 1L, V.5.5,, V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degigildikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun opay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yils
sonunu izleyen alti ig glini iginde topiu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon’un reklam ve ilenlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uyulur,

9.10. Porifye yaplandiibmg yatirim aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracinin genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklan,

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portftyline dahil edilmesi halinde en ge¢
stzlegme tarihini takip eden i giinti iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, ka1 tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanit,

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire §ngbriilmts ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiin aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi, ’
- Kurucunun faaliyet gartlarmi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durgmunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimliltiklerini karsifayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatiumerlarin yararina olmayacaginm Kurulea tespit edilmig olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan verliklardan borsada iglem gorenler
botsada, borsada iglem g8rmeyenler ige borsa diginda nakde dontigtiirllir.

10.2. Fon mal varhgy, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

Jatiima pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
iphgrine ddeme yapilabilir,
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10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurncu’nun Kurul*un uygun gbriistint aldiktan sonra
6 ay sontast icin fesih ihbat etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylarinm bulunmas: halinde, kattlma pay1 sahiplerinin satty talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdinde
aptlacak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbriilen difer
sermaye piyasas: araglarinda nemalandumilir. Fesib ihbarmden sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfty
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taghhiitlerind
kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifmi Kucul
tarafindan uygun gdrillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izetine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
lurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtilzitk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ilé 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen kattima paymnm bitim pay deferine yansir. Katilma pay: sshipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar silve igin fonda olugan kardan paylaru almig olurlar, Hesep dénemi
sonunda ayrica temettil dagriimi stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK. nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatmim kuruluglardan hesap durumlar: hakdanda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYINUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katiima paylari, izahnamenin ve yatiumer bilgl formunun KAP’ta yaymmum takiben
da belirtilen satig baglangg tarihinden itibaren, izahname ve yatinimen bilgi formunda belirtilen
e esaslar gergevesinde yatiimeilara sunulur,

2.2. Katilma paylan karsilif1 yatmmeilardan toplanan para, takip eden ig giini izahnamede
n vatliklara ve iglemlere yatirilir,

Moo N 4200:5 -
Metin TOGAYo: 4014227245020 Ednk Kaan DURUST
Yinetim KuruluSBashni ©-94°-21° "Winetim Kurulu Uyesi

26




