TEB PORTFOY
BIRINCI DEGISKEN FON
i7AHNAME DEGISIKLIGT

TEB Portfoy Birinci Degigken Fon’un izahnamesinin 1.1, 2.3, 2.4, 2.5, 3.4, 5.5. ve 7.1.2
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13 el /oD |3 tarih ve 12233903-
£.,.2380 sayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmigtir:

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ESKi SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fou'un \
Unvant TEB Portfoy Birinci Degisken Fon

Bagli Oldugu  Semsiye Tonun | TER Portfoy Yonetimi A5, Degisken Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun T Degislen Semsiyc Fon

Siiresi: Siiresizdir

YENIi SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’'un ]

Unvant: TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degislken
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | TEB Poriféy Yonetimi A.$. Degiglen Semsiye

Unvant: Fon

Bagli Oldupu Semsiye Fonun Tiir{i: Degigken $emsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI

ESKI SEKIL

2.3, Fon’un yatuim stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon, portfdy smulamalari itibariyle Teblig'de belirtilen tiirlerden herhangi birine

girmeyen degigken bir fondur.
paylara yatirim yapar. Ayrica,

Bu kapsamda Fon temel olarak
repo — ters yepj, allii ve benzeri kiymetli
para ve sermaye piyasast araclari ve bu qréig‘.lara“-vé:ﬁn'ansfsl;,gndekslere dayal,

borglanma araglaiina ve
madenlere ve diger
yurt igi ve yurt
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dist tiirey araglara (swap, vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri) yaurnm yaparak, bu varlik
sintflart arasindaki getiri tarklarmdan faydalanma amacini tagie. Bu amaca ulagabilmek igin,
fon portlGyiindeki varliklarm dagilimm aklif olarak yonetir.

Yabanci para ve sermaye piyasast araglarina yatium yapilmayacakitr.
YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi agafiida yer almaktadir:

Fon, portfdy smmlamalar itibariyle Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine
girmeyen depisken bir fondur, Fon, uzun vadeli yatirim perspektifiyle, TL mevduat getirisi
tizerinde bir getiri saglamak hedefiyle harelet eder. Bu gergevede, para piyasasi araglart ile
devlet ve bzl seltor borglanma araglarindan istikrarli bir getiri amaglarken; ortaklik payz,
bor¢lanma araclart ve doviz piyasasindaki asagi veya yukart yonlii harcketlerden faydalanmak
amactyla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulagmaya galisir. Fon,
portfoyiiniin  riskten korunmast ve/veya yatuim amactyla kaldiwag yaratan iglemler
gerceklestirebilir. Altn ve benzeri kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasas
araglan ve bu araglara ve finansal endekslere dayal tirev araglara (swap, vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri) yatiim yaparak, bu varlik suuflar arasindaki getiri farklarindan
faydalanma amacmi tasir. Bu amaca ulagabilmek igin, fon portfGyiindeki varhiklarin
dagiliminm aktif olarak y&netir.

Yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina yaturim yapilmayacaltir.
ESKi SEKIL

2.4. Yonelici taralindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar 20 60
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 30 70
Amc;lfm (Yurt diginda ihrag edilenler

dahil') -
Ters Repo Islemleri 0 B 30
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 50
Dayali Sermaye Piyasast Araglart
Varant ve Scrtfikalar 0 10
Yapilandirimig Yatirum Araglari 0 10
Mevdual ve/veya Katilma Hesabi (TL 0 10
ve/veya yabanci para)
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 50

' Bu smirlamaya Tirkiye Cumbhuriyeti Hazinesi ve Tirkiye'de yelleslk sirketlerin yurt diginda ihrag ettikleri
yabanct para cinsinden borglanma araglart da (Bur obnnd) dﬂhﬂd"- B
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Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalar 50
Varltk Teminath Menkul Kiymetler 20
Menlul Kiymet Yatirun Fonu, 0 20
Gayrimenkul ~ Yatwim  Fonu,  Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari

<
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Gelir Ortakliff Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
9%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf oJunan ters
repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirin yapilabilir.
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Borsa digt islemlerin yapiimast halinde en geg islem tarihini takip eden isgiini icinde
islemin tutar, faizi, tarihi ve karg taraf ile geri ddenecegi tarih KAPta agiklamr ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandurilnug yatmm aract segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket
edilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sozleyme ile
portfoyiindeki sermaye piyasast araglarin  piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglari 6diing verebilir.

YENI SEKIL

7.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami siurlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 0 100
Araglart (Yurt diginda ihrag edilenler

dahil®)

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri ve 0 100
Yurti¢i Organize Para Piyasast Islemleri

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 50
Dayal Sermaye Piyasasi Araglari

Varant ve Sertfikalar 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10
Mevduat ve/veya Katlma Hesabi (TL 0 10
ve/veya yabanci para)

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50

? Bu siirlamaya Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi ve Turkiye'de yerlesik sirketlerin yurt disinda ihrag ettikleri
yabanc1 para cinsinden borglanma araglar da (Eurolbond).dah,ildir! R
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Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 50
Menlkul Kiymetler
Kira Sertifikalar: 50
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 20
Menlkul Kiymet Yatirim Fonu, 0 20
Gayrimenkul ~ Yatuim  Fonu, Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu ve Borsa Yatirum
Fonu Katilma Paylari
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Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10 una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden iggiind iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karg taraf ile geri ddenceegi tarih KAP’ta agiklanu ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandinilomg yatuim aract segiminde Rehber’de belirtilen csaslara goére hareket
edilir.

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacal bir s6zlesme ile portfdytindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %50’si lularinda sermaye piyasasi araglarin
odiing verebilir.

ESKi SEKIL

2.5. Fonun kargilagtirma olgiitii %40 BIST 100 Endeksi + %45 KYD Kamu ig
Borglanma Araglari Endeksi (TUM) + %10 KYD O/N Repo Briit Endeksi + %5 KYD Ozel
Sektdr Borglanma Araglari (Sabit) Endeksi’dir.

Karsilagtirma &lgiiti fonun tiirii, yatinm stratejisi ile yatwum yapilan varlik ve
islemlerin niteliklerine uygun sekilde, yurt iginde ve ywt disinda genel kabul gérmiig ve
yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandiriimas: yoluyla belirlenmigtir.

YENI SEKIiL

2.5, Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi’dir.

Fon port[6yii tiirev araglar dahil her tiirlii para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilecek olup, yatirim stratejisinin siirekli degigmesi, ¢oklu varhk gruplarina yatirim
yapilmas: ve mutlak getiri hedeflemesi nedeniyle, portfoyde yer alan varlilardan bagimsiz
olarak mevduat getirisi Esik Deger olarak belirlenmisgtir.
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. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLGUMU

ESKI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaldir.

YENI SEKIL

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktu. Fon’un mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ ini agamaz.

V. FON BiRiM LAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTTOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKi SEKIL

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi nyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme:

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin deferlemesinde
ofincel fiyat kullanihr.

Opsiyon sozlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde
giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve,
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu ahnamadii durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez isc
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanr ve bulunan fiyat degerlemede kullandir.
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varhgm;
- Konusunun déviz alist olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S. déviz alig kuru, konusunun déviz satigt olmas durumunda

ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.$. doviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en gilincel 2. seans kapamg degeri, - =




- Ortaklik payr olmast durumunda, degerleme giinti itibariyle ilgili paymn en giincel
2.seans kapanis degeri,

- DIBS olmast dwrumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik agihkl
ortalama fiyat
laullantlir.

Farkh dayanak varliklarn ya da karmagik yapida opsiyonlarin  kullamlmas:
durumunda isc piyasa fiyatinu en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward sézlesmeler igin “i¢ verim oram” y&ntemi ile hesaplanir. Forward baglangig
tarihi ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk
islem giinii spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri igin degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamast yéntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlir,

2) Yaplandwiloug Yatunn araclaria ilisldn degerleme:

Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitun kanallarn aracihigiyla fiyatr ilan edilen
yapilandirlig yatiim araglari igin degerlemede Reuters’da ilan edilen fiyat kullamili.

3) Furobondlar’s iliskin degerleme:

Eurobondlar’in degerlemesinde, Reuters veri dagiim ekranlanndan TSI ile 16:00 —
16:45 arasinda alinan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin
hesaplanacag giin itibariyle birikmig kupon faizi / kar pay1 eklenerek hesaplanacak olan kirli
fiyat kullanihr, Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat: olarak TSI ile 12:00 — 12:30
saatleri arasinda alman ahg ve satig fiyat kotasyonlarnin ortalamast (temiz fiyat) kullanilr.
Al ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur,

4) Borsa Digi Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iligkin degerleme:

Soz konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran ig¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullantlir.

Borsa disinda repo ve ters repo sizlegimelerinin faiz oranlarnm borsada olugan ayn
vadedeki, aym vade yoksa en yalkin vadedeki agirlikli ortalama faiz oramna esit olmas
esastir, Borsa diginda gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma
araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden deficrlemeye
tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL

5.5. Deperleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama ‘Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurilu Karari ile belirlenen degerleme esaslari
agafidaki gibidir: i o
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1) Borsa Digi Tiirev Avag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme;

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap so7lesmesinin degerlemesinde
giineel fiyat kullamlr.

Opsiyon stizlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde
giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullaniimak iizere gincel piyasa fiyatmin bulunmadigr durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alimamadigt durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilinez isc
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik liyat hesaplanir ve bulunan liyat degerlemede kullanlir,
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin asapidaki spot degerler kullanihr,

Dayanak varhgin:

- Konusunun déviz alisi olmast durumunda, degerleme giintindeki en giincel Tirkiye
Cumburiyet Mecrkez Bankast A.$. doviz alig kuru, konusunun diviz satist olmast durumunda
ise Tiirkiye Cumhuriyel Merkez Bankasi A.§. déviz satig luru degeri,

~ BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinll
itibariyle en giincel 2. seans kapamy degeri,

- Ortaklik payr olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili payin en giincel
2.seans kapanig degeri,

- DIBS olmast durumunda, defierleme giinii itibariyle en giincel giinliik agulikh
ortalama fiyat:
kullamlur.

Farkli dayanak varliklann ya da karmagik yapida opsiyonlarin lullamilmasi
durumunda ise piyasa fiyatmi en iyi yansitacak yontemler kullanlr.

Forward sézlesmeler igin “i¢ verim oram™ yontemi ile hesaplamr. Forward baglangig
tarihi ile vade sonu arasindaki giin sayisi dikkate alimarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk
islem giinii spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamlir,

Swap sizlesmeleri i¢in degerleme agisindan aymi sonucu verccek olan gerek tahvil
fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agrecment) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir,

2) Yapilandirilmig Yatm araglarina iligkin degerleme:

Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallari araciligiyla fiyat ilan edilen
yapilandirilnng yatuim araglar igin degerlemede Reuters’da veri bulunmasi halinde dncelikli
olarak Reuters aracilifiyla ilan edilen fiyat kullanilir, Reaters’da veri bulunmadig durumlarda
Bloomberg aracilifityla ilan edilen fiyat kullanli: pj;gerleme giiniinde her iki veri dafitun
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kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrager taralindan saglanan alig ve satiy
kotasyonlarmin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat kullamlir. Yukandaki yontemlerle
degerleme fiyau elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme giintinde kullamlan
degerleme fiyat: kullanilir

3) Eurobondlai’a iligkin degerleme:

Eurobondlar’in degerlemesinde, Reuters veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 —
16:45 arasinda alinan ahg ve satig kotasyonlarnin ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyatinin
hesaplanacag giin itibariyle birikmis kupon faizi / kar pay eklenerek hesaplanacak olan kirli
fiyat kullamilir, Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI ile 12:00 — 12:30
saatleri arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinn orlalamasi (temiz fiyat) kullamlr.
Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise defierlemede kullanilacak kitli fiyat,
bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi isgiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

4) Borsa Disi Repo ve Ters-repo Sozlegmelerine iligkin deferleme:

S6z konusu islemlerde, sézlesme ile belirlenen oran i¢ verim orami ile ilerletilerek
degerlemede kullantlr.

Borsa diginda repo ve ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarmin borsada olugan ayn
vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirhikl orlalama faiz oranina egit olmasi
esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters tepo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyali yayimlanan borglanma
araglart isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden deferlemeye
tabi tutulacaktur.

Vil, [FON MALVARLIC!NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

ESKi SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,0084’tinden (yiizbindesekizvirgiildort) [yillik
yaklagik % 3,05 (yiizdeligvirgiilsifirbes)] (BMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan stzlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denccektir, Paylagim oranlarina iligkin bilgiye yatiime bilgi formundan ulagilabilir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oranr” uygulanr.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurueu'ya fon toplam degerinin giinliik % 0,0055’tinden (yiizbindebesvirgiilbes) [yilhik
yaklagik % 2,0 (yiizdeiki)] (BMV dahil) olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafiitict arasinda imzalanan sdzlesme




cercevesinde belirlenen paylasum esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan odeneccklir.
Paylagim oranlarina iligkin bilgiye yatmumer bilgi formundan ulagilabilir.

Dapitict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orant” uygulanir.

TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
Mustafa Selim YAZICI Cenk Kaan DURUST
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Y dnetim Kurulu Uyesi

Genel Miudiir Genel Mitdiir Yardyineisi




