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TEB Portfoy Yinetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasy altmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tilrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfdy Yinetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu lqthzugd
ve bu izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olusturulacak TEB. Portfoy Ilinei Fon

Sepeti Fonu’nun katilma paylarmin jhracina 1hﬁikm bu izaliname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan ..07(07/2021. tarihinde onaylanmgtir,

izahnamenin onaylanmasi, izahtiamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun IKurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabut edilemez:

Ihrag¢ edilecek katlma paylarma iliskin yatirmm kararlari izahnamenin bir biitiin olaralk.
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

,Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yometimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebporifoy.com.ir) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap. 01gtl)
yaymilanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigr hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadlrl

Ayrica bu izahname katidlma paylarnin alm satimimn yapildigs ortamiarda, semsiye fon

igtiiziifli ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmelara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékilmanlat1

Semsiye fon igtiizigl, fon izahnamesi ve yatirimcl bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

Ii-14.2 sayili Yatim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna
fliskin Teblig

Fon [TEB Portfdy Tkinci Fon Sepeti Fonu),

Semsiye Fon [TEB Portf6y Ydnetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fomy

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Katunu

{ KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu |TTEB Portfoy Yonetimi A.S]

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Metkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicist itk Ekonomi Bankas A.S|

PY$ Tebligi 111-55.1 sayilh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetletine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirinn Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 11561 sayii Portfoy Saklame Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Talkas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig TI1-52.1 sayth Yalrim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS: Kamu Gézetimi, Muhasebe ve: Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yirtnliige konulmug olan Tiukiye Muyhasebe
Standartlar/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Porify Yonetimi A S




I.FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katima payr karsilifinda
toplanan naklﬂ itdsauuf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gotre igbu izahriamenin 1L
‘baltmiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bajli olarak ihiag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona ligkin Genel Bilgiler

[Fon’un_— |

Unvani: | TEB Porttéy Ikinci Fon Sepeti Fonu) |

Ade | (TEB Portféy Robo._ Fou Sepeti Fonu |

‘Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvant: || [({EB Portfy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu |

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiri: | |Fon Scpetl Semsiye Fonu |

Stiresi: | Silresizdir |

2. Kuruen, Yonetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiter]

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {ligkin Bilgiler

\Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: (TEB Portfdy Yinetimi A.S.

Yetki Belgelert' | Portfsy Yoneticilifi ve Yatim Damsmanhgl
Faaliyetine Tliskin Yetki Belgesi

‘Tarih: 15.06,2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524 |

Portféy Saklayicist’n
Unvany | TI‘urk FEkonomi Bankasr A.S. |
Portfy Saklama Faaliyeti Iznine | (Tarih: 17/10/2014

iligkin Kuru! Karar Tarihi we | No:30/1000 |

Numarast |

1.2.2. Tletigim Bilgileri

\Kurucu ve Yonetici TEB Portfsy Yonetimi A.S.’ nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: ! Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Begiktay 34353 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr |

Telefon numarast: | 0.212.376.63.00
Porifty Saldayrcist Tiivk Ekonomi Bankast A.S.riin i
Merkez adresi ve internet sitesi: | TEB Kampils C ve. D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.

No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr |




[[Telefon numarast: |

110216 6353535 |

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kutucunun yénetim kurulu Giyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

fiyeletine ve kurucunun diger ytneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadi |

AdiSoyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil- { Tecriibesi
' Sirket-Girev)
Metin Togay Yonetim  Kurulu | 2020-Devam TEB Genel Miidir | 35 Yil
Bagkam Danmigmani ,
BNP Paribas Yatrimlar A.S.
BNP Paribas Fortis Yatirimlar
A.S.; ve TEB Arval Yoénetim
Kurulu Uyesi
1997-2020  BNP  Paribas
Azerbaycan ve Gircistan Bolge
Direkttrti, Banque Paribas-
Tirkiye Temsileilik  Biirosu,
Tilrkiye Temsilcisi
Emmanuel Yonetim  Kurulu | 2017- Devam BNP PARIBAS | 21 yil
Antoine  Regis | Bagkan Vekili Asset Management
Collinet De La 2011- 2017 Varlik Y6netimi,
Salle BNP PARIBAS Investment
Partners,Paris:
[zzet Cemal | Yonetim Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas | 29 Yil
Kismir Uyesi Cardif Emeklilik ve Hayat A.S.
' Genel Miidiir)
Dr.Melda Hatice | Yonetim  Kurulu | 2008 — 2016 TEB Holding A.S. | 23 Yil
Ersoy Uyesi Grup Vergi Direktdril '
Yalguinkaya 2016 - Devam TEB A.S, Vergi
[cra Ditektoril
Sevilay  Yilcel | Yonetim  Kurulu [ 2016 — 2020 TEB A.§. Uyum | 15 Yil
Kemaloglu Uyesi Miisteri Kabul ve|
(ic kontrolden | Degerlendirme MildiirG.
sorumlu) 2020- Devam TEB A.S. Uyum
Kontroller,. Projeler ve
Raporlama Muduru
Cenk Kaan | Yénetim  Kurulu | 2007 - Devam TEB Partfoy | 26 Yil
Diirtist Uyesi /Genel | Yonetim A.S, Mali Isler,
Miidiir Yardumetsi | Operasyon ve Is  Geligtirme
Boltimii Genel Miidiir
Yardimeisi
Berna Tokyay | Yometim  Kurulu | 2008 - Devam TEB Holding | 22 Yil
Uyesi AS.- Blitge Mali Konirol
. Direktorii
7. Gentel Miidiir 20122015 HSBC  Portfty | 15 yil
A 1 Yénetimi A.S. Fon Yéneticisi
e 2015-2019  Haziran _ BNPP




Cardif Emeklilik A.§. Yatirim
Direktdri

2019 Agustos — 2020 Mayis
TEB PottfSy Yoénetimi A.S.
Pariféy Yonetimi ve Atastima
Genel Miidiir Yardimeisi

2020 Mayis — Devam Genel

Miidtir
Zeynep 'Did_em Genel Mudur | 2013 - 2021 Yap: Kredi Portfoy | 26 Yi
(ankaya Ural Yardimeisl Yonetimi A8, Yetinm  ve
Emeklilik Fonlan Satig

Yénetimi Boliim Miidiiril

2021 Mart. - Devam TEB
Portfsy Yonetim A.S. Musteri
Coztimleri ve Yatinm
Damsmanhigy  Boitimit  Genel
Midiir Yardimeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

o Fon hizmet birimi Tiitk Tkonomi Bankasi A.$. hezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon mildiirtine iligkin bilgiler agagidalci gibidir.

K&h Girevi Son 5 Yilda Yaptig1 Ister (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Soyadr . '

Ozlem [Fon Mudir || [Ttk Bkonomi Bankasi A.§. Yonetici (2007- 3]
AYGUL | dlevaln ediyor)

1.5, Portfby Yoneticileri

Fon malvarhfiinn, fonun yafinim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
vatliklar konusunda yeterli bilgi ve setmaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecribeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatiwimer lehine ve yatiimer gikarinn gézetecek gekilde PYS
Tebligi diuzenlemeleri, portfdy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlat
cergevesinde ydnetilmesi zorutiludur.

_ Fon portfdytiniin yonelimi igin gorevlendirilen portfy ydneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: mismkiinddir,

1.6, Kuruca Biinyesinde. Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulug

M’f”%"-
Birim / ;‘EU:‘ | Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
' “e. [yTiirk Ekonomi Bankast A.$. ¥
S I
i kontrd o ‘;\u\\ . .:ﬁTEB Portfoy Yonctimi A.S. |

— e P
\.\,gl,. A

Fon hiznq’zt b_fg”‘ijli’l,;i"' "




Risk Yoénetim sistemi

TEB Portfsy Yonelimi A.S. |

Teftiy birimi

TEB PorifSy Yonetimi A.$. |

Aragtirma birimi

TTEB Portfdy Yonetimi A.S. |

Fon’un finansal rapotlarin bafumsiz denetimi [DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavitlik !AS tarafindan yapiimalctadir,

[£.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

[Tletigim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir
Acente Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampits C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ir

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katihma pay: sahiplerinin haklarnim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izaliname hitkiimlerine uygun olarak
yiirittittmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar {izetinde kendi adma ve fon hesabina.
mevzoat ve ictiiziie uygun olarak tasartufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidis. Fonun faaliyetlerinin yiirtitlilmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyi, kolel_;tifipo'rtfdy yopeticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinulamalar
getgevesinde yonetilir.

| 2.3. Fon; portfoy smirlamalart itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-52.1 sayils

Yatinm Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Fon Sepeti Fonu”
stattistindedir.

Fon portfdyline alinacak varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun oldrak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilit,

Fon getirisinin temeli varlik dagilim tercililerine bagli olacagindan sepet igerisinde yatirim
yapilacak fonlarn secilmesi ve agirlildamnin belivlenmest stirecinde yapay zeka tabanli portfoy
degerlgpatinmer,modelinin ciktrlari baz almir, Ydneticinin risk limitlerini gézeterek olusturdugu
va (’Fﬁﬁlilmtercﬂ leri, bilgisayar tabanli poitfoy oplimizasyon modetleri ile entegre edilerek elde
flilen model-fon pc}i)_l gyline uygulanir. Bu dogrultuda dncelikle Finansal Varlik Fiyatiama Modeli
AMYP Bt}yesyarjg Getiri Tahmin Modelleri gergevesinde bir “Referans Portfoy” olugturulur,
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Ayhik periyodlatla gergeklestirilen Varltk Dagilim Komitesi?’nden ¢ikan varlik simflarina iliskin
goriisler ve Referans Portfoy dagilimlari bilgisayar tabanli portfdy optimizasyon modellerinin
(Black&Litterman, Ortalama-Varyans Portfoy Teotisi vb. metodolojilerie) kullammi ile risk
Jimitleri doprultusunda optimize edilmesi sayesinde giincel donemde uygulanacak yeni portfdy
dagilimi. belirlenir. Piyasa kogullari ve portfdy yoneticisi gorigleri dogrultusunda daha sik
periyotlarda degisiklik yapilabilit,

Piyasa kogullart dofrultusunda portfsy yéneticisi tarafindan gorekli goriildig taktirde, portfdyiin
azami %20’si, yatirim ve/veya riskten korimma amaciyla; dogrudan diger pata ve sermaye piyasasi
araclarina yodnlendivilebilir.

Yatirun yapilacak yatuim fonlatimin se¢iminde; sorumluluk Kurucu’da olmak ve hizmet bedeli
Kurucu tarafindan karsilanmak kaydiyld, yuortici ve yurtdist kutumlacdan danigmanlik hizmeti
alinabili.

Yabanct yatinm fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu katilma
paylart fon portfsyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfoyiine dahil edilen yabanet
para ve sermaye piyasasi araglary fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. Fon portftyline
dahil edilen yerli ve yabanei ihragettann doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast
ataglars da fon toplam defierinin %80°% ve fazlasi olamaz. Fon, yabanc! paraya ve yabanct paraya
dayali sermaye piyasas ataglarna yapilabilecek yatinmlar sebebiyle kur riski igerebilir.

2.4, {Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek vatlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosteiilmigtir. |

VARLIK ve ISLEM TURU ' Asgari % Azami %
Yatinm Fonu / Borsa Yatirim Fonu 80 | | 1100 |
I‘Tatllma Paylari
Yabanct Yatiim Fonu ve Yabanei Borsa 0] 79 |
Yatirtm Fonu Katilma Paylar |
Girigim  Sermayesi  Yatnm  Foru  / 01 20 |
Gayrimenkul Yatuim Fonu Katilma
Paylar |
Yerli / Yabanci Ortaklik Paylan | 0 20
Verli / Yabanct Kamu ve Ozel Sektor 0 20
Borglanma Araglart l
Yerli/ Yabanci Kira Sertifikalary, | 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu 0 20
Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye
Piyasast Araglar ]

T Repo Islemleri | 0| 20 |

_//,: PR
iy T

'Vﬁlgglk,ﬂagrhm?";liomf_tesi, ekonomik ve politik geligmeleri, portfylerin varlik dagihimms gzden gegirmek llzere
uridi 6I'rkomitéair. Her ay toplanit yapar ve toplantilarin sonucunda gerek sabit getiri gerekse hisse senedi balim
:(,‘i(_!"l g a‘a\‘?lgtig ?‘\{Eid" 'li"*bfyasa gbrlist belirfenerek bu gority gergevesinde portfoylerin yatun vadeleri ve yatimm
a p\_z;bi;lc‘bdk‘le’ri_a:],t veH{av limitlere karar verilir, .
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akasbank Para Piyasast Islemleri ve 0 | R0 |
Yurtici Organize Para Piyasast [slemleri |
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplart (TL 0 10
vel/veya Yabanci Para)

Portfsye dahil edilen yatirin fonu latilma paylarina iligkin agagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin %20°sini
agamaz. Bu oranin hesaplanmasmda katitma payt alim taleplerinde, nemalanditilia amaglt
olarak yatirum yap[lan para piyasasi fonlart ve kisa vadeli borglanma. araglars fon katilma
paylart dikkate alinmaz,

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz,

c) Fon sepeti fon portfiyline alman fon katilma paylarinin sayist; yatirim yapilan fonun katidma
payl sayisinin %25°ini agamaz. Bu ofanin hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portféyiine
dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayist esas alur.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam deferinin
%I1{’unu gecemez.,

e) Fon sepeti fonu portfyiine, katilina pay1 satigina iliskin tzahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin
katlma paylartun dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda iglem gdren borsa yatmm
fonlarinin kattllma paylart igin s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda répo yapilabiliv. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, foi toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digt iglemlerin yaptimast halinde en geg islem tarihini takip eden isginii iginde
islemin tutar, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri ddenecefi tarih KAP’ta agiklanut ve Kurul’a
bildirilir,

2.5. Fontih esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi*dir.

2.6. Portfoye Kurul dilzenlémeleri gergevesinde, riskten korunma ve/veya yatuim amaciyla
fonun tliriine ve stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ile ileri valérld tahvil/bono - dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasimda Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bagliginda yer alan
sinirlamalata uyulur,

2.7. Fonun yatirim stratejisine uygun olarak portféye borsa digindan sézlegmeler (repo ve
ters repo) dahil edilebilir. Bu sdzlegmelerin karst taraflarinm yatirim yapilabilic derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergegie uygun degeri tzerinden
nakde déntistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt repo ve ters repo. sdzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.olmast ve fonun fiyat agiklama dénemieriride
“guvemllr” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

f/ ;,? 'ﬁnlsa dlsmdd repo ve tels tepo sdzlesmelerinin vadesi 90 glinit asmayacaltir.

b




2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemck tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutati, faizi, alindigy taiih ve kredi alinan kurulug ile geti ddenecefi taiih KAP ta
agiklanir ve Kurula bitdirilir.

2.9. Portfvye dahil edilen yabanci yatium araglatini tanitics genel bilgiler:

Fon portfdyiine G20, Avrupa Birligi ve OECD lilkelerinde ihrag edilen ve bu tlkelerin
borsa ve piyasalatinda islem géien yatiim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylart, ortaklik
paylar1 ve kamu ve 6zel seki6r borglanma -araglar dahil edilebilir;

Yurtdginda ihrag  edilen borglanma  araglarinin tabi oldugu olorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayier kurulus nezdinde saklanmast, fiyatmn veri dagitun kanallar
vasttastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
diizenlemeleti gergevesinde gergefie uygun defieri Uzerinden nakde doniigtiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 gartlatryla, yuitdisinda borsa digmdan fon portfoytine dahil edilmesi
mtmkiindiic. '

Fon portfoyiine sadece derecelendirmieye tabi tutulmus yurtdiginda ihrap edilen borglanma
avaglars alinabilir, [lgili kiymetin fon portfoyiine dahil edilebilmesi igin derecelendirme yapmaya
yetkili derécelendirme kurluglanirun en az iki tanesinden yatinm yapilabilir seviyede ihragel notu
alimast gerekmiekiedir, 1lgili aracn derecesini belirleyen belgeler ynetici nezdinde bulundurulur.
Tiirkiye Cumbutiyeti’nin ve Tiirk kamu ve 8zel sektdr sitketlerinin borglanma ataglari i¢in bu
kritere balilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi yapilan. para birimleri tizerinden
itirag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirm yapabilir,

Fon portfoyiine katilma pay: satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fon katilma
paylarinin dahil edilmesi esas olmakla birlikte, yabanct borsalarda iglem gdren borsa yattrim
fonlarinin katilina paylarl, katlma pay1 satigma iliskin, izahnamelerin Kurulca onaylanmas: garti
aranmaksizin forr poitféytine alinabilir.

2.10. Fon portfSyiine yapilandirilmig yatirim araglan dahil ediimeyeceltir. l
Il TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN oLgUMU

Yatrimeilar Fon’a yatmim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatwim riskletini
degerlendirmeliditler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgiislere baglt olarak yatirimlarinin degerinin baglangte
degerinin altina dugebilecegini yatinmeilar gz Sniinde bulundurmalidiz.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmun, diger menkul kiymetlerin, dbviz ve d8vize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlatt ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek .zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusy,sistderin detaylarina agagida yer verilmektedir:

‘fw g y safiday

)’l‘/ “SRG. PN ‘}‘a : .
‘f/ ¥ % _lj_‘glﬁiz,:__()rﬁ}u Riski: Fon portf8yiine faize dayal varliklarmn (borglanma aract, ters repo vb)

i[f o gﬁ’i.‘l_gj:,di[mes‘i halinde, soz konus varbklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
; ranfary degisitmieri nedeniyle olugan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon porfftyline yabanci pava cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasthpini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfytin maruz kalacag zarar olastligint ifade etmektedir,

¢- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarmdaki harcketler
nedeniyle Fon portf”oyundekl Jaymetli madenlerin ve kiymetli madeniere. dayah finansal
araglara iligkin pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zavar olasiligidir.

2) Kargt Taraf Riski: Kargt tarafin sézleswieden kaynaklanan yikiimlittikierini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getitememesi veya takas igfemlerinde ottaya cikan aksaklikiar
sonueunda demenin yapilamhamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklatin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap szlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemilerde bulunulmas:
halinide, baslangig yatumr ile baglangig yatiminin tizefinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirimndan daha yiiksek zarar kaydedebiime olasthi kaldirag viskini ifade eder.

5} Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Opetasyone! riskin kaynaklar: arasinda kullanmilan
sistemlesin yetersizligi, basarisiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullati, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabifir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirmm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin 1Qe1d1[;1 risklere maruz kalmasidir.

7 Korelmyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileti nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Ulke Riski: Bir illkede yaganan ekonomik, politik, sosyal ve finansal gelismeletin
sonuglarindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindeki degisiklikler yatiim yapilan
tilke varhik fiyatlarinda dnemli degisiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine yol
agabilir.

/*‘"rv"‘-\-.,\
X‘a@al Rl\lﬂ Fomun Ihdlka arz edildigi | dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
oto Itelelm,djyeﬁ'remelmmde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilénmesi riskidir.
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vey‘a, tamﬁrm:n,zamdnmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ede1




[11) Kredi Riski: Fon portfdyiinde yer alan bit bor¢lanma aracinm ibrageismin temerriide
dilgmesi ya da kredi notunun-diigtiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tlr bir
risk ihrageun yikimliftklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir, Boyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarm degerinde diglise yol agabilir.

12) Dolayh Yatirmm Riskis Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak yatirim fonu
ve borsa yatirrm fonu katiima paylarindan olusacagindan Fon yatittm yaptif fonlarin ve BYF lerin
igerdipi risklere dolayl olarak maruz kalacaktir.

13) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varlifm vadeli islem
fiyati ile spot fiyatr arasmdaki fiyat farklihgy degisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
stzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem [iyati ile spot fiyat birbirine esit olmakiadir.
Ancak vadeli iglem sbzlegmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu. arasinda gegen zamai
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklt ofabilmcktedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in sbzlesme vadesi boyunca gisterecefi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarliik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarhiliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal Grtin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildhigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu depisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu vaviigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi  degigimi
lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk &lglimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktorinil
ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatin vadeye gore degisminin lgtisidtr. Rho ise faiz
otanlarindali yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdupu degisimin dlgtisiidiir.

15) Teminat Riski: Ttirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun glivéicesi olarak alinan
teminatmn, teminatt zorunlu haller sebebiyle likide ctmesi halinde piyasaya gore deBerleme
degerinin bekleyen tivey pozisyon. degerini kargilayamamast veya dogrudan, teminatin nitelii ile
ilgili olursuziuklarm bulunmast olasilifimn _or_t‘aya,gllqnam durumudur,

Her ne kadar Y6netici tarafindan yatirim yapilan fonlann varhk dagilimlar takip edilecek
olsa da fon porif§ytinde yer alan fonlar aynt merkulde, finansal aragta ya da sektdrde O6nemli
dlgtide pozisyon sahibi olabilit ve konsantrasyon riski olusturabilir.

Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir. |

'|3.2. Fonun maruz kalabilecegi rislderin Slgiimiinde kullanilan yontemler sunlardur:

| Fonun yatutm stratejisi ile yatiim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine wygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Brrltgpsamda, fon portfaytindeki tiim iglem ve araglary kapsayacak gekilde fon portf§yiiniin
usﬁm.ﬁﬂaﬁt& Deper” (RMD) yontemi esas alinarak tlgtlecek ve takip edilecektir, RMD,
bejrli Bir gilven arahinda ve dlgtim stiresi icinde fon pertféyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifﬁ‘de er?;i‘r;f(:‘f(tén':i‘ir';= RMD% piyasa fiyatlatindaki hareketler nedeniyle ortaya cikabilecek zarar limitini
defil, Eeﬁliiiaval;ssiymllar altindaki muhternel zarar limitini gostermektedir, RMD giinlik olarak ,

tek \_t%;;a'ﬂf‘g;{;q? gliven araliginda, tarihsel gézlem ySntemi, 20 glin elde tutma stiresi ve en az 1

yult “{%Q [_;{ﬁn) ngfem stiresi kutlantlarak hesaplanu. Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan bu
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yéntem, fon portfdy degterinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdyiinde. ver alan varhklarm aylik ortalama iglem bacimleri ile ihrag tutarlarma
gore oranlan dikkate aliarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon'un nakit ¢ikiglarmi eksiksiz olatak ve zamaminda kargilayabilecek nitelikie
likiditeye sahip olup olmadif, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz
pivasa kosullarinda yaganabilecek likidite tiski Lkonusunda Kurucin Yénetim Kurulu
bilgilendirilecekiir.

Fon, karst taraflarla pergeklestitilen sbzlesmelerden kaynaklanan Gdeme ve teslim
yukiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iligkin
kontrollerrisk yénetim sisteminin bir pargasidir,

3.3, Kaldwrac Yaratan 1sl'emler |

Fon portfoyline kaldwag yaratan islemlerden;! tirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono dahil edilebilecekiir.

Fon portféytine riskten korunma vefveya yatmum amagli olarak Fon’un tifrline ve
stratejisine uygun olacak sekilde: kaldwag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fomun baslangle yatwmmdan daha yiksek zarara ugrama olasilify
bulunmaktadrr. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun gefirisi -ile
referans portfsy getirisi farklifagabilmektedir, Bu tiir iglemlerin igerdigi viskler ve bu islemlerin
risk profiline olast-etkilert Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir. |

.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belitlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktr.

Fon'un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25%ini asamaz, |

B.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
_pozisyorllun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dtr.

|
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféytnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portftiy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfsy Saklayicisi’min, fon portfoyiinde yer alan v¢ Takasbank’m saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklarn Takasbank
nezdinde ilgilt fon adima agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarmn diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilers
Takasbank’in erigimine imkan saglantt. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicis’mn yukiimltilik ve

ﬁ__@j@l\ﬂllgu devam eder, | ‘

ﬁg*iﬂ‘:“* i-\\%’_ f P . . . s o > ; ; ey
5 % , 4.3 Fon’un malvarbift Kurucu'nun ve Portfsy Saklayicisi’nin malvarhifindan ayuidir.
ﬁt—)‘flﬁ{lﬁsz‘lal\zal‘llgl, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tlirev arag islemleri veya fon adina
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taraf olinan benzer nitelikteki islemlerde bufunmak haticinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon matvarlign Kurucunun ve Portfdy Saklaytcisimn y&netiminin veya denetiminin
kamu kurumlafina devredilmesi halinde dahi bagka bir -amagla tasariuf edilemez, kamu
alacaklartin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulaniaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, IPortfy saklagicisi; fona ait finansal varliklarm saklanmast ve/veya kayitlarin
tutalmast, difer varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve. takibi, kayitlarnin tutulmast, varltk ve
nakit harcketlerine iligkin islemlerin yetine getitilmesinin kontrolit ile mevzuaita belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirum fonlar1 besabina katilma paylarinm ibrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigd hillimierine uyguntuBunu,

b) Yatirm fonan birim katilma payr veya birim. pay degerinin mevzuat. ile fon igtliziiZi,
{zahname hiikiimleri gergevesinde belirfenen degerleme esaslarma gbre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlizgli, izahname hikitmlerine aykit olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici*nin talimatlarinin yerine getirilmesirii,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasint,:

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigh, izahname. hiillimjerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarmin, portfoy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon igtilzligil,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu
saflamakla ylikiimlidiit.

l4.5. Portfgy saklayicisr;

a) Fona ait varliklanin ayii ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
~ upramayacak gekilde saklammasini saglar, s :

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklary, haklart ve bunlarin hareketletini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

§4.61.a) Pottfsy saklama hizmetini ytiriten kurulug, yilkiimlittiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma pay: sahipletine verdigi zararlardan sorumludur. Korucu, Portf8y
Saklayicisindan;, Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihfali nedeniyle dopan zaralarn giderilmesini talep ctmekie yitkiimitidiir, Katilma payt
sahipl‘qgj’gig\}guruou veya Portfdy Sakiayicisina dava agma hakk saklidir.
ﬁg%b@%}(ﬁ saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
6 piyaszﬂ;ﬂé?{f‘_};ﬁg hatic'__;ketlerinden kaynaklanan zaratlardan sorumlu degildir.
t [ \L = 3




¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kapun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katuma pay: sahipletine karst
sorumludut.

4.7, [Portfsy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmietlerden ayristimlinasi, potansiyel g¢ikar ¢atigmalarimn diizgin bir sekilde belirlenmesi,
drilenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu duramun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gorilecek difer hizmetleri verebilir,

4.8, Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatint, bu
varliklara metkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirun ortaklifs ile yapar.

4.9, Portftsy saklayieist portfdy saklama hizmetini yiirlitirken kargilagabilecegi gikar
gatigmalarinin tarimlanmasini, Snlenmesini, ybnetimini, pézetimini ve agtklanmasim saglayacale
gerekli politikalart olugtarihak ve bunlar: uygulamakla yitktimltiditr.

4,10. [Kurucu’nun tigiineii kigilere olan borglart ve yikiimliolokleri ile Fon’un aym tiglineil
kigilerden olan alacaklan birbitlerine karst mahsup edilemesz.

411, [Pottfdy saklama hizmetini ytirlten kurulug, ytkiimliliklevini yerine gefitmemest
nedeniyle Kurucu ve katilina pay1 sahiplerine verdipi zararlardan sorumludur,

4,12, [Kurucu, Portfdy Sakiayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kuruew’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihiali nedeniyle dofan zararlavm giderilmesini talep etmekle
yiikimltidiir, Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki
sallidar.

4.13. PPortfsy saklayicis, portfy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zaratiardan soiumlu degildir.

4,14, [Portfoy Saklayicist, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yUkiimliiliklerini yerine getitmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kargi
sorumludur,

W.15. fportfiy sakiama stzlesmesinde portfoy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleti ile belirtenmis olan sorumluluklarinm kapsamint daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri”, portfdydeki varliklann Finansal Raporlama Teblifii’'nde
‘belirtenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varlikiarm eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degetinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
Afiyleshesaplanr. Bu deger her ig giinl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
¢ %l‘itlanen 11kgl\er cergevesinde hesaplanir ve katilina paylarinm alim-satim yerlerinde ilan edilir, |
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5.3. Savas, dopal afetlet, ckonomik kiiz, iletigim sisteinlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklart ilgili oldufu pazarn, piyasanmn, platformun kapanmast, bilgisayat sistemlerinde:
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyehilecek Gnemli bir bilginin ortaya
cikmasr gibi olaganiistit durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmin tespili
hususunda Kurucu’nun ybonetim kurulu karar -alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilic ve katilma paylarmin alim satimy
durdurulabili;

5.5 Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere ve deferlerne esaslarina iligkin olarak,
Finarisal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TF_RS dikkate ahnarak Kurncu ydnetim kugnlu kavart
ile belitlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1. Borsa Disgi Repo ve Ters-repo Stzlegmelerine iliskin degerleme:

S6z konusu iglemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram. ile ilerletilerek
degerlemede kullanlir.

2. Yabanel Ortakhik Paylary, Yabaner Piyasalarda islem !Giiren Borsa Yatirim Fonu
Katitma Paylar: ve Yatirim Ortakhklarmnm Paylarina Iligkin Degerleme Esaslar:

Yabanet ortaklik paylar, yabanci piyasalarda islem gdren borsa yatirim fonu katilma
paylain ve yatmm ottakliklarmin paylar1 degetleme tarihinde Bloomberg tarafindan yayinlanan
resmi kapang fiyatiyla degerlenir, Degerleme glinii borsada islem gegmemesi halinde veya kapanis
fiyat1 olmadig durumlarda en son degerlemede kuilanilan fiyat kullaniacaktir, Tam is glini
olmayan glinlerde bir dnoeki degerleme fiyati kullantlmaktadir. Yabanct piyasalarda islem goren,
yatirim fonu kattima paylar degerlemesinde ise deferleme tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon

birim fiyatr kullamlir, Bloomberg’de herhangi bir fiyat yayinlanmamis ise diger veri dagitim.

kanallat aragtirilir,

3. Yabanci Bor¢lanma Ardct, Eurobond ve Yabane: Kira Sertifikalarma iligkin
Degerleme Esaslan

Yabane1 borglanma araci, eurobond ve yabanet kira sertifikalar igin degerleme fiyaty,
Bloomberg veri dagitim ekraniarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan ahg ve salis
kotasyonlartmn ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyatinm hesaplanacagi gin itibariyle birikmis
kupon faizi eklenerek hesaplanacak olan kitli fiyat kullantlie. Tam is glini olmayan giinlerde,
degierleme fiyatt olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyontarmin oitalamast (lemiz fiyat) kullanilir. Alis ya da satts kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir dnceki gliniin kirli fiyatinin ertesi is

/;gﬁatfna,lg\veum ile ilerletilmesiyle bulunur.
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4. fleri Valgrlii Tahvil/Bono Islemlerin Degerleme Esaslari:
.




a) lleri valdrlii alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DTBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valseli sattlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portf8y
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valgrlis DIBS alim ve satim
iglernieri ayrt bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degeilenir. Islem tutariart ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valérlit sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanitken
iglem alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansi. Aynt
valdrde ve aynt nominal defierde hem alig hein de satig yaptlmis ise portfdy defieri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat ahs iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gézikecektir.
Bu ekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmmg olan fonlarda bu islemler portfoy degeri fizerinde
bir-etki yaratmayacaktir,.

¢) lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gdre yapilacakti:
Islemin Dejeri = Vade sonu Degeti /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik aiz: Varsa degerleme giintindé BIAS ta valdr tarihi islemin valdr tarihi ile aymt
olan islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valdrli
pergeklesen islemlerin agirlikls ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorlii olarak iglem
gbrdtigi giindeki aynt giin valorll iglemlerin agulikly ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

5.6. Borsa.diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Portfdye botsa disindan repo ve ters repo stzlesmelerinin dahil edilecek olmast halinde, bu
stzlegmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir
fiyat igermesi ve sdzlesmelerin piyasa fiyatint en dogru yansrtacak gekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi zorunludur. Bu husustara iliskin kontroller Fon Hizmet
Birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) | TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degecinin katilma paylarmin sayisina
bélinmesiyle elde edilir,

Katima pay1 satin almak veya elden g¢ikarmak isteyen yatiimetlar, katiima payinm alim
satiminin yapilacagt yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan
fiyat {izerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satim islemleri yapilamaz.
4 R—m veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

‘\N

}!‘ 4 Km'ucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlegmesi imzalamig bankalar tarafindan yiiriitiilen
E Iﬁevduat kampanyam kapsaminda yatirimeiya mevduatin yam siea fonun da satildign hallerde bu
u\amaddga‘é beln tﬂen alum satum esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.




Yatirimeilarin fon pay: alim ve satun tafimatlar 1 pay ve katlari geklinde gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1r Ahm Esaslar:

Yatmimellarm BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:30°a
Kkadat verdikleri katilme payr alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizexinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat. 12:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonta verilmig olarak kabul edilic ve izleyen
Hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirifir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinim verilmesi sirasinda, talep edilen katilia payr bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatmn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedelletini en son ilan edilen satiy fiyatma %20’¢ kadar ilave matj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son

ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeéti teminat olarak kabul.

edebilir.
TEFAS (izerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak-verilmesi halinde, alig islemine

uygulanacak fiyatii kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen

satis fiyatina %20’e kadar ilave matj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay1 bedellerini
islem giinft tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
ey deger kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, eh son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 maj diigillerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payt
sayisi TEFAS’ta eslestirilir, Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanur.
Tahsil edilen tutata es deger adedin iistiinde verilen katilma payr alim talimatlari iptal edilir.

. Alim talimatimn kargihiginda tahsit edilen tutar o giin i¢in yatwimer adma fon dagtticist
kuruluslar tarafindan belirlenecek olan yatiim araci ile riemalandsralr,

Katlma Payr alm {alimatlars kargihginda tahsil edilen tutarlar yatiimer hesabinda fon
dagiticisi kuruluslar tarafindan belirlenecek olan yatirim aract ile nemalandirilir. Katilma pays alim
tutarina fema tutart dahil edilmez. Yukarida tanimlandign sekliyle isgiinlerinde saat 12:30a kadar
gitilen alim tafimatlart o giin igin nemalandirilir, Yukatida tanimlandify gekliyle isgtinlerinde saat
12:30°dan sonta girilen alim talimatlart ertesi giln saat 12:30"a kadar girilecek talimatlatla birlikte
fon dafiiticist kuraluglar tarafindan belirlenecek olan yatimim araci ile nemalanduhir

6.3. Katilma Payr Satim Esaslar

. Yatiwtmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:30°a
. /'1%§5§f‘°i'fb1’_djlderi katilma payi satim talimatlar: talimatmr verilmesini takip eden ilk hesaplamada
y lildqgak pay fiyatt izetinden yerine getirilir,

#/ ;f%’b o L




BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplamnasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izléyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: (izerinden yeiine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiin® yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay! bedelleri; jade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
ginlerde saat 12:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tiglineti isgiiniinde ,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik olduu glinlerde saat 12:30’dan sonra
veritimesi halinde ise, talimath verilmesini takip eden déidiincti isgiiniinde yatiimeilara
tdenecektir,

6.5. Alim Satima Araeihk Eden Xuruluglar ve Alim Satun Yerleri:

Katiima paylarmin alim ve satinu kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan. fon dagitim
kuruluglar: aractliftyla da yapili, Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kuramiar

6.6. Kurucn ile Aktif Dagtim Stzlesmesi Imzalamiy Kuruluglar ve Alim ve Satim
Yerleri

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamg olan lavumlann unvan ve
iletigim bilgileri agafiida yer almaktadur.

Dagiticr Kurum Unvam Adres Bilgileri Detisim Bilgileri

Ttk Ekonomi Bankasi A.S. | TEB Kampis C ve D Blok | www.teb.com.lr
Genel Midiirliik ve Subeleri Saray Mah, Sokullu Cad. ‘
No:7A - 7B Umsaniye 34768 / | 0216 6353535
ISTANBUL

VIL. FON  MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK  HARCAMALAR  VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7 1 Fonun Malvarkifindan Karsilanan Harcamalar
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/ f"% G‘\F n valhgmdan yapilabilecek harcamalar asafiida yer almaktadur.




2} Varliklarm nakde gevrilmesi ve tramsferinde Sdenen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3). Alinan kredilerin faizi,

4) Portfisye almlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari

5) Portfsy ybnetim ticreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetini kuruluglarina ddenen denetim Uereti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer ayhk dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Egik deger giderleri,

11) KAP giderlerd,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu fiereti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kuilanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart.
nedeni ile denen hizmet bedeli '

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri

16) Kurulca nygun gdrillecek diget hatcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orant:: Fondan katsilanan, ybnetim Gcreti dahil bu maddede
belirtiten tim giderlerin toplammnm {ist st yilik. %4,38'dir. Portfdye alinacak katiima paylai
igin ddenen ydnetim, giriy ve gtkig iicretleri de Fon'un toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir
gider kalemi olarak dildcate alirir,

3, 6,9 ve 12 ayltk dénemlerin son is giini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmin ilgili d6neme denk gelen kismunn asihp agtimadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilit. Yaptlan kontrolde
belirtenen oranlarin agtldiginm tespiti halinde .agan. tutarm ilgili dénemi takip eden bes ig ginil
iginde foria iade edilmesinden Kurucu ve Portf6y Saklayierst sorumludut, fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dériemlerin toplam gider orant hiesaplamasinda toplam giderlerden diigliliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gider tahalkkuk ettirilemez ve fon malvarligindan denemez. l

{7.1.2. Fon Yinetim Ulcreti Oraniz Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu'ya fon toplam degetinin giinlitk % 0,006’sindan (yizbindealt) [yillik yaklagik %2,19
(yiizdeikivirgtilondokuz) olusan bir ybnetim ficreti tahakkuk ettiriliv ve bu teret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagstici arasinda imzalanan sozlegme gergevesinde belirlenen
paylasim csaslariia gdre kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir, Paylagim oranlarina iligkin
bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

Dagitict ile kurueu arasinda bir stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varliklarm Alm Satumma Arvachk Eden Kurulugtar ve
Aracibk Islemleri igin Odenen Komisyonlar

e

Sy : » ,
) Fonsportféyiinde yer alan varhiklarm alim satumi islemletine Tiirk Ekonomi Bankast A.S.,
// %‘I“EB,_if_at;glm“‘L_\:[enl(uI Degetler A,S., BNP Patibas S.A., I Yatwim Menkul Deferler A.§., BCP

.




Securities LLC ve Continental Capital Matkets (ContiCap) ar_amllk etmelktedir. Séz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi « Yiizbinde 2 + BSMV

- Borglanma Araglart Piyasasi ; Yiizbinde 1,91 +BSMV
2) Kira sertifikalar: komisyonu: : Ytizbinde 1,91 -+ BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yizbinde 1,40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo . Yitzbinde 0,80 + BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00)  : Yiizbinde 1,50 +BSMV

4) Takasbank Borsa Para Piyasast komisyonlari:

- O/NBPP : Yuzbinde 2,20 +BSMV

= Uzon Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27+ BSMV

5) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6+ BSMV

6) Yabanci Borsa Yatirim Fonu islem komisyonlar : Onbinde 25 + BSMV

7) VIOP islem komisyonlart: ¢ Onbinde 2 +BSMV

8) Kiymetli Maden Piyasast islem komisyonlart :BIST Kiymetli Madenler Piyasast

islem komisyonlati uygulanir (Onbinde 1 ila Orbinde 1,5+ BSMV)

9) Yabanei Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet T.'_slem Uecreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda ger¢eklestirilen islemler {izérinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan. licret
tarifesi uygulan,

10)Borsa dist iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa dist islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir: Islem komisyonlart islem tutarma gote iglem - fiyatinin - igetisinden
alinmaktadr.

Burada yer alan aract kuruluglar haricindeki islemlerin komisyon oranlarina iligkin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degisiklikier KAP aracilifryla kamuya duywralur. |

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, liger aylik dénemlerin son ig glintinde
Fon’un net vathik degeri tizerinden 960,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfﬂyﬂnden kargtlanir,

s, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye I'oma. Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug

lél'f, e "t\"\\laun katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak Uzete, Semsiye Fon igin yapiimasi

4 ge;le’f(en tiim gldeklm Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
{ 1ng1} £@nlaxln portfbylermdeu karsianir,
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Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere. iligkin glincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilii.

l(7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asapida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir:
Gider Tiirit ' Tutart (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMIES]
8.1. Fon Portfdy Igletmecilifi Kazanglarmm Vergitendirilnesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilin Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun §'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul krymet yatiim
fonlatmn portfdy igletmeciliginden dogan kazanglat1 kurumlar vergisinden istisnadur,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismndan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) nurnaralt bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Payi Satin' Alanlann Vergitendirilmesi

Gelir Vergisi. Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul krymetler yatirmi fonlarnin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabldld IKVX’nin ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul krymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

benzer nitelikte. oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belitlenenler igin bu oran %0 olarak
uygu!arlnlr.:’

i

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaraly bendi uyarnca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirlet, bu fikra kapsanu disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tiitkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kamununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaptimig kazanglan ile bu
Aaarumlarn tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem g&ren ve bir yildan fazla siireyle elde

”r”’/ 3 ltﬁll;lan pay, senetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
1{ flluasmln zi\l{mcl paragraft kapsaminda vergi lkesintisine tAbi tutulmayan kazanglart ve bu
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miikelleflerden Sermaye-Piyasast Kanununa gore kurulan yatiim fonlari ve yatiam ortakliikdaryla- - =~ -



lkurumlarin daimi temsileileri aractlifiryla elde ettikleri tamami gegicl 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglart igin yillik veya bzel beyanname verilmez,

IX. TFINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o ythn Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolatn bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimie ilgili
dizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazilama yikimltliginin bulundupu ilgili hesap
doneminin son glinii itibartyla hazirlanan portfsy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik

finansal tablolatini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinil takip eden ilk is gini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatiruner bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumlutuk heyanlar,
portfiy dagiim: raporlars) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.orgtr) ulagilmast miimkiindiir.

!Aynca, fonun geemis performansina, fonun portfdy dagiimna, fonun risk deierine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmalardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek licret ve
komisyon bilgilerine yatiwimer bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir, |

9.5. Portfdy dagilim raporlar aylik olarak haznlans ve ilgili ay1 takip eden alti i giinii
iginde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim. raporuyla birlikte, bagtmsiz denstim kurulugunu -

temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlatin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararina
baglandigs tarihi izteyen altiner i giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfy raporlar: disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil silreyle
kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! satigt yapilan yerlerde, yatirumcilarin incelemesi igin hazur bulundurulur:

9.8. [Yatnlmcxlann yatiim yapma kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1., I[, IlL.,V.5,5., V.5.6., VL (6.5.
111adgi¢;§4 harig), VIL7. [. (VIL7.1.3 hari¢ olmak iizere) nolu bblﬁmlenndem deg1$1l<1:lde1 Kurul

ga mdan‘*mcelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
S smdc yayif'nlaml ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
apllacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
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KAP*ta ve Kuruew’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alt1 is ginil iginde toplu olarak Kurula bildirilic

| E9.9. iFon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki difzenlemelerine
uyualur. :

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is glinQ i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kaig: tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X/  FON'UNSONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilenditme dokiimanlarinda bir stive Snpdriilmils ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurueunun Kurulun uygun gorisinil aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurueunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhittlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmest,
- Fonun kendi mali ytikiimliltiklerini kargilayamez durumda oltnast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilasin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon potiféyiinde yer alan varliklardan borsada islem. gdrenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde déntigtitriilir,

1.2, Fon mal varhigy, ictizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katima pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
payi sahipletine ddeme yapilabilie.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kuracu’'nun Kurul’un uygun gorilgtinit aldiktan

sonra 6 ay sontasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade

edilmemis katilma paylarmmn bulunmast halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimatt
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurncu ve katilma payr alim satimt yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirumeilar adina ters repoda veya Kurul farafindan uygun

~-gdrillen diger sermaye piyasass araglarinda. nemalandialir, Fesih ihbanndan sonra yeni katilma -

payt ihrag edilemez. Tasfiye amndan ifibaren higbir katilma pay1 ihrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfoy
yiinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfay Saklayicisinin mali durumunun taabhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifiint Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicising devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon aduun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan etiirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

/‘ = Thl, Kurucu ile katlma payr sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
7
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Jesuztil; ' bunllgrda hilklim bulunmayan hatlerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendifme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degierine yansir, Katilma payl sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklavinda, ellerinde tuituklari stire icin fonda olusan kardan paylarint almig- olurlar. Hesap
ddénemi sonunda ayrica temettil dagiimi s6z konusu degildir. | '

11.3. Katilma paylart milsteti bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, taserruf sahipleri
Kurucu’dal_i veya alun satrma aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap duruinlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VEHALKA ARZ |
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirrme: bilgi formunun KAP’ta yayumum takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatismei bilgi formunda

belittilen usul ve esaslar gergevesinde yatuimeilara sunulur]

12.2. Kafilma paylant karsihgl yatiimerlardan toplanan para, takip eden is gtinti
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirtlir, |

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu. kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onayleriz
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