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TEB Portfdy Vinetimi A.§. tarafindun 6362 suyih Sermaye Piyasas) Kanunu'mun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihindc istanbul il Ticaret Sieilli Memurlugu’na
428025 sicil numarast altmda kaydedilerels 01/067/2015 tarih ve 8853 sayilt Ttirkiye "Licaret
Sicili CGuzetesi’nde ilan edilen TEB Portldy Yanetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igliizilgii ve bu
izahname hilkimlerine ghre yboetilmek Gizere olugturulacak TEB Portfly Ontigiineii Serbest
Fon'un katilma paylarmm ibracma iliskin bu izahasame Sermaye Piyasass Kacula tarafimdan
2140312023 tarihinde onaylanmstir,

Trahnamenin onaylunnuasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiilit
anlamms gelmeyeeei gibi, izahnameye iligkin hir taysiye olarak da kabul edilemez,

fhrag edilecelk katibma paylarma iliskin yatumm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirviimesi sonncu verilmelidiv.

Bu jzabname, Kurucu TEB  Portfoy  Yinetimi  A.8.'nin  resmi  internet  silesi
(wwiw.tebportfov,com,tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KATYnda (Qvsyw.kap.orgtr
yayoulannmgtir,

Bu izahname katitma paylarinn alim satimunin yapildigt ortamlarda, semsiye fon igliizigii ile
birlikte, talep cdilmesi halinde tieretsiz olurak  yatimmoldarn veriliv.  Ayrea, fonun
bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasmdan ulapilabilir,

Bu izahmamede htkim bulummayan hellerde Kurulun  yatoom  fonlarma  iligkin
diizenlemelerinde yer alan hilkiimler uygulan.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktmleri uyarmes (asacuf sahiplerinden fon katilma payi kargisgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl mitlkivet csasiarina gtre ishu izahnamenin 1L bsliminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan pmtfh},ru igletmek amaciyla kuralan, katslma paylan $emsiye
Fon'a baglt ofarak thrag edilen ve (tzel kigiligi bulunmayan mal varhiid.

1.1. Fon’a Lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: TEB Porttsy Onliciinell Serbest Fon

Bagh Oldupu Sersiye Fonuo Unvant: | 'L1B Portidy Yinetimi A4, Ser best Semsiye Ifon

Bajzli Oldugu Semsiye Fonun Tiriy; Serbest Semsiye lon
Siiresi: Stiresizdirs

Fon portfdy yineticilerine, fon midiriine ve fon finansal raporlarnm bagimsiz denctimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAF (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer alinaktadsr.

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfiy Suklayiers) Haldkunda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurueunon yonetim kurulu dyeleri yetkilidic, Kurueu yetkililerine,

Kurucu binyesindeki birimlere, disanidan alnan hizmetlore ve vaisa, kurucunun sube veo
acentelerine iliskin bilgiler Kurueu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadr,

1.2.1. Unvan ve Yetlit Belgelerine iliglkin Bilgiler

Kuruen ve Yonetici’nin ]
Thvam: Ti0 Portfoy Yonotimi A8,
Yelki Belgesi® Poxtity Ytmeticiligi vo Yatinm Ilanlsmanllgl

Faaliyetine Liigkin Yetld Belgest
Tarih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD,11/524

Portfiy Saklapeis"tin
Unvan; ' | Tiirk Lkonomi Bankas: A.5.

Portf8y Suklama TFaaliyed Tznine 17/10/2014 (b ve 30/1000 sayih Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

i

! PYS Tebligii* ne wyum gercevesinde, Kuruca*nun 03/01/2000 tavih ve PYS.PY.-8/3 snvih portfdy yinetlclligl ye
/¥D/G savalt vatirnu damsmauliz vetkl belgeleri iptal edilerel, Kurnen’ya Kanwy'wy 40

Vg.!'!!llliiﬁl‘.



1.2.2. Lletigim Bilpileri

Kuracu ve Yéneticl TEB Porifsy Yonetimi /8. ‘it
Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kai:y

34349 Buﬁikta.ﬁiSTANBUL
www.lebportioy.com.ir

Telelon munarast: 0212 376 63 00
Portféy Sakdayicist Titek Ekonomi Bunhast A8 'nin
Merker adresi ve internel sitesi: TEB Kampils CC ve T Blok Sartay Mah, Sokullu

Cad, No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
. www.leb,com, i
Telelon monarast: 0216 635 3535

1. FON PORTFOVUNDN VONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kuruey, Fon'un katihma payr sabiplerinin baklarn koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yonctiminin denetlenmesi ilc faaliyetlerinin ictiizitk ve izalmame hiikiimlerine uygun olaak
yilctitilmesinden sorumluduy, Kurnen Fon’a ait varliklar dizerinde kendi adina ve lon hesabina
mevzual ve iptizific uygun olacak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklen kullanmaya
yetkilidir. Fon’un fualiyetlerinin yiritiimesi esnasincda portRiy yineticiligi hizmeli de duhil olimak
tizere disandan hizmet almmas, Kurucw nun sorumlulugunu orladan kaldwmaz.

2.2, Fon portfyi, kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portloyline dahil edilebilecek varlile ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smulamalar
gergevesinde ytinetiliy,

Yon, katilma paylart Tebligin ilgili bikimleri gergevesinde sadece nitelikli yatmmeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir. L'on’un yatirim stratejlsi agaiida yer almakeadur.

Fan orle ve uzun vadede FE baznda mevduatin ilsténde getiri saglanak amaciyly, ywlici ve
yurldigi piyasalurda TT. ve dviz cinsinden sermaye piynsas: avaglarma ynlwim yapabiliv, Fon,
yurticindeki ve yurtdigindaki gesitli sermaye piyasast araglarda kisa ve uzun pozisyon alurak
piyasa gartlarina pére degisen oranlarda ortalama veys ortalamatun altinda risk alarak ortalamanin
itzerinde orta ve uzan vadeli geliri ¢lde etmeyi hpclcflcmcktcclir.

Fon portltiyling Yatmm Fonlare Telligi'nin 4. maddesi 2. fikvasmda belirtilen, Tirkiye'de
kurulan ihracgilara ait paylar, yerli/yabanc 8zel sektér ve kamu borglanma uraglar, eurabond, vadeli
mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalary, ipotege dayelvipotek teminatli menkul kiymetler,
gelir ortakligs sencticrd, gelite endeksli senctlert, "I'CMB, Hazine ve ipotck finansman km'uluslanp!,,_,1_,,%
tarafindan jhrag edilen paia vo scrmaye piyasass araglaey, altn ve diger kiymotli madenlor il ﬁu‘t‘ {': b
madentere duyah olavak ihrag edilen para ve senmayce piyasast avaglan, laymetli madenler jidite - R

sextifikasy, yalirrm fonu katloa paytan (serbes( fonlav dalvil), borsa yatwim fonlan, gayrigienkulzZ-
'( P4 20h
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yatueun fonlart, girisim sermayesi yatim fonlary, gayrimeokul yatmm ortakhiin payla,
krymet yatirim ortalcdigi paylary, repo, ters repo islemleri, kira scrtifikalari, payrimenkul serti
varantlar, ‘Takasbank para piyasast ve yurtigi organize para piyasass islemleti, ilg Kueute
girtilen digier yabirnm araglarma yatirm yapilabilir. fi




Fon portiylne dahil edilen yerli ve yabune ihrageilarn ddviz cinsinden ilwag cdilmiy para
ve sermaye piyasas) avalan fon toplam defierinin devamli olarak %801 ve fazlasi olamaz. Ayrica,
fon portfoyiine dahil cdilen yabanes pasa ve sormaye piyasast araglare fon toplam degerinin Y%80°1
ve fazlast olamaz.

Fow portidyiine alabilecefii finansal varhklarda uzun ve/veya lusa pozisyon alabilir. Ayrica,
degisik varlik siniflan ve/veya menkul kiymetler arasindaki fiyat degigimierinden istifade ctmek igin
pdrece pozisyon alabilir.

Fon her duim porlGyinde aktif visk tasimak duromunda defildir. Yukanda bahsi gegen orta
ve uzun vadeli makro steatejiler ile kisa vadeli taktiksel ve telnik unsurlar dorultusunda bir yatirim
poriistiniin olugturulamadipl ve/veya olugturuian yatirim gdrilgiintin muhtemel getisi ve risk oranein
cazip olmadig durumlarda fon goveleli pBrddgi mikiar ve stirece nakit ve nulil benzeri (insvdual,
vepn, v.s.) varhiklava yatiemn yapabilir,

2.3, Fan’un esik deferi %100 BIST- KYD 1 Ayhk Movduat TL Lincleksidir.

Fon serbest fon niteliginde aldugu igin, Performans Tebligi uyavmes, bu Teblig’de belirlenen
egik defier alt smina iligkin esaslar uygulanmaz,

2.4, Portfye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla kaldurag yavatan islemlerden; dliviz,
faiz, ortaklik payl, ortaklik payt endeksleri, altn, emtia ve diger scrmaye piyasass araglart tizerine
yavalan tiwey arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmelert), sakl ey arag, swap szlegmesi, varunt,
sertilika, ileri vl tahvil/bono ve allin islemleri ve diger hevhangi biv ylntemle kaldirag yaratan
iglemler duhil edilehiliv, Knldug yaratan iglemlerin pozisyonlarnun hesaplanmasinda, Rehber'in
“PPon Tiirlerine ligkin Kontrol” bagliinda yer alan sunurlamalara uyulur.

2.5. Poriftye borsa digindtan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap siizlcsmoleri ve repo, Lers
repo szlegmeleri dahil edilebiliv. Borsa digi soalegmeler fonun yalirom stratejivine uygun olarak fon
porlltyline dahil ediliv, Strlegmelerin kavg taraflanmn yatom yapilabiliv derecelendirme notuna
sahip olmasy, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosgullarda yapilmasi, adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefic uygun deficti tizerinden nakde
déntgtiiviilebilir olmast zormnhuelur,

Ayricn, horsa dup (forward e apsiyon, swap siizlegmeleri ve vepo, lers repo stivlegmelert)
karg tavafinm denelime ve gBzetime tabi [inmmsal bir kurumw (banka, aracs kurum v.ix)olmas: ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilit” ve “dofirulanabilir™ bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur,

Borsa digt sdzlesmelerin adil bir fiyal igermesi ve fonun (iyat agiklama dénemlerinde

“giivenilit’ ve “dogrulunabili” bir ydntem ile deerlenmesi igin Rehbertin 5.2, maddesi dildtats,
ahnawak  belirlenen ilkelere fonun KAP saylasmda yaynnlavan  “Defierleme  Tsaslyh

ulngilabilir,

2.6, l'on hesabina keedi alinmast miimkiindiir.
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2.7, Portfbye dahil edilen yabaner yatieim araglaring tanities genel bilgiler:

Fon portfoyiinde G20 tiyesi dlke borsalarna kote cdilmis borglama avuglunma, ortakhk
pryluring, yatrim fonu kattlma paylarm, borse yatnm fonu kahlma paylanma, gayrimenkut yabinr
fonu katilma paylavma, menkul kiymel yaurio otaklin paylarna, kiymetli madenler ile bunlara
dayalt olavak ihvag edilen sermaye piyasas: arnglarina yer verilebilir.

Yurtciginda iheag edilen borglanma araglarimn ve kira sertilikalovimm, tabi oldufu-olorile
tralindan yelkilendirilmiy biv suklaywer kurulug nezdinde saklanmas, yalmn veri dagitm kanallan
vasiasivia lan edilmesi ve fooun liyal agklapa dinemlerinde TFinansal Reporlama Tebligi
ditzenlemeleri ¢ercevesinde percefic uypun deperi tzerinden nakde déntgttrtilebilecck nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlaryla, yurtdiginda borsa digindan fon porifdyilne dahil cdilmesi
mimkandiir.,

Fon poriliyline sadece devecelendirmeye fabi fululmug yovdiginda ibrag edilen borglanma
araghar ve kira sertilikalan alinabilir. Igili sracin derecesini belileyen belpeler ybnetiei nezdinde
bulundurulur.

Ifon aneak T.C. Merkez Bankasi tarafincan alim satun yapilan para bivinderi tizerinden ihrag
cdilinig yabunet sernayc piyasas) avaglayma yatmm yupabilir,

2.8 Portfdye yalmzea G20 Qyesi ilkelerde kurulu ve tabi oldugu ilgill otoriteden izin almug
yabane! fonltarin katilma paylar dahil edilebiliy,

2.9. Fon portidytine yapilandirilnug yatrim avaglan dahil edilebilecek olup, yamlandmlmug
yulirim araglarnm Fon'un yalirim stralejisine ve visk yapisia uygun olmasi, borsada iglem gdrmesi,
(abii oldufiu otorite lorafindan yetkilendirilmiy bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi,
ihraggisimin vefveya varsa. yatuum aracuin ‘Teblif’in 32, maddesinde belirtilen dercectendirme
notuna sahip olmasy, derceclenditme notunu igeren belgelerin Kumeu nezdinde bulundurulmas
gevekhidir,

Tihkiye'de ibrag edilmiy yaplandmlnug yatrmn araglminda borsada islem gdrme kogulu
aranmaz. Liumunla birlikte, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapdandwidnus yatweim araglannin ilwag
bolgesinin Kurulea onaylanmig olmasy, fiyatinn veri dagitun kanallars vastasiyla ilan edilmesi ve
Fon’on fiyal agiklama doncmlerinde Finansal Raporfamalar Tebligi dizenlemelert gergevesinde
gerefie uypun deperi lverinden nakde dimtigtiritlebiliv nilelikte likidilasyona sahip oloas
zorunludur,

Yapuandiilmig yatirnm avaglaciun dayanak verhiklars dzel ve/veya kamu scktdrii borglanma
araglart, ortaklik paylary, faiz, déviz, altin ve fihansal endekslerden olugabilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklarn getirisi ile hirlikie bir Wrev aracm kombinasyonundan olugan yaprlandimlmg
yulirim araglan da porlfdye duahil edilebilir,

Yﬂpﬂandmlmls yatulm cll‘ﬂ(“lﬂlllll L,ctu isi temelde ilwag cdllc{'ck bu bmqlmum maomm ony




1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yutmimelar  Fon's yalonm yapmadan dnee For'la ilgili lemel  yatmm  vigklerini
degerlendirmeliditter. Fon'un maruz kalabilecegi lemel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disliglere bagh olarak yatirimlarmn defierinin baglangic
degerinin altina dilgebilecefind yatirnneilar gbz Sntinde bulundurmalidis.

3,1, Fon?un maruz kalabileeegi viskler sunlardir;

) Piyasa Riskd: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarinin, diger menkul keymetletin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
stzlegmulore ifigkin tagman pozisyonlatn deferinde, faiz oranlare, ortaklk payt fiyatlan ve dviz
kudarmdaki tlulbulcnmmlfn nedeniyle meydanu gelebilecek varar viski ificle edilmekledir, Stz
konusu risklerin detaylaving agagida yer verilmektedir, |

a- KFaiz Oram Riski: Ton portfoyine faize dayall varhiklarm (borglanma aract, ters repo vb)

dabil cclilmesi hadinde, s$z konusu varliklarmy defevinde piyasalarda yaganabilceck faiz

oranlurt degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b Kur Riski: Ton portfoyiine yabuanes para cinginden varhkisow dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana pelebilecek depisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafy zarar
ofasthgmi ifade ctincktedir,

¢- Orfakhk Payr Fiyat Riski: Fon portityiine orlakhk payr dabil edilmesi halinde, Fon
portfsytinde bulunen ortakhk paylarmm fiyatlannda roeydana gelebitecek. degigiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacafii zarar olasthfiim ifade etmektedir,

d- Kiymeili Madenler Riski: lon portRiyiine altin ve diger kiymetli madenter dabil ediliesi
halinde bu varhklann (iyatlurmda meydana gelebilecck degigiklilder nedeniyle Fon'un
maruz kalacain zavar olasihim ifide etmekiedir,

e~ imia Riskit I'on portfoytine cmtiaya daynlt sermaye piyasast avact dahil edilmesi halinde
bu varliklarn fiyatlarnda meydana gelebileeek defiigiklikler nedeniyle Fon™un maruz
kalacafy zavar olasihiiim ilade etmekiedir,

f- Volatilite Riski: Fon port(8yine volatiliteye dayah sermaye piyasas aracr dahil edilmesi
halinde bu varhiklann fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacapi zavar ofasilifinl ifade etmcektedi.
2) Kurs Taraf Riski: Kuryp laralin stizlegmeden kaynaklowm yOklmliliklerini yerine
petivmek istememesi vefveyn yerine gelivememesi veya Likas iglemlerinde orlaya gikan alesalkhklay
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskind ifade etmekiedir,

¥y
3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunen finansal varhiklann istenildigi
[iyatmdan nalde donligtiivilernemesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.
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4) Kaldiwng Yaralan fglem Riski: Fon porifdytne tlicev arag (vadeli iglem ve opstyon
stizlegmeleri), sakh Livey avag, swup sizlesmesi, vamunt, serlifike dahil edilmes, ileri valiirlil
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herbamgi bir yOnlemle kaldivag yaralan benzeri
iglemlerde bulunulmast halinde, baglangg yatimm ile baglangig yatirmnunim {izesinde pozisyon
alnmast schebi ile fonun baglangie yatunundan daha yiiksck zavar kaydedebiline olasthifis kaldirag
rigkini ilude eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, lonun operasyone] sliveglerindeki aksamalar
sonucunda zarar ofusmast olasihipun ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklars arasinda kullamban
sistemlerin yulersizligi, basarisiz yonetim, personclin hatalt ya da hileli istemleri gibi kurum igi
stkenlein yam sira dogal aletler, rekabet kogutlan, politk refim degisikligi gibi karum dige etkenler
de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yofiun yatuun yapilmast sonucu
[omun hu varhfm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh [inansal varhiklarm piyusa kogullun altmds belivi bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda degier kazanmagi ya da kaybetmesine pavalel olavak, en az iki finkh
linansal varligen birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii jliskileri nedeniyle dofiebilecck zarar
ihtimatini ifade eder.

8) Yasal Risl: Fonun kullna paylarmm sabldig dénemden sonra mevzualls ve diizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana pelebilecek degiisiklerden olumsuz etkilenmest xiskidir,

9} Thraee Riski: Fon porifiyiine ahnan varltklarm ihraggstun yitkfimlildklerini kismen
veyu (amamen zamamnda yerine getiremenesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaling ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimn cadt degeri ile konu olan ilgili finansal enstritman
spot fiyatin aldify deficr arasindaki fiyat farklih@ defisimini ifade etmektedi, Stzlegmede
helirlenen vade sonunca vadeli fiyat ile spot fiyat birbivine csit olmaktadir, Ancak fon portfsyil
igerisinde yer alun ilgili vadeli (inansal onstrlmanlarda iglom yapilan tarih ile vade sonu arasinda
pecen zamen, igerisinde vadeli fiya ile spol liyat teorik Gyutlamadan furkl olabilmekiediv, Bu durum
baz degicrin sbzlegme vadesi boyunca glsterecei defiigim riskini ilade eder,

11) Yapuanduinng Yatirim Araglart Riskderis Yapilandilmug yatusn araglar anapata
(anhhitddl igeren ve igormeyen olaral farkh tinlerde ihrag edilebilmektedir, Dolayisiyla da, 8zellikle
anapara laahhiidii igermeyen bu waglara yapilan yatrimlar, beklenmedik ve olagan dist geligmelerin
yasanumas: durumunda vade jginde veya vade sonundé (amamimn kaybedilmesi mitmkimditr, 8tz
konusu araclarm dayanak varliklan Uzerinde oJugluralan sluatejilerinin getivisinin ilgili dénemde
negalil olmast halinde, yatiwimer vade somunda hicbir geliv elde edemeyecejii pibi vade sonunda
yatmrmlarmin defieri baglangue degerinin altina diigebilir,

Yaplandirnlmg yatrom avaglarma yatien yaplmags halinde karg taraf viski de meveuttar,
Yatitmet, bu araglara iliskin olavak ihragglurm ve dayanuk varliklarm ihragglannm kredi riskine
maruz kalmalcta ve bu risk dlgiistinde bir getiri beklemek(edir, Dolayisiyla, ihragemn tden Aﬁﬁ?"f“"
de yutwimerlar tarafindan alinmaktadu, Odeme riski jle ihraggr kurumun yapilandicilmigd
graglanndan kaynaklanan yitkimluliiklerini yerine petirememc riski ifade edilmektedir. ar
riskini asgari seviyede tulabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yaliim atgein
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme noluna sship olmust kogulaHranmak(a
dist korclasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarmda orlays, Hedel Jiki
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yaptlanclerilmig yatirim acaglart gin dnemli riskler olusturmaktadi, Piyasa yapicihigi olmadafh
durumlarda bu tilr araglarin likidite viski yitkscktir.

12) Acidn Satis Riski: Fon porlidy icerisinden acifin salig yamlan finavsal enstrimanlarim
12) Agiin Sabiy porfiiyliig ¢ § yap

piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle Gdiing karshi vefveya dofrudan agrfia sahy imkanlarmn
azalmast durumunw ifade cimektedir,

13) Opsiyon-Duyarlilik Riski: Opsiyon porlfiylerinde risk duyarldiklar arasinda, isleme
konu olan spol finansal firin Ryl defiiyiminde gok fwrkh wiklarda visk duyarhbk degigimler
yasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yuzldiin ilgili foansal varh@n fyabndaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi pbstermektedir, Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhigm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana gotiedigi defisimi slemektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varh@imm (iyal dalgalunmasindakd birim degigimin opsiyon priminde
ofusturdugiu degi:;.ilndil Theta; risk 8lgtimlerinde bilydlk tnem tugiyan zaman laklorinit ilade eden
gosterpe olup, opsryon fiyatinm vadeye pore deg:,ummln tlelistidiic. Rho ise Thixz uuuﬂuumluln
ylizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dletisticiir,

14) Teminat viski; Tilrev araglar {izerinden ahman bir pozisyonun glivencesi olarak alman
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle lkide edilmesi halinde piyusayn giive deferlenen
defierinin beklenen titrev pozisyonun degerini kargilayamamast veya dofrudan teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzlukiarin bulunmast ihtimallerini ifade eder.

15) Salgm Hastuhk Riski: Koronavirlls veya benzer biv salgm hastalikian kagnaklanan
sokafia gilana yasaj, bazi isyerlerinin kapuailmas gibi viskleri igerir,

Risk tamimiamatart Kurul dizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler fakip edilerek dilzenli
olarak gozden gegirilic ve Sncmli peligmelere paralel olarak plincellenir,

3,2, Fonun marz. kalabilecegi visklerin dletiminde kuflandan ytntemlore iligkin dotayl
bilgilere Fonun KATP sayfasmda (www.kap.org.r) yer verilmekiedir,

3.3, Kaldirag Yaratan Tglemler

Pon porifdyline kaldiag yaralan iglemlerden; ddviz, laiz, ovlakbk payr, arlaklik piayr
endekslerd, altu, emfin ve digier sermaye piyasast araglan tizerine yaalan ey wrng (vadeli iglem v
opsiyon sdzlesmoleri), sakle tirev araglar, swap stzlesmeler, varant ve sertilikalar ve ileri vul(hln
tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilebileeekeir.

3.4, Kaldiwag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olgtmiinde Rehberde belirlenen csastar
gergevesinde Mutlak Riske Maruz Pefier yinlemi kullamdacalcir. Fon porlltytnitn riske muvuz,
degesd, fon toplam deficrinin %0* 1 ayumeaz,

3.5. Kaldirag yaratan gfemlore iliskin olarak arag bazinda ayit ayri hesaplanan pozis ,
mutlak deferlevinin oplanmast (sun of notionals) suretiyle ulagslan toplam pozisyonun fgh tdbh 1‘n ¥
defierine orana “kaldivag™ denir. Fonun kaldwag limiti % 100°ddr,
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3.6. Fon porl[Byitme nhimn yapilandinling yatirmm araglanmin sakl tieey avag niteligi tagiyp
tagimadifl Kurueu tarafindan deferlendirilerek stz konusu degeriendivmeyi levsik edict belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatiun axaciom sakh lirey arag nilehinde
olmas: halinde, risk sietimilne iligkin olarak Rehber’ de yer alan csaslar uygulanir,

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMAST VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, lion portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek variklar Kural®un portithy
saklama hzmeting iliskin ditzenlemelert gergevesinde Portfsy Saklayieist nezdinde saklamr,

4,2, Fou'uwo malvarhfn Kuruewnun ve Porlidy Saklayscis’om malvarhgindan ayridar.
Von’un malvarhifs, fon hesabma olmasy surtiyla keedi abmak (frey avag iglemleri veya lon adina
taral olunan benzer nitelikicki islemlerde bulunmak haricinde teminat psterilemer. ve relinedilemez,
Fon malvarligs Kurnen’nun ve Portfdy Saklayieisi’nm y6énetiminin veya denetiminin kanu
kerumlarma devredilmesi halinde dali bagka bir amagla tasavrufedilemez, kany alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak Ozere bacrzedilemer, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve itas masasioa dahil
cdilemez,

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGLERININ BELIRLENMIE ESASLARI

51. "Fon Portfoy Defori", portfdydeki varhklarn TFinansal Raporlama Teblifi ve
Rehbertdebelivlenen csaslar ile Lirkive Sermaye Piyasalan Bicligi’nin “Xoleldtif Yatirim Kurulusu
Poriftiylerinde Yer Alan varhk ve tglemlerin Degerlome  Lsaslam Yoncrgesi™  hitktimle
coreevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” isc, Fon Porllty Degerine
varsa dier varliklarin eklenmest ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degori, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bilinmes]
sureliyle hesaplumr, Bu defier her ig gnit son itibaciyle Finansal Raporlama Yeblifi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve ertesi is glindt katilma paytarun alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savas, dopal afctler, ekonomik kiiz, iletisim sistemlerinin ¢lilomesi, portftydeki
varhiklavin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelehilecek arealar, sicketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilgrinin ortaya gikmass gibi
olugantistd durumlann moydana gefmesi halinde, degerleme  csaslannin tespiti  hususunda
Kuruew' pun ydnetim kurulu karar alabiliv. Ayrica s07 konusu olaylarla il gili olarak KAP’ta agiklama
yapitir,

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uypgun gbrilmesi halinde, kalilma
paylavmm hivim pay degerleri hesaplanmayabilic ve katilina paylarmm alun satumnu durdurulabiliv

(www.kap.orp.tr) sayfasinda yer almaklad.




V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASTARI

L'on satig baglangsg tarihinde bir adet payin nominal Jiyau (bivim pay defieri) 1 T1. 'dir. Takip
eden gunlorde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylatinm  sayisima
hiflinmaesiyle ekle edilir.

Fon’un satis baglangng Larihi 26/04/2023" L.
6.1 Katldlma Payr Alim Esuslar

Yaunmelarn BIST Borglumme Araglare Piyasast'mn agik oldufin gilnlerde seat 13:15°c
kadar verdiklori katilma payr abm lalimallim, talimatn verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyatt izerinden yerine getirilir.

RIST Borglamma Avaglar Piyasasi’mn agik oldugu ginferde Saat 13:15°ten sonva iletilen
talimatlar ise, ilk pay fyab hesaplamasmdan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunacak pay fiyatt thzerinden yerine getivilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgtinit yapilacak ilk hesuplamada bulunacak pay fiyat fizerinden gergeklegtiviliv,

6.2. ALim Bedellerinin Tahsil Lisaslar:

Alim talimatinn veriimesi sivasinda, talep edilen katidma payr bedelinin Kurueu ve dagiticr
taralindan lahsil edilmesi exsastir. Alin talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilit, Kurucu ve
dafizticy, talimatin pay saysst olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payr hedellevini en son ilan edilen saGg lyutma %20’ ye kadir ilave
marj uygulayarak tahsit cdebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini iglem glol lahsi] ebmek flvere en
son ilan edilen lyata mayj uygulanmak suretiyle bulunan tutare ¢s defer kiymeli teminat olavak
kabul edebilir.

‘Talimatin tutar olarek verilmesi hulinde ise belirtilen tutar (ahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyatt agiklandiktan sonra hesaplam.

Alun talimatnin kavstlgmda tahsil edilen tutar o giin igin yatiimet adina para piyasast
fonlatioda nemalandimtmak suretiyle bu izahnamede belirlenen csaslar gergevesinde, katilina pay
aliminda kullamlir.

6.3, Katilma Payr Sntim Egaslar

Yaurmalarm BIST Borglamna Araglart Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15%¢

kadar verdikleri katihma payr sam elimattary, talimatin vorilmesini takip cden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine gelivilir,
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6.4.8atim Bedellerinin Odenme Isaslar

Kulilma payi bedelleri; iade talimatunm BIS'T Borglanma Areglars Piyasasi’nun agik. oldugiu
pinlerde saal |3:15% kadar verilmesi halinde, talimaten verilmesini takip cden tkinet islem plinfinde,
tade talimatinmn BIST Reorglanma Araglan Piyasas'nm agik oldagu glinlevde saat 13:15°ten sonra
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini lakip eden {igiincil iglem glintinde yatmmerlara ddenir.

6,5, Alum Satima Aracililk Eden Kuruluglar ve Alim Satom Yerlerit
Katilma. paylanmn alm satim kurucunun yam sira kuruew ile katilina payt alim satimina

aracilik sézlesmesi imzalamus olan kuramlar (atalindan yaprlacak olup, s67 konusu kurwnlarn
ileligim bilgileri asagida yor almalktacr:

Dafiitiennn Unysan Adres Bilgileri Iletigim Bilgiteri
Tk Ekonomi Bankasi A5, TR Kamplls € ve D | wwvieb.comir
Genel Midirlik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 78 Cmraniyc 34768 ¢
ISTANBUI,

VII. FON MALVA‘!{LIGINDAN KARSILANACAK LARCAMALAR YE
KURUCUNUN KARSTLADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhimdan Kavsilanan Harcamalar
Fon varligidan yapilabilecek harcamalar agngrda yer almak lachr,

1y Sakluma hivametleri igin ddenen her tinli tieretler,

7)) Varhklann nikde gevrilmest ve transferinde ddenen ber tiirld vergi, resim ve komisyonlar,

1) Alman kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfdyden. sabmlavda ddenen araeihk komisyonlan, {(yabaner pava
cinsinden yapilan gideries TCMB déviz sahg kurn flzerinden TlL'ye gewiilerek kaydolunu),

S) Tortily ydnelim Gereli,

6) Ton'un miikelleli oldugu vergi,

7) Bagmsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim lereti,

8) Mevzunat perefi yapakmas: zoruulu ilan piderleri,

9 Takvim yils csas almarak tger ayhik dénemlerin son is giintinde [onun {oplam degen lizerinden
hesaplanacak Kurul teret,

10) Bsik deper giderleri,

11) KAY giderleri,

12) Li-verpi beyaimamelerinin tasdiline iligkin yelkili meslek mensubu ficreti,

13) B-clefrer (mali miibiir, arsivieme ve kullannv) ve E-faluva (aryivieme) uygulamalm
Odensn hizmet bedeli,

14) Mevzual kapsannnda tutuimast zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Tlizel Kigi Kimlik Kodu Giderler,

16) Karolea uypun ghrdlecek difer harcamalar,
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7.1,1. Fon Yinetim Ucveti Oram:

Fon toplam degerinin giinltk % 0,00548'inden (yiizbindebegvirgtillarksekiz) fyillik yaklagik.
%2 (ytizdeiki)] olugan bir ytnetim doreti tahakkuk cltirilir. Bu fierel her uy sonunu izicyen bir hafta
icinde, Kurneu ile Dafitics arasinda imzalunan stvlegme gergevesinde belivlencn paylagun
esaslarina gdre Kurueu’ya ve Dagitticr’ya Fon’dan Gdeneceklir,

7.1.2. Yon Portfoyiindeki Varhklarmn Ahm Satinminn Aracilik Eden Kurulvglar ve
Aracilil Islerleri i¢in (Ydenen Komisyonlar

Fon porifgyiinde yer alan varliklann alun satimuna aracilik eden kusuluglar ve bz konusu
atacibk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda {www kap.org.tr)
yayunlanmak tadn:,

7.1.3. Kargihk Ayrlacale Diger Giderlor ve Tahmini Tutariary

Asafindaki tabloda yer alan tieret ve giderler Fon'un getivisini dogirudan etkiler. Tabloda yer
alam Lularlay Biv hesup dtnemi boyunca lon’dan tehsil edilmekte olup, oranlar fon toplam deferi
iizerinden besaplanmaldiadir,

Fon’dan Tahsil Rdileeck Teretler Oran (%)
Ymetim Uereli (Yillik)

- Kurucu (Asgari %35 - Azami %95) 2

- Dafirticr (Aspani %5 - Azami %93)
Porlity Saklama Ucreti (Yillik) 0,08
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ficreti, KAP 0,12
flereti, noler Oereti, Kurul lkayit tereti, vergi beyannaie,
karsilagtima S1git Jisans hedeli ve difier; Tahmini Yailhk)

VI FON’UN VERGILENDIRILMIESI:

For'un ve katilma payt satin alanlarm vergilendiribmesine fligkin esaslars wwwopib.gov.tr
adresinden ulagilahilir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA fLGI11 BILGILERE VE
FON PORTROYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKYL.AMALAR

9,1, Kuruew, Fonun yillik finansal tabldlariny, Hpili hesap déneminin bitimini takip eden G0
plin iginde KAP'(a jlan eder, Finansal tablolarin son bildivim glintintin resmi tatil giintine denk
pclmesi halince resmi tatil giintndl takip eden ilk iy glin son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tavihi
{tibaryla dzel bagunsiz denetime fabidir,

9.2, Sewsive fon igtilztigline, bu jzahnameye, bagmsiz denetim raporuyla birdikte,.-

eiﬁ-}}: »

fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticreflendirmesine iffykin
hilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gerelien diger bilgilere fonun KAP ta yer alan Jfire
pilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaginias mitmkiindiir.
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9.3, Yatinneilarim yatirin yapina kararini ctkileyebileeek ve Sneeden bilgi sahibi olunmasin
gerektiveeek nitelikte olan izahnamenin 11,1, 11.2.1,, I, 1L, V1. {6.5. maddesi harig), V1L nalu
bdltimlerindeki degigiklikler Kurul tacalindan incelenceck onaylamr ve yapilacak izalname
defiigiklikleri yiiiiife giviy tarihinden en az 30 giin dnce kablma payr sahiplerine en uygun
haberlesime vasitasiyla bildirilir. fzahnamenin diger bilomlexinde yaplacak degigikler ise, Kurul'un
onay! aratunaksizin kuruen farafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu'nun resimi internet sitesiude ilan
ediliv ve yapilan degigiklikler her takvim yilt sohunn izleyen alt ig gtinti iginde toply olarak Kurul®a
hildirifir,

9.4, liona iliskin olarak yaplacak tamhm ve reklamlarda, Karol dizenlemelerinde yer alim
nitelikli yatermer tanimina ve satisin yalmzea gerekli kogullarn saglayan nitelikli yatimmelava
yumlaca hususlarna yer verilmesi zoranludur.

0.5, Portfsye yapilandiriinig yatieam ardcs dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirnm sracion
genel dzelliklering iliskin bifgiler ve icerdigi mubtemel riskler ayrica KAP ta agtklane,

9.6, Borsa st repo-lers repo islemlerinin Jon porlityine dulil edilmesi halinde cn geg
sézlcgme tarihini takip eden is giind iginde svlegmenin vadesi, laiz oram, karg larali ve karg tavatin
derceelendirme notu KAP ta agilclanur,

X.FON'UN SONA FRMEST VE FON VARLIC/ININ TASFIYEST

Ll'on, ‘Leblip’in 28, maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11, maddesi hikiimleni cergevesinde
sona crer ve lasfiye cdilir,

XL KATILMA PAYI SAUIPTERININ HAKT.ARI

L1 Kurueu ile katilma payr swhipleri avasindaki iligkilerde Kaoun, ilgili mevzuat ve
igtitztik; bunlarda hikiim bulummayan héllerde 117172011 tarihli ve 6098 sayih Ttk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincil maddeler! hitkiimleri kiyasen uyguolani.

11,2, Fon’da olugan kar, Fon*un bilgilendirme doktéimanlarmds belirlilen esuslava gore tespit
cdilen kattlma payimn birim pay defferine yansie. Katlma payr sahipleri, paylavnm Fon'a geri
sattcklarinde, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarin alinig olueler, Hesap dénemi
somunda ayrica lemelld dagitune sz konusu degildir.

11,3, Katihma paylan mitgleri bazmda MKK nevdinde izlenmekle olup, (asarral sulipleri
Kuruew’dan veya alun satuna aracilik eden yalunn kuruluglardan besap duramlar hakkinda her
zaman bilgi talep cdebilirler,

XM FON PORTFOVINDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SAT1SI

12.1. Katilma paylan Fon izalmamesinin KAl yaynom (akiben izahnamede
usu! ve egaslar gereevesinde nitelikli yatitrmetlara sunulur,

bclulcncn vmhklﬂm ve 1$lt'1nleye yalwihr,
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Jzahmamede yer alan veya fonun/kurueunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer verilen
bilpilerin dogirulufiunu ve gimeel aldufunu kanuni yetki ve sorumbulullannuz gergevesinde
onaylariz
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