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TEB PORTFOY ONUNCU SERBEST (TL) FON

TEB Portfoy Onuncu Serbest (TL) Fon’unun (“Fon”) 31 Ocak — 30 Haziran 2023 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gére Fon’un 31 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporun TEB Portféy Onuncu
Serbest (TL) Fon’unun (“Fon”) performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢cimde yansitmaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2023 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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TEB PORTFOY ONUNCU SERBEST (TL) FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31.01.2023

27.06.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.290.278.486

Birim Pay Degeri (TRL) 1,134176
Yatinmci Sayisl 2
Tedaviil Orani (%) 56,88%

Portfoy Dagilimi

Time Deposit 99,78%
Borglanma Araglari 0,22%

- Corporate Notes 0,22%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon, Tlrk Lirasi mevduati Gizerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Bu amacla sadece (7 M KARAGOZ
TL cinsi varliklara yatinm yapacaktir. Fon gerekli gérdiigui miktar ve siirece nakit ve

nakit benzeri (mevduat v.b.) varliklara yatinm yapabilir. YASIN UNAL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon, Tirk Lirasi mevduati lizerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Bu amagla sadece TL cinsi varliklara yatirm
yapacaktir. Fon gerekli gérdiigu miktar ve siirece nakit ve nakit benzeri (mevduat v.b.) varliklara yatirm yapabilir.
Fon portféyline yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglari dahil edilemez.Fon portféyiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Tebli§’in 25. maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak yalnizca TL olmasi
kosuluyla; devlet i¢ borglanma araglari, Tirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglari ve
mevduattan olusacaktir.

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumldluklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dénistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Fon portfytine ileri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraggi Riski: Fon portféyiinde yer alan bir
borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun diistriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek
riski ifade eder. Bu tlir bir risk ihragginin ytkimliliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum
fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diistise yol agabilir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

YILLAR Toplam Esik Deger Getirisi Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Esik Degerin Standart Bilgi

Getiri (%) (%) (TUFE) (%) (*%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu

2023 (***) 13,343% 8,049% 11,564% 0,095% 0,0615% 1,4250 1.290.278.485,95

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinllik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler 06.02.2023 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGT
%14,0

%10

%10.0

Il Toriem et [ Esik Degerinin Getins ] Enflasyon Oram

GEGMILS GEILKRILEK GELECEK DUNEM PERKFUKMANDL 1GLIN B1IK GUDSIERGE DAYLILMALZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdlirmekte olup, Yatinm Fonlar Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portféy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfdylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 06.02.2023 - 27.06.2023 déneminde net %13,34 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %8,05 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %5,29
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

06.02.2023 - 27.06.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000865% 1.403.416,01
Denetim Ucreti Giderleri 0,000003% 4.763,40
Saklama Ucreti Giderleri 0,000258% 419.165,69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000005% 8.424,87
Kurul Kayit Ucreti 0,000061% 99.744,98
Diger Faaliyet Giderleri 0,000009% 15.011,96
Toplam Faaliyet Giderleri 1.950.526,91

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.142.708.747,16

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,170693%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

06.02.2023-... %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (03/02/2023)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

06.02.2023 - 27.06.2023 13,34% 13,51% 8,05% 5,29%

2) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii lizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

3) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda kargilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 13,34%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,17%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,17%

Brit Getiri 13,51%



