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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ING BANK PARA PiYASASI FONU

TEB Portfoy Yonetimi A.S. ING Bank Para Piyasasi Fonu’nun (“Fon”) (eski unvaniyla “ING Portfdy Yonetimi A.§.
Para Piyasasi Fonu™) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki performans sunu§ raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dinemler igin inceleme yapilmamig ve gorii§ olugturulmamigtir.

Gériigiimiize gore Fon'un | Ocak — 31 Aralhk 2019 donemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy Yonetimi
A.S. ING Bank Para Piyasasi Fonu’'nun performansin ilgili Teblif’de belirtilen performans sunum standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadr.

Fon'un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak izere ayrica hazirlanacak yilhik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalanimiz heniiz tamamlanmamig olup; stz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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‘TEB PORTFOY ING BANK PARA PIYASASI FONU'NA AIT

_ PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFUOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi :15.01.2004

31.12.2019 tarihi
itibariyla

Fon Toplam
Dederi

Birim Pay
Dederi (TRL)

Yatinma
Saysi

Tedaviil Orar:
(%)

291,628,814

94,190972

11,377

1.53%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGiLER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

OZLEM KARAG(HZ

TEB Portfty ING Bank Para Piyasasi Fonuwnun (“fon")ydnetiminde fon BEKIR CAGRI OZEL
portfdyiinin tamam devamh olarak, vadesine 184 gin kalmis likiditesi yiiksek
para ve senmaye piyasas) araglanna yatinlir ve fon portfty(iniin giinldk olarak

hesaplanan afjrliklt ortalama vadesi 45 giinli agamaz. RK AYDEMIR

En Az Alinabllir Pay Adedi: 1,00 Adet

[ r Yatirim Stratejisi
Portfoy Dagilimn !

Vadelt Mevduat

Ters Repo

Borglanma
Aracglan

- Ozel
Sektdr
Borglanma
Araglan

- Deviet
Tahvili / Hazine

Takasbank Para
Piyasasi
islemleri

57.51%

38.23%

4,16%

3.99%

0.22%

0.10%

Fon portfylniin glinlik olarak hesaplanan airkkli ortalama vadesi 45 giinii asamaz. Fon portfoyilne
vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, yabanc para ve sermaye plyasasi
araglanna yatinm yapamaz, Fon portfoylne dahil edllen varlikdar kamu ve 8zel sektdr borglanma araglan
ve para piyasasi enstriimantanndan secilir, Portftye borsa disindan repo, ters repo stzlegmeleri dahil
edilebilir,

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski lle borglanmay temsil eden finansal araclann ve diier finansal varliklarin falz ve
kar payi oranlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edi!mektedir. Likidite
Riski: Fon portfdylUnde bulunan finansal varhidann istenildifi anda piyasa fiyatindan nakde
dbniigtirilememes| halinde ortaya gikan zarar olasiliffidir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sireglerindekl aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiim ifade eder, Operasyonel riskin
kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatah ya da hilell
iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dofial afetler, rekabet kosullan, politik rejim defigikli§i gibi
kurum drg etkenler de olabilir. Yo§unlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yojun yahnm yapilmas:
sonucyu fonun bu varidin ve vadenin igerdilji risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk: Fonun paylannin
satidilj) dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyid otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
defigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. fhragg Riski: Fon portfdyline alinan variklann thraggisimn
yikdimldiliderini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dojabllecek zarar
ihtimalinl ifade eder. Risk tanimlamalan Kuruf diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dilzenli
olarak gbzden gegirilir ve tnemll gelismelere parale! olarak glincellenir.
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PERFORMANS GRAFLG1

2015 2016 2017 2018 2019
I Toplam Getiri  [Jl] Karslagtrma Olgitindn Gatirisi  [JJJf Enflasyon Orans

GECM1S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICin BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DiPNOTLAR

1} Fon portfy ytinetimi hizmeti TEB Portfly Yénetimi A.S. tarafindan ySnetitmektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™), 2 Kasim
1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Stzlesmesi‘nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.
Sirket, Sermaye Plyasas) Kanunu'nun 31. maddes| hkUmlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarhinde Portfdy Yoneticliyi ve 12 Mayis
2004 tarihinde Yatinm Damsman!i§s yetki belgesi almigtir, Portfoy Ytnetim Sirketleri Teblii'ne uyum gergevesinde, TEB Portfty
Yonetimi A.5.'nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portftly ydneticilifji ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm damismanhi
yetkl belges! iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.’ ye Kanun'un 40°inc ve 55 Inc maddelerl uyannca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve
PY$.PY.22-YD.11/524 sayih portfdy ybneticlliji ve yabnm danigmanhl) yetki belgesi veriimigtir. Sirket Sermaye Piyasas: Kanunu ve
ilgili mevzuat hikdmlerine uygun olarak Sirketn Ana Stzlesmesi‘nde belirtilen sermaye piyasas faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirketin baglica faallyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimleri gergevesinde yerli ve yabana yatinm fonlannin
ytinetiimesi, kurumsal ve bireysel migterilere portfy ytnetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifatl ile portfisy yinetimi hizmeti ve yurt
diginda kurulu fonlara yatinm damismanhdi hizmeti veriimesidir,

2) Fon Portfdy('nlin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratefisi "Tamitio Bilgiler” bSliminde belirtilmigtir,

3) Fon 01,01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %20,70 oraninda getir safjlarken, karstlastrma bigiitiinin getirisi ayr dénemde
%22,46 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1,76 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ligili ddnemdeki birim pay defierindeki yilzdesel getirlyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiintn Getirisi : Fonun kargitagtrma dlgiitiintin ligili dénem igerisinde befirtilen variik daljiimtan lle atjiliklandirarak
hesaplanmig olan yizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibartyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilagrma dlglitiiniin getiri orari arasindaki fark

ifade etmektedir.
4) Ydnetim (cretleri, vergi, saklama lcretler! ve difjer faaliyet gidererinin giinliik brit portfdy defjerine oraminin airlikli ortalamas
asafjidaki gibidir.
' I I .
01.01.2019 - 31,12.2019 déneminde : dhortiovibeding TL Tutar
‘ Orani (%)
Fon Yénetim Ucreti 0.858612% 2,076,126.34
Denetim Ucreti Giderleri 0.003723% 9,001.02
Saklama Ucreti Giderleri 0.071808% 173,631.23
Araailik Xomisyonu Giderleri 0,098443% 238,034.37
Kurul Kayit Ocreti 0.017897% 43,274.17
Difjer Faaliyet Giderleri 0.014517% 35,102.15
Toplam Faaliyet Giderleri 2,575,169.28
Ortalama Fon Portfdy Dederi 241,800,389.94
Toplam Faalliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfisy Deferi 1.064998%



5) Performans sunum diineminde Fon'a lliskin yatirim strateijist dedisikdijl yapitmamistir.

Kistas Donemi | Kistas Bilgisi

12.02.2013- %1 BIST-KYD OSBA Dedjisken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %35 BIST-KYD DIBS 91 Giln + %63 BIST-KYD
05.10.2015 Repo (Brit)

06.10.2015-... %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %65 BIST-KYD Repo (Brilt)

6) TEB Portftyy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldufu; ING Portfiry Para Piyasas: Fonu'nun unvam SPK'nin 20/09/2019 tarih 12233903-
305.01.01-E.12148 sayil izin yazisi dojrultusunda 25.10.2019 tarihinde "TEB Portfdy ING BANK Para Piyasasi Forw” olarak

dedjigtiriimigtir.

7) TEB Portftly ING BANK Para Piyasasi Fonu ybnetim (cretl 25.10.2019 tarihi itibanyla wilik %1,10 olarak uygulanmaya
baglanmgtir.

8) Global Ekonomi: 2019 yilinin ana temas devietler arasinda olan potansiyel ticaret savaglan ve bunlann ekonomiye olacak
negatif etidlerlydi. Yil boyunca konu baghds olan Gin-ABD ticaret anlagmas ve Kanada-Meksika fle olan Kuzey Amerika Serbest
Ticaret antasmasinin yenilenmesi konulan 2019 boyunca ekonomistleri endigelendirirken, Meksika ve Kanada lle yaklagik olarak
eski NAFTA anlagmasi kogullan lle yeniden anlasiimasi; Cin ile olan miizakerelerin taraflann yapio stylemleri sayesinde olumliu
sonuclanacadl beklentisi piyasalara gii verdi. Dier taraftan yilin basinda bliyiik ekonomilerin durguniuga girecedl beklentisi ythn
Gzellikle ikincl yansindan sonra beklenenden daha Iyl toparlanan imalat sanayi endeksleri sayesinde yerini “senkronize bilylUme*
beklentilerine birakt. Emtia fiyatlannin enflasyon (zerinde bask yaratmamas, ticaret savaslan sonucunda giindeme gelebilecek
olas: ek vergllerin ise zamana yayiimas: ve global ekonomilerin agin 1sinmamasi sonucunda enflasyonunun da beklentiler dahilinde
kaldith bir yil geride biraktik,

Tirkiye Ekonomisi: Tlrkiye'de ise Mart ayina kadar ekonomide agklanan veriler; 2018'in ikinc yansindan itibaren teknik bir
resesyonda oldufjumuzu; buna karsiik 2019 itibariyle bitge harcamalannin ve banka kredilerinin giireceli daha destekieyid olduju
bir déneme girdidimizi ifade ettl. Kiiglilen ekonomiye paralel olarak 2019°un llk ayinda 813 milyon dolar cari ack vererek GSYH
oranli 12-ayhk cari agk %2.8'e gerilemis oldu. Subat ayinin en tnemli beklentisi olan kredi reyting kuruluglannin degerlendirmesi
Ise S&P'nin not defjistirmemesi ile sonugland:. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 25 Temmuz'da yapti PPK toplantismda politika
faizini 425 puan indirerek %19,75'e dlsirdi. Daha sonra, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: Eylill ay toplantisinda politika
faizini 325 baz puan indirerek % 19.75'ten % 16.50'ye gekti. TCMB TL bazh kredi hacmi %10-%20 bandinda olan bankalar igin
zorunlu rezerv kargihiklanni dilglrdigind agikiadi, TCMB bankalann TL zorunlu karsiiklanna uyguladi faiz/nema oraninin 4
Ekim'den gegerli olarak 500 baz puan indirilecediini duyurdu, IMF; Tirkive'ye iliskin 4, Madde kapsamindald gdriismelerinin
ardindan ekonomik blyilmenin, tegvik edici politikalar ve olumlu piyasa kogullanyla toparlanma ediliminde oldujunu vurgulad.
Eyliil ay1 sonunda agiklanan ve 2020/2022 yillanm kapsayan yeni ekonomik programda, program ddnemi boyunca GSYIH bilyimest
%5 olarak hedeflendi. Bilylimenin temel kaynadinm ig talep oldugu antagiimaktadir.



D. 1LAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tum dnemier icin portfdy ve karstlasirma Siclittndn birikimli getirl oram

Donemler | Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olglitii Nispi Getiri
el 6.81% | 7.71% 7.35% -0.54%
-?36‘1:31&“.23?155. 2.30% 2.56% 2.48% 0.18%
o 137000 9.10% 10.22% 9.51% 0.42%
9229'?115_22"(,‘17?' 11.31% 12.46% 1151% -0.20%
f’_,‘zi‘_’fz'.zz"(}fa‘ 18.22% 19.38% 17.84% 0.39%
?;i‘-],lli-zg(ﬁ:; 20.70% 21.76% 22.46% -1.76%

2) Portfdy ve Karglagtirma Olgiiti / Esik Deferi icin Risk Qlgiimleri

Ddnemler \ Takip Hatasi l Beta

‘Eﬁé;&' 0.0046 0.1390

SR e

°;6gfifl?gf§' 0.0019 1.1200

0229011222001177 0.0025 11247

S e | o

e TR

3) Performans bilgis! tablesunda rapor ddnemi portfdy ve karglaghrma SigUtl / egik defieri standart sapmasina yer verilmigtir,
(GilnlOk verllerden hareketle hesaplanmustr)

Karsilagtirma Olgiitii

Yillar Getiri 5;:';‘;:": Getiri S;Z'F‘):fa”
2015 9.27% | 0.02% | 1001%  0.02%
2016 9.10% 0.02% 9.51% 0.02%
2017 1131%  0.03%  1151%  0.02%
2018 18.22% 0.05% 17.84% 0.04%
2019 20.70% 0.05% 22.46% 0.04%



