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TEB PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriisimiize gére Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporunun TEB Portfoy Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina
iligskin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak {izere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29 dahil
olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan
farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07.03.2000

29.12.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 778.443.200
Birim Pay Degeri (TRL) 1,058035
Yatirimci Sayisi 5.169
Tedaviil Orani (%) 26,28%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 93,15%
- Bankacilik 13,06%
- Perakende 12,59%
- Tletigim 11,67%
- Holding 9,79%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 7,80%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 4,64%
- Tekstil, Entegre 4,17%
- Demir, Celik Temel 4,12%
- Sigorta 3,81%
- Biracilik Ve Mesrubat 3,66%
- Otomotiv 3,61%
- Tletigim Cihazlari 3,54%
- Araci Kurum 3,27%
- Saghk 3,02%
- Elektrik 1,85%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,74%
- Diger 0,81%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 3,53%
Teminat 2,48%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,84%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGIiLER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

BIST100 Hisse senedi piyasasinda islem goéren hisse senetlerine yatirim yaparak
BIST100 endeks getirisi izerinden bir getiri saglamayi hedefler.

M.KEMAL OZMEN

EMRE KARAKURUM
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarindan olusan
endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonu katiima paylarina yatirilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun
fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar harig
olmak lizere BIST'te islem goren ihraggi paylari, ihragg paylarina ve ihraggl pay! endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg! paylarina ve/veya ihragg payl endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi paylarina ve ihraggl payina dayali araci kurulus varantlarina ve
ihraggl paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek
lizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir. Fon toplam degerinin en fazla %20’lik b6limi ise izahnamesinde
belirtilen diger varlik ve islemlerden olusur.

Yatirnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari
olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylikiimlGklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstuirtilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféyiinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diigmesi ya da kredi notunun diistriilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirmi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig yatirnmindan daha
yiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu araglarin dayanak
varliklari Uzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, vade sonunda higbir
gelir elde edilememesi veya baslangig dederinin altina diistimesi riskini ifade eder. Bu araglarda ayrica karsi taraf
riski de mevcuttur.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
(CD) (TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri

2019 35,797% 29,335% 11,836% 1,224% 1,2355% 0,0894 18.370.133,31
2020 31,892% 29,894% 14,599% 1,597% 1,5806% 0,0230 38.510.461,41
2021 36,266% 29,517% 36,081% 1,475% 1,5502% 0,0618 99.880.546,35
2022 221,713% 196,871% 64,270% 1,546% 1,7172% 0,0549 693.187.532,13
2023 72,894% 38,349% 64,773% 2,118% 2,2288% 0,1484 778.443.200,25

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyilin ve karsilagtirma dlgitiiniin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.
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GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmailarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde net %72,89 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglitiniin getirisi ayni dénemde %38,35 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %34,54 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde : z:;:lii(yoz;eéerine TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,007525% 18.652.789,02
Denetim Ucreti Giderleri 0,000017% 41.411,92
Saklama Ucreti Giderleri 0,000225% 558.413,26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000666% 1.651.210,48
Kurul Kayit Ucreti 0,000056% 138.224,51
Diger Faaliyet Giderleri 0,000044% 109.861,65
Toplam Faaliyet Giderleri 21.151.910,84

Ortalama Fon Portfoy Degeri 682.857.188,44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 3,097560%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

01.01.2018-... %S5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST 100 GETIRI

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilastirma olglitiintin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

02.01.2019 - 31.12.2019 35,80% 39,58% 29,34% 6,46%
02.01.2020 - 31.12.2020 31,89% 35,60% 29,89% 2,00%
04.01.2021 - 31.12.2021 36,27% 40,06% 29,52% 6,75%
03.01.2022 - 30.12.2022 221,71% 225,35% 196,87% 24,84%
02.01.2023 - 29.12.2023 72,89% 75,99% 38,35% 34,54%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 8lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgltii lizerinde sagladigi getiriyi Slger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer veriimektedir.

=]

Net Basit Getiri 72,89%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,10%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,10%

Brit Getiri 75,99%



