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TEB PORTFOY EUROBOND (DOViZ) BORCLANMA ARACLARI FONU

TEB Portfoy Eurobond (D6viz) Borglanma Araglart Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporunun TEB Portfoy Eurobond
(Do6viz) Borglanma Araglart Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak {izere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29 dahil
olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan
farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY EUROBOND (DGViZ) BORGLANMA ARACLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19.08.2016

29.12.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.039.837.238

Birim Pay Degeri (TRL) 11,221947
Yatirimci Sayisi 2.750
Tedavil Orani (%) 18,53%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 96,22%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 89,56%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 6,66%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 3,69%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,09%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, faiz oranlari, likidite kosullari ve ihragci segimi gibi faktorleri géz 6niinde OZLEM KARAGOZ
bulundararak usd cinsi borglanma araclarina yatirim yapar. istikrarli bir getiri elde
etmeyi hedefler.

ONUR MUSAOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Amerikan Dolari (USD) cinsinden kamu ve 6zel sekt6r dis
borglanma araclarinda (Eurobond) degerlendirilir. Fon portféyiine fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yatinnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari
olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylikiimlGklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirtilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféyiinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diigmesi ya da kredi notunun diistriilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirmi ile baglangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig yatirrmindan daha
yiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu araglarin dayanak
varliklari Uzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, vade sonunda higbir
gelir elde edilememesi veya baslangig dederinin altina diistimesi riskini ifade eder. Bu araglarda ayrica karsi taraf
riski de mevcuttur.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilagtirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti|:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfdyiin Toplam Degeri /
i (%) (TUFE) (%) Net Aktif Degeri
2019 26,030% 27,874% 11,836% 0,688% 0,6627% -0,0266 10.435.865,56
2020 25,577% 35,783% 14,599% 0,762% 0,8215% -0,0774 71.185.909,82
2021 70,826% 65,256% 36,081% 2,143% 1,8446% 0,0389 268.101.087,65
2022 46,210% 48,435% 64,270% 0,576% 0,5775% -0,0362 727.242.190,94
2023 68,905% 73,509% 64,773% 0,824% 0,7675% -0,0667 1.039.837.237,69

PERFORMANS BiLGiSi UsD

Karsilastirma Olgiitiiniin
/ Esik Degerinin

Karsilastirma

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam Olgiitiiniin / Esik

YILLAR Getiri (%) | Degerinin Getirisi ?rrla;:lui )(0(/:; Standart (S::)masu (%) Standart Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu Portftli\}(:tnA'I"(:izlaD:él::eiéeri /
(%) (**)
2019 13,121% 14,777% 11,836% 0,437% 0,5975% -0,0312 1.756.879,72
2020 0,537% 8,709% 14,599% 0,737% 0,9834% -0,0807 9.594.564,23
2021 -4,912% -8,013% 36,081% 0,372% 0,8333% 0,0195 20.114.118,66
2022 4,225% 5,811% 64,270% 0,395% 0,4242% -0,0368 38.893.492,51
2023 7,283% 10,208% 64,773% 0,374% 0,3109% -0,0690 35.322.718,02

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

(*¥*k**xx) 19,08.2016 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
%L80,0
%L60,0
8540,
B II II I
oG |:|_.-|:| . .
2019 2020 2021 2022 2023

I Toplam Getiri [} Karsilastrma Olgiitiniin Getirisi [Ji] Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Ydnetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk
profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde net %68,90 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgtttiniin getirisi ayni donemde %73,51 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-4,60 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde : g‘:;ﬁ?{oz;*geﬁ“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,008270% 25.455.005,94
Denetim Ucreti Giderleri 0,000017% 53.728,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000250% 768.963,41
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000029% 89.762,60
Kurul Kayit Ucreti 0,000059% 180.510,83
Diger Faaliyet Giderleri 0,000218% 671.302,52
Toplam Faaliyet Giderleri 27.219.273,30

Ortalama Fon Portfoy Degeri 847.935.053,79

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 3,210066%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

19.08.2016-02.01.2022 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)
03.01.2022-... %20 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %80 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 Yil USD (TL)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii

02.01.2019 - 31.12.2019 26,03% 27,62% 27,87% -1,84%
02.01.2020 - 31.12.2020 25,58% 27,17% 35,78% -10,21%
04.01.2021 - 31.12.2021 70,83% 73,51% 65,26% 5,57%
03.01.2022 - 30.12.2022 46,21% 49,85% 48,43% -2,23%
02.01.2023 - 29.12.2023 68,90% 72,11% 73,51% -4,61%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy ydneticisinin performans 6lgiit lizerinde sadladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 68,90%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,21%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,21%

Brit Getiri 72,11%



