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TEB PORTFQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

TEB Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporunun TEB Portfoy Birinci
Fon Sepeti Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak {izere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29 dahil
olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan
farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.04.2018

29.12.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 420.928.126
Birim Pay Degeri (TRL) 5,015549
Yatinnmci Sayisi 1.111
Tedaviil Orani (%) 16,78%

Portfoy Dagilimi

Yabanci Borsa Yatirim Fonu 43,54%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 39,26%
Borsa Yatirrm Fonu 16,72%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,48%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, degisik varlik siniflarina sahip yatirim fonlari ve borsa yatirm fonlarina yatirm EMRE KARAKURUM
yaparken, altin, gimdis, petrol gibi farkli emtia ve kiymetli madenlere yatirim yapan

yatirim ve borsa yatirim fonlari ile portféyiinii gesitlendirerek mevduata alternatif bir KAGAN SARAL
getiri yaratma hedefler.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarindan olusacaktir.
Fon uzun vadede TL mevduat lizeri getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, degisik varlik
siniflarina sahip yerli/yabanci yatirim fonu katilma paylari ve yerli/yabanci borsa yatinm fonu katilma paylari Fon
portfdyline dahil edilebilir.Fon stratejisi gergevesinde portfoylini kiymetli maden ve emtiaya yatinm yapan
yerli/yabanci yatinm fonlari ve borsa yatirim fonlari ile de gesitlendirir. Yabanci yatinm fonu (Kurul tarafindan
izahnamesi onaylanan) ve borsa yatinm fonu katiima paylari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon
portfdyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi
gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon portféyiine dahil edilen yerli ve
yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari da (Tirkiye'de kurulan ve
unvaninda “Ddviz” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci
paraya ve yabanci paraya dayall sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fonun mevcut durumdaki yatirnm stratejisi asagidaki gibidir:

TEBPY_0107_AGIRLIKLI MUTLAK GETIRI (29 Haziran 2021 TPC ici) %50-%100

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asadidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari
olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yikiimliklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfoyiinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun disiiriilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baglangig yatirimindan daha
yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Ulke Riski: Bir iilkede yasanan ekonomik, politik, sosyal ve finansal
gelismelerin sonuglarindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindeki degisiklikler yatirim yapilan iilke varlik
fiyatlarinda 6nemli degisiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine yol agabilir. Dolayl Yatirim Riski:
Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yurtigi yatirnm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarindan
olusacagindan Fon yatirim yaptigi fonlarin ve BYF'lerin igerdidi risklere dolayli olarak maruz kalacaktir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

YILLAR Gl’:i |:ila( ;r/\o) Esik De(gl j: or)Geti risi (E):;::s(f/’:) P: trat:;yal: Sz::.n?:;?;: )e ESS“; :;g::‘i(';/f)ta(gi;' rt Bilgi Rasyosu ii::f?:ﬁ:i’lz:)gﬁgtéior?;l
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2019 22,263% 23,414% 11,836% 0,182% 0,0565% -0,0188 2.682.579,41
2020 22,571% 11,608% 14,599% 0,535% 0,0279% 0,0720 73.259.323,08
2021 44,166% 19,485% 36,081% 1,233% 0,0467% 0,0676 336.947.646,57
2022 44,543% 16,676% 64,270% 0,948% 0,0379% 0,0944 524.260.981,23
2023 48,454% 28,334% 64,773% 0,831% 0,0726% 0,0737 420.928.125,52

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

2019 yilinda fonun egik deder getirisi (19,453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9,766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (17,776%) BIST TLREF Index getirisinin (19,485%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Index kullaniimistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdlirmekte olup, Yatinm Fonlar Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portféy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfdylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde net %48,45 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %28,33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%20,12 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde : g‘::f{oz;éeri"e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,005368% 9.337.577,39
Denetim Ucreti Giderleri 0,000024% 41.351,99
Saklama Ucreti Giderleri 0,000436% 757.634,56
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000450% 782.998,22
Kurul Kayit Ucreti 0,000052% 91.210,49
Diger Faaliyet Giderleri 0,000206% 358.793,64
Toplam Faaliyet Giderleri 11.369.566,29

Ortalama Fon Portfoy Degeri 479.158.981,19

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2,372817%

5) Performans sunum déneminde 6 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

01.12.2018-13.10.2020 TEBPY_0107_iPOTEK TEMINATLI MENKUL KIYMET %0-%0

23.03.2020-31.12.2054 Yabanci Menkul Alamaz_ETF Harig %0-%0, Yabanci Menkul Alamaz_ETF Harig_Amerika %0-%0
16.04.2020-31.12.2054 TEBPY_0107_GYF+GSYF %0-%0

01.02.2021-28.06.2021 TEBPY_0107_AGIRLIKLI MUTLAK GETIRI (01 Subat 2021 TPC ici) %50-%100
01.02.2021-31.12.2053 TEBPY_0107_UYARI_01 Subat+29 Haziran TPC igi harig alirsa uyar. %0-%0
27.05.2021-31.12.2054 UYUM_UYARI_Cesitli Bankalar %0-%0

29.06.2021-31.12.2053 TEBPY_0107_AGIRLIKLI MUTLAK GETIR1 (29 Haziran 2021 TPC igi) %50-%100

02.01.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (31/12/2018)
02.01.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (31/12/2019)
04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (31/12/2020)
03.01.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (31/12/2021)
02.01.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (30/12/2022)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portféy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.01.2019 - 31.12.2019 22,26% 22,88% 23,41% -1,15%
02.01.2020 - 31.12.2020 22,57% 23,31% 11,61% 10,96%
04.01.2021 - 31.12.2021 44,17% 45,61% 19,49% 24,68%
03.01.2022 - 30.12.2022 44,54% 48,91% 16,68% 27,87%
02.01.2023 - 29.12.2023 48,45% 50,82% 28,33% 20,12%

2) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tGzerinde sagladigi getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer veriimektedir.

Net Basit Getiri 48,45%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,37%
Azami Toplam Gider Orani 4,38%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,37%

Brit Getiri 50,82%



