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TEB PORTFOY ONUNCU SERBEST (TL) FON

TEB Portféy Onuncu Serbest (TL) Fon’unun (“Fon”) 31 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriigiimiize gore Fon’un 31 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunug raporunun TEB Portfoy Onuncu
Serbest (TL) Fon’unun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak {izere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29 dahil
olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan
farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY ONUNCU SERBEST (TL) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31.01.2023

29.12.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.963.970.671

Birim Pay Degeri (TRL) 1,362529
Yatirimci Sayisi 3
Tedaviil Orani (%) 72,07%

Portfoy Dagilimi

Vadeli Mevduat 91,69%
Borglanma Araglari 8,31%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 7,53%
- Finansman Bonosu 0,78%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGIiLER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon, Tiirk Lirast mevduati lizerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Bu amacla sadece (7| M KARAGOZ
TL cinsi varliklara yatinm yapacaktir. Fon gerekli gérdigii miktar ve siirece nakit ve
nakit benzeri (mevduat v.b.) varliklara yatirim yapabilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon, Tirk Lirasi mevduati tizerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Bu amagla sadece TL cinsi varliklara yatinm
yapacaktir. Fon gerekli gordigi miktar ve siirece nakit ve nakit benzeri (mevduat v.b.) varliklara yatirim yapabilir.
Fon portféyline yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile dier kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglari dahil edilemez.Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tlrlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon'a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak yalnizca TL olmasi
kosuluyla; devlet i¢ borglanma araglari, Tirkiye’'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglari ve
mevduattan olusacaktir.

Yatirnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder. 2) Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukumliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portféyiine ileri valorli tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
ierdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon portféyiinde yer alan bir borclanma
aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun distriimesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tir bir risk ihragginin ytkimltltklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun sahip
oldugu varliklarin degerinde diistise yol agabilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde Sunuma Dahil Donem Sonu

Toplam |Esik Deger Getirisi
Getiri (%) (%)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

YILLAR Orani (%) | Standart Sapmasi (%)

(TUFE) (*) **)

Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2023 36,163% 26,364% 54,50% 0,090% 0,0745% 1,0923 1.963.970.671,33

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmailarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 06.02.2023 - 29.12.2023 déneminde net %36,16 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %26,36 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%9,80 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

06.02.2023 - 29.12.2023 déneminde : g:;:a{oz;gerine TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,000831% 4.093.698,10
Denetim Ucreti Giderleri 0,000007% 34.224,04
Saklama Ucreti Giderleri 0,000238% 1.170.640,28
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000004% 20.900,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 286.925,42
Diger Faaliyet Giderleri 0,000016% 79.531,70
Toplam Faaliyet Giderleri 5.685.919,54

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.505.934.655,50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,377567%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

06.02.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (03/02/2023)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

06.02.2023 - 29.12.2023 36,16% 36,54% 26,36% 9,80%

2) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgitl tGzerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

3) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 36,16%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,38%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,38%

Brit Getiri 36,54%



