TEB PORTFOY YONETIMI A.S DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
iZAHNAME

ING Porifoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371576 sicil numarasi altinda kaydedilerek 12/06/2015 tarih ve 8840 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ING Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak ING Portféy kinci Degisken
Fon’un katilma paylarmmn ihracima iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
18/09/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu ING
Bank A.S. olan ING Bank A.S. B Tipi Degisken Yatirim Fonu ING Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devrolmustur.

ING Portfoy Yonetimi A.S.’nin TEB Portfdy Yonetimi A.§. biinyesinde birlestirilmesini
miiteakip, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20/09/2019 tarih ve 12233903-305.01.01.-E.12148
sayih izni ile ING Poriféy Birinci Degisken Fon’un ING Portfoy Ikinci Depigken Fon
biinyesinde birlestirilmesine ve ING Portféy Tkinci Degisken Fon’un unvaninin TEB Portféy
ikinci Degigken Fon olarak degistirilmesine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TT'SG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satimimin yapildiga ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii ve
yatirnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahpnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirmm
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr. -
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Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 kargiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bsltimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyti isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: TEB Portfoy Ikinci Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tdrd: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,

Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Unvani: TEB Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi ve Yatiim Damsmanhgs
Faaliyetine Tliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15/06/2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’nin
Unvant: Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

1liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:30/1000

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portféy Yonetimi A.9.’nin

Telefon numarasi: 0216 635 35 35 /]

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Besiktas/Istanbul
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 212 376 63 00

Portféy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTAPBU‘E
www.teb.com.tr /ﬂ7 /) //,



II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y6netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecck varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
gercevesinde yonetilir,

Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon, uzun vadeli yatirim perspektifiyle, TL mevduat getirisi tizerinde bir getiri saglamak
hedefiyle hareket eder. Bu gergevede, para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektdr borglanma
araglarndan istikrarl bir getiri amaglarken; ortaklik pay1, depo sertifikalari, borglanma araglarn ve
doviz piyasasindaki asag1 veya yukart yonlti hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa
pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulagmaya galisir. Fon, portféyliniin riskten korunmas: ve/veya
yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kiymetli madenler ile diger para ve
sermaye piyasasi araglart ve bu araglara ve finansal endekslere dayal tiirev araglara (swap, vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri) yatiim yaparak, bu varlik siniflars arasindaki getiri farklarindan
faydalanma amacini tagir. Bu amaca ulagabilmek igin, fon portfoyiindeki varliklarin dagilimin: aktif
olarak yonetir.

Yabanet yatirim araglart fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen
yabanc para ve sermaye piyasasi araglart (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanc1” ibaresi gecen
yatirim fonlar1 da déhil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarn doviz cinsinden ihra¢ edilmis para
ve sermaye piyasasi araglar (Tiirkiye’de kuralan ve unvamnda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlar
da dahil) fon toplam degerinin devamli olarak %B80’i ve fazlas1 olamaz.

Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portf&ylinde yer alabilecek varlik
ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
Yurtigi Ortaklik Paylar1 0 100
Yabanct Ortaklik Paylan ve/veya Depo Sertifikalar 0 70
(ADR/GDR)

Yurtigi Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan
(Yurt diginda ihrag edilenler dahil®)

Yabanct Kamu ve/veya Ozel Sekior Borglanma Araglart
Ters Repo Islemleri

1 Bu smirlamaya Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi ve Tiirkiye’de yerlesik sirketlerin
para cinsinden borglanma araglari da (Eurobond) dahildir.
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Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Yurtici ve Yurtdisi Piyasalarda Islem Goren Kiymetli 0 50
Madenler ile Bunlara Dayal Sermaye Piyasasi Araglar

Varant ve Sertfikalar 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya yabanct para) 0 10
Varliga Dayali Menku] Kiymetler 0 50
ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath Menkul Kaymetler 0 50
Yurti¢i / Yabanct Kira Sertifikalari 0 30
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Yurti¢i/Yabanct  Menkul ~Kiymet Yatirim  Fonu, 0 20
Gayrimenkul Yatimm Fonu, Girigim Sermayesi Yatirim

Fonu ve Borsa Yatmim Fonu Katilma Paylar

Gelir Ortakli1 Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Fon portféyiinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin %10’una kadar yatirim yapabilir.

Borsa digt islemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden iggtinti i¢inde iglemin
tutan, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri donecei tarih KAP ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye piyasast araglarini 6diing
verebilir.

2.3. Fonun egik degeri, %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi’dir.

Fon portfoyii tiirev araglar dahil her tirlii para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilecek olup, yatirim stratejisinin siirekli degismesi, goklu varlik gruplarina yatiim yapilmasi
nedeniyle portfsyde yer alan varhlardan bagimsiz olarak mevduat getirisi Esik Deger olarak
belirlenmigtir

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tirtine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev arag (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sdzleymeleri} ve swap
szlesmeleri dahil edilebilir.

Ortaklik Paylar, Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglan, altin ve difier kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varant ve sertifikalara yatirim
yapilabilir.

Ayrica sakl tirev arag ve swap stzlesmeleri ile yukanida belfirtilen varhklar digindaki
varliklara dolayli olarak yatirim yapilamaz.

2.5. Portfoye borsa digindan repo-ters repo, tiirev arag ve swap stzlesmeleri dah

Borsa digt sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edili

forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman kargi taraf 715

deperinin %10’unu agamaz. Sozlegmelerin karg taraflarinin yatirim yapilab; f
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecck sekilde objektif
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adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 repo-ters repo, tilrev arag ve swap sozlesmeleri kargi tarafinin denctime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zoruniudur,

Borsa disinda repo ve ters repo stzlesmelerinin vadesi 90 giini agmayacak?ir.

Borsa dig1 sozlegmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belitlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecei tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtict genel bilgiler: Fon portfoytinde,
OECD {iyesi tilkelerde kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina, kira
sertifikalarma, ortaklik paylarina, depo sertifikalarma, yatirim fonu katilma paylarina, borsa yatirim
fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig
paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglatina yer
verilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasast araglari Rehber’in 4.1.5’inci maddesinde yer alan
agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyline dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarinm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun deferi tizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portfoyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araglart ve kira sertifikalart alinabilir. flgili kiymetin fon portfoyiine dahil edilebilmesi igin
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarmn en az iki tanesinden yatirim
yapilabilir seviyede ihragel notu almast gerekmektedir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ve Ttirk kamu ve Ozel sektor sirketteripin
borglanma araglari igin bu kritere bakilmaz. ‘

Yatimmellar Fon’a yatim yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altma diigebilecegini yatrmerlar gz éniinde bulundurmalidar,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tlirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarm (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanct para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasithigini ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf zarar olastligim ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢rkan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriliememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tilrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altm alim iglemlerinde ve diger herbangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangig yatirimumn iizerinde pozisyon
almmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihigmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagatisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdig] risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal varliklarin piyasa kogullar1 altfd
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine parg A dls
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkilg i
ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir bor¢lanma aracinin ihraggisinin temerriide
diigmesi ya da kredi notunun diigtiriimesi nedeniyle maruz kaliabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraggmin yiikiimliiliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Boyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degerinde diistige yol agabilir.

10) ihracer Riski: Fon portfyline alman varliklarin ihrageisinin yiikiimltliklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢timiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; tlirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tirev araglar, swap s6zlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valdrlit tahvil ve
bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatum amaglt olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baslangi¢ yatummndan daha yiiksek zarara ugrama olasilify bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi
farklilagabilmektedir. Bu tir islemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde standart yontem kullamilacaktir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin
iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini agamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. TFon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarlip Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nm malvarlifmdan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlii Kurucunun ve Portfsy Saklayicisiun ydnetiminin veya denetiminin kamy kuromlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alggallarinyn ahsili ampict da
dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iffas thasdsina dahil edflemez.




V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE ¥ON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5,1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulugu
Portfylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi” hukiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarn eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satum yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢gikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kutucu’ nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satinu durdurulabilir.

55. Ton portfoyindeki varlik ve islemlerin deferleme esaslart Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
GENEL ESASLAR

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatmimeilar, katiima paymin alim
satiminin yapilacag1 yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gore saptanan fiyat
lizerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a
katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sbzlesmesi imzalams bankalar tarafindan yiiriitiilen
mevduat kampanyas1 kapsaminda yatirimciya mevduatin yani sira fonun da satildig1 hallerde bu
maddede belirtilen alim satum esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.
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6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatimmeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggtinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinti tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giind
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara cs deger adedin {istiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Katlma Payr alim talimatlan karsihigmda tahsil edilen tutarlar yatirimer hesabina
nemalandirilir. Katilma pay1 alim tutarma nema tutart dahil edilmez. BIST Borglanma Araglart
Piyasasi’nin agik oldupu giinlerde saat 13:00°c kadar girilen alim talimatlarn o glin igin
nemalandirilir. BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra
girilen alim talimatlar ertesi giin saat 13:00’e kadar girilecck talimatlarla birlikte nemalandurtlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonrg
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen }}e_s anla; e
tizerinden yerine getirilir, N
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BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay! bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem glintinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasas’nmn agtk oldupu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatm verilmesini takip eden tigiincti iglem gliniinde yatirimeilara Sdenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satumi kurucunun yant sira TEFAS’a iiye olan fon dagiim
kuruluglari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmas miimkiindir.

hitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVARLI(U}UINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagims1z denetim kuruluglarina 6denen denetim tereti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma Slgiitii veya esik deger giderleri,

11) KAP giderler,

12) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyatinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinil itibarryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraminin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip apilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigmin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oramt hesaplamasinda toplam giderlerden diigiilur.

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk cttirilemez ve fon malvarligindan denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin giinlitk %0,00685 (yiizbindealtivirgiilseksenbes)’inden (y1llik yaklagik % 2,50
(yiizdeikivirgiilelli)) olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde yatirimer bilgi formunda belirlenen paylagim oranlari gergevesinde kurucuya ve
dagiticiya 6denir. Dagitic1 kurum ile sdzlesme imzalanmig olmasi halinde yonetim ticretinin dagitici
kurum ile paylagim esaslarina yatirime: bilgilendirme formunda yer verilir.

7.1.3. Fon.Port._f'dyiindeki Varliklarm Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satumina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatuimen bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katlma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir,

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder,
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinti
takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy dafiim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ucretlendlrmesme 1l1$k1n bllgllere ve fon tarafindan a91k1anmas1 gercken chger bilgilere

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfdy dagilimina,
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altmda tahsil edilgceg
bilgilerine yatirimet bilgi formundan da ulagilmas) miimkinddir.
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9,3. Yatirimetlarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL, VI (6.5. maddesi harig), V1l nolu
boliamlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucuw’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez . {zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5, Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlegmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiik{im bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katitma payimun birim pay deperine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimui Fon’a geri
sattiklarinda, eflerinde tuttuklar siite i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dSnemi
sonunda ayrica temettii dagitimi stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKXK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurueu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlari hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben

formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 kargih1 yatirimeilardan toplanan para, takip e
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,
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jzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldufunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde

onaylar1z.

22/04/2024

Cenk Kaan Diir.l:ist
Yinetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir Yardimcisi
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