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TEB PORTFOY ALTIN FONU

TEB Portfiy Altm Fonu'oun (“Fon™) | Ocak — 31 Arahk 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu
Sermaye Pivasast Kurulu'nun V1I-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatmm Kuruluslaninmm Performans
Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlanna iligkin
ditzenlemelert ¢ergevesinde incelemis hulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve glirlis olusturulmamagtir.

Gérlistimilze gire Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2020 démemine ait performans sunum raporu TEB Portfiy Alun
Fonu’nun performansim ilgili Teblig"de belirtilen performans sunum standartlarna iliskin dizenlemelere uygun olarak
dogru bicimde yansimalctadir.

Fon'un 31 Aralk 2020 tarihi itibanyla kamuya aciklanmak dizere aynca hanrlanacak willik finansal tablolan
iizerindeki bagimmsiz denetim cabsmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; stz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim gahgmalanmizm famamlanmasim milteakiben ilgili bafimsiz denétim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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Istanbul, 29 Ocak 2021
Deloitte; ingllters mesauatna gord ksrulmus alan Beloitte Touche Tohrhatsu Lersied CTTILT Sirkesing-Uye firmia aRindaks sietlerden ve kil naesl isliklerden bir
vl birclien lazhazani ifade @maktedis (1T, s Oye-fiematarinm ber birkayn ve bagmse Sirer eel Kigilidur. DTTL (Desnte Globa™ olanl da ardmakradury mitigier bere

hizmnet sunmammaktadie, Globs Gye Tema agarmieds gl daha B3t bilg abmak ga wew deloitte.comiabout adnesing zlyaret ediniz.

O 200 Dahstazla bifginln Deloste Torkee (DEolile Towche Tobats Limited Uyge siieed) de iletigime geginiz



TES PORTFOY ALTIN FONU'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

#. TANITICI BILGILER

PORTEOYE BAKIS
Halka Arz Tarihl : 02.10.2007

31.,12.2020 tarihi itibaryla

Fon Topam Defer 278,862,969
Berim Pay Dederl (TRL) 0, 1053904
Yatinmo Sayis 5213
Teclavlll Cran (%) 13,17%

Paortfoy Dagdimi

Borclanma Aragian 5i6,56%

- Kaimi Kirg Sertifikasi 56,56%
Kiymietli Maden 43 44%
Toplam 100,00%

FATIRIM VE YONETIME ILISKIN RILGILER

Fan un Yatrom Amac)

Fa, altin fyattannde olugacak dedisimien yatinmosing yiikszk orands yansstmay)
amaclamaktadir.

Portfty Yoneticlled

Ozlem KARAGOZ

Cafn OZEL
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adel

Yatirim Stratejis|

Fon toptam dederinin en gz %80 devamb olarak devamh olarak aftin ve altina dayall Anansal amaclara yatmilir,
TADAN0 pirD Ve S2IMaye Myasass prackanng yabmm vamimayacakbr,

Yatirim Riskleri

Fan yanetiminde temel olansk asadedaki riskler asnmaktadin, Diger risklere lligkin detayl bagilere ise lzahrameden
uiaglablir. Piyasa Riski: Piyasalardak) Myat, kur ve aran defisimienn, podsyonlan
olumsuz etkilerie polanshyaiidir. Kars Taral Riski: Finansal islemlords kars tasafm yikiimbiikianm yerine
getrememest duromudur. Likidie Riski: Fmansal varlgdarm Istenddifl anda plyasa lyatindan nakde
dindgtiiriilermemes halinde ortaye glean zarar oldgdificer, Cperasyonel Risk: Operasyonel sureglerindek akspmalar
sopcuivda 7arEr olugmas alashim fade ederYodundasma Riski: Bedll bir varida vefveya vadeye voQun yatmm
vaglmas: sonucy fonen bu varlifn ve vadenin igerdidi sisklere maruz kalmasdr Korelasyon Reski: Farkl fmansal
varlklarmn piyasas kosedlan altmda beliell bir zeman dilimi igensinde ayni anda defler kazanmas ya da kaybetmesing
paralel olarak; birbirien e olan pozilid veys negatil wanli iliskileri nedeniyle dofabilecek zarar ihbimatini ifade
ederkred) Riskit Fon portfaylinde yer alan bir borglanma araoinin ihraggisimin temerride dagmis) va da kredi
notunun digtrimes nedaniyle maroe kelinabilecek riskl ifade ader. Yasal Risk: Mevruatta ve dizenleyic otoritelarn
duzenlemsterinde meydana gelebiiecek defisiklerden alumsoz etkilenme riskidie Kaldirag Yaratan [Hem Riski:
Kaldirag, yaratan ilemiberds bulunulmasi halinde, bagtangeg, yatinmi lle bagkanow, yabmminm Gzerinde pozisyon
alinmas: sebebl lle baslangig yabrnmindan daha yiksek zarar edebiime otasihiin fade eder,



B. PERFDRMANS BiLGIsi
PERFORMANS BILGISH

Portfdyiin Zaman Igindea Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sanu

Bilgi
Rasyosu

Taplam

Getiri (6) Portfdyin Toplam Degeri /

Met Akt Degerl

YILLAR Standart Sapmas (%) Olcltlinin Standart

(*=) Sapmasi (98] {**)

2016 28,838% 3.166,B00% H,533% 1,026% 1,0313% -0,2619 6.229.868,58

017 16,960% 1.997,100%, L1920% 0, 7960 0,807 % 0,5042 10.098,122,52
2018 33,971% 3.819,100% 20, 302% 1789 1,7738% <00, 1580 16,762,099,47
2019 10,767% 3.383,200% 11,B36% 1,010% 01,9859 %, 01,0244 49.674.075,23
2020 51,445% 5%5,133% 14,599% 1,207% 1,2213% 1,037 278.662.969,06

{*) Enflagyon orani TUIK tarafindan apklanan 12 ayik TUFE'nin donemsed oramdir.
{**} Portfoyiin ve karsilagtemma Sgitanin standart sapmas donemindekl ginldk getivder Uzenndsn hesaplanmists

PERFORMANS GRAFTGE
454010, 0

553000,0

TeZ00.0

10000

0.0 r
2016 2017 Z0ls 2019 2020

B Toplam Getin [N Karslaghirma Olgltlndn Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) 1999 wilnda kurulan TEB Portily Yonetimd A5, Turk Ekonoml Bankas & 5.rin igtirak) olarak faaliyetierini sdedinmektz olup, Yatinm Fonlan Yonetiml, Emekdilik Fonfan
Yioetimd, Orzal Portfoy Yonetimi ve Yatinm Bangmenlige alantannda laalivet gistermektiadir, TEB Portfoy Yanetini'nin kurulus temsal amac, bireysel ve kurumsal yatinmoilanin
risk profiline uygun finansal enstriomantanm dadgiminm befirlanerek porfiylerinen yanetimesinl va by cergeviede optimum faydann saiisamasm gergekiestirmaktir,

2) Fon Partfovinln yatnm amaa, yatimmo riskber] ve strabijisi "Tamibio Bigile!! batdminds beliribmgie.

3) Fon 01.00.2020 - 31,12.2020 ddesminde nel %:51.45 orannda getin sablarken, karglaghrma digitinun getiresi aynd dbdnemde %55.13 almugtur, Sonug olarak Fan'un rispl
artins %h-3.69 olarak gergeklagmistic,

Toplam Getiri © Fonun (gl ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel gatiniyl ifade etmektedir.

Karsilastirma Clgitindn Getirisi ; Forwn kargilashrma SicGtondn dgili dioem gerisinde belidtilen varld daddimizn e adirkkandearzk hesaplanmig olan yiedesst getirisinl ifads
etmeftadir,

Mispi GGetin @ Parformans sonu donemi iibariyle hesaplandn portfoy getinl oran ke kaegdagtirrma OlgUtinon getinl aram asasindak fark ifade atmekiedr,

4} Yanatim Ueratlen, vergl, saklama Gcretier ve difer faaliyvet giderlerinin glnlik briit portfty dederine orarmn sgirhkh ostalamas agafidaki gitidir,

FPartfiy Degarineg

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : Oram (%) TL Tutar

Fon Yanetam Lcrati 0,005031% 3.626.262,62
Denetim Ucreti Giderder 0,000012% B.993,52
Saklama Ucreti Gadarlen 0, D00269%: 194.110,40
Araoilik Komisyonu Giderlerd 0,000067% AR.492,79
Kurul Kayit Licrati 0,00005%% A0.604,93
Didier Faaliyet Gidarfer 0,000022% 16.103,68
Toplam Fasyat Giderkern 3.936.568, 34

Ortalama Fon Portfay Deberi 196,936, 863,21

Toplam Fasiyet Gidertes | Ortalama Fon Portiiy Deden 1, SRHI06%
51 Perfarmans sunum doneminde Fon'a iliskin yatmm stratefsi dedegidig yapilmamigtr,

Kistas Donem| il".ls!as Bilgisi

17,06,.20809-... %100 BIST-EYD Altm Fiyat Afirkkl Crialama

@) Yatirim fonlanren portfay igietmesindan dofan kazanglan kurumisr vergisi ve stopsjdan muaftir.



