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TEB Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm
Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm
Kuruluglarm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamisg ve goriig olusturulmamustir.

Goriiglimiize gdre 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunug raporu Fon'un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 08/04/1996

J1/12/2016 tarihi

Fon Toplam Degeri
Biriin Pay Degeri (TL)

Yatinmci Sayisi

Tedaval Oram (%)

Paortfoy Dagilin
. Borglanma Araglart

- Devlet Tahvili /
Hazine Bonosu

- Ozel Sektor
Borglanma Araglan
Paylar

- Bankacihk

-Holding

- Petrol ve Petrol
Uronleri

- Otomotiv

- Cimento

- Perakende

- lletigim
- Kimyasal Urtin
- Demir, Celik Temel
-Cam
- Bilgisayar
Toptancilig
- Ingaat, Taahhot
-Gida
- Hava Yollan ve
Hizmetleri
- Dayamkli Tiketim
- Biracilik ve
Megrubat
- Saghk
Vadeli Mevduat
Ters Repo
Vadeli Opsiyon Borsast
Teminatt

4.254.478
3,018701

210

%3,52

%45,17

%2475

%20,42
%36,52

%9,29
%4,13

%3,72
%3,48
%2,22
%2,16

%2,09
%1,61
%1,21
%1,20

%1,10
%1,07
%1,04

%0,79
%0,75

%0,35
%0,33
%8,87
%8,22

%1,22

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Portlis

Fon'un Yatirim Amact Yiineticileri

TEB Portfoy
TEB Porifoy Birinci Degisken Fonu ("Fon") farkli yatinm araglanna Yonetimi A.S.-
dengeli yatinm yaparak ve yatinm araglarim gesitlendirerek fon getirisini Alen Bebiroglu

her donemde istikrarl ve tatmin edici bir seviyeye ulagtirmay amaglar.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagh
bulundugu semsiye fon igtiizifine uygun olarak segilir ve fon portfdyll yonetici tarafindan
ilgili ictizbgtn 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar
Tebligi'ne (lII-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasas1 araglannin se¢iminde, nakit dontsttimi kolay ve riski az olanlan tercih edilir.
Portfoytiniin tamami hisse senetleri borglanma senetleri, altin ve diger kiymetli maddeler ile
bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan en az ikisinden olugan ve her birinin, degeri fon
portfdly degerinin %20’sinden az olmayan fonlar “Karma Fon” olarak adlandirilir.

Yatmm Riskleri

Fon ybnetiminde temel olarak asagidaki riskler tagmmaktadir. Diger risklere iliskin detayh
bilgilere ise izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin,
pozisyonlart olumsuz etkileme potansiyelidir. Kars1 Taraf Riski: Finansal islemlerde karst
tarafin yokimloklerini yerine getirememesi durumudur. Faiz Orami Riski: Faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfoylerin, pozisyonlarina bagh olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir. Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatrimer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranimin gergeklesme olasiigidir. Kur Riski: Gelecekte doviz
kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle doviz veya dovize endeksli varlik veya ytktimltloklerde
meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi, Emtia Riski:
Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagh
olarak fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir. Opsiyon Riski:
Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir.
Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasilifadir. Kredi Riski: fslem yapilan kars: tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak, yikumlologond kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden ya da getirememesinden dolay: karsilagilabilecek zarar ihtimalidir. Strateji
Riski: Makro ve mikro degigikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamas:
sonucunda ileride olugabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlann neticesinde
maruz kalinan zarar ihtimalidir. Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda kalan tim riskleri
ifade eder.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

PERFORMANS BiLGISI ) =
[ Portfoy i'm| | Sunuma Dahil
Karstastirmi | Or: Zaman I¢cinde inii Daonem Sonu

Toplam S P dart

Getiri | Getir sik T ) S i1 d Sapmasi (%) Bilgi
(%) Deder (%) &) (=3 (**)}| Rasyosu
1 Oca_k;3l Aralik 2012*** %28,903 ' ' %0,408 i _' o '_ 4 £0,0049) l_l_.'769.9'18_
1 Ocak-31 Aralik 2013*** %(5,245) %(4,077) %0,874 (0,0366) 9.560.699
1 Ocak-31 Aralik 2014*** %18,514 %19.712  %8,170 %0,577 %0,5735  (0,0362) 7.649.701
1 Ocak-8 Aralik 2015%*** %(7,439) %(4,282)  %8,808 %0,705 %0,6341 (0,0965) 5.739.280
9 Aralik - 31 Aralik 2015%***  9%(1,472) %(1,366)  %8,808 %0,848 %0,7301  (0,0373) 5.701.033
_10cak-31Arahk2016 | %8201 %9,765 .  %8,533 %0,596 . %0,6063  (0,0441) 4.254.478

™) Enflasyon orani TUIK tarafindan aiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**)  Portfyiin ve karsilastirma tl¢0tuniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler 0zerinden hesaplanmstir.

(***)  ligili donemler igin herhangi bir inceleme yapilmamus ve denetlenmemistir.

(****) 9 Aralik 2015 tarihi itibartyla fon unvani ve tiirintin degisikligine bagh olarak yatim stratejisinin degigmesi sebebiyle performans
bilgisi 1 Ocak- 8 Aralik 2015 ve 9 Aralik-31 Aralik 2015 dénemi igin ayr1 ayr1 hesaplanmstir.

PERFORMANS GRAFIGI
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= Toplam Getiri Kargilagtirma OlgiitGniin Getirisi

GECMIS$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Iligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankast A.$.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatinm Fonlan
Yonetimi, Emeklilik Fonlari Yonetimi, Ozel PortfSy Yénetimi ve Yatrim Damsmanhigi
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatinmcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfSylerinin ynetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasim
gerceklestirmektir.

2)  Fon portfSyliniin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "A. Tanitic1 Bilgiler" bsliimiinde
belirtilmigtir.

3) Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde net %8,20 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgiitiiniin getirisi ayn1 dsnemde %9,76 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %(1,56)
olarak gergeklestirmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dSnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibartyla hesaplanan portfdy getiri oram ile karsilastirma
Slgiitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

4)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

(12006 - 31/12/2016 diineminde : | Purtfiy Degerine Oran (%) | TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti %0,008379 151.183
Denetim l'flcljeti Gidefleri %0,000377 6.803
Saklama Ucreti Giderleri %40,000161 2914
Aracilik Komisyonu Giderleri %0,000385 6.945
Kurul Kayit Ucreti %0,000054 966
Diger Faaliyet Giderleri %0,000359 6.479
Toplam Faaliyet Giderleri 175.290

Ortalama Fon Portfty Degeri 4,943.552

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %3,545831

5)  10cak 2016 - 31 Aralik 2016 doneminde strateji degisikligi yapilmamis olup, 1 Ocak 2012 - 31
Aralik 2016 doéneminde toplam 4 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki
yatirim stratejileri asagidaki tabloda gisterilmektedir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:

Strateji Diinemi | Strateji Bilgisi
31/12/2008-01/03/2013 Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglan %35-%65

Ozel Sektor Bonolari %0-%1 5, Hisse %25-%355, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglar %35-
04/03/2013-30/09/2013 %65

Kamu Borglanma Araglar1 %25-%55, Ozel Sektdr Bonolari %5-%35, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-
01/10/2013-22/01/2015 %30

Hisse %25-%55, Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu Borglanma Araglan %25-%55, Repo/Ters Repo %0-%30.
23/01/2015-08/12/2015 Ozel Sektor Bonolari %5-%35
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C.

DIPNOTLAR (Devami)

Karsilastirma 6lgiitii degisiklikleri:

Kistas Diinemi | Wistas Bilgisi

31/12/2008-03/03/2013 %40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %50 KYD Tum DIBS Endeksi + %10 KYD ON Briit Endeksi

%40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %50 KYD Tiim DIBS Endeksi + %1 KYD OST Endeksi (Sabit) + %9 KYD

04/03/2013-30/09/2013 ON Britt Endeksi

%40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %41 KYD Tom DIBS Endeksi + %10 KYD OST Endeksi (Sabit) + %9

01/10/2013-22/01/2015 KYD ON Briit Endeksi

%40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %41 KYD Tam DIBS Endeksi + %10 KYD OST Endeksi (Sabit) + %7

23/01/2015-08/12/2015 KYD ON Briit Endeksi + %2 KYD 1 Aylik Gsterge TL Mevduat Endeksi

%40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %45 KYD Tam DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi (Sabit) + %10

09/12/2015-... KYD ON Briit Endeksi

6)

1)

2)

3)

Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.’nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay1 ile TEB Portféy Yo6netimi A.$.'ye 9 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un
portfdy saklama hizmeti 9 Aralik 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir,

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.
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