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TEB PORTF(OY BiRINCi DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portfy Birinci Degigsken Fon’un (“Fon”) (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma
Fonu”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 d6nemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1
Kurulu'nun VII - 128.5 say1l Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamagtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 d6nemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarma iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.
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TEB PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/04/1996

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

Portfoy
Yoneticileri

31/12/2015 tarihi itibariyla Fon'un Yatinnm Amaci

TEB Portfoy
TEB Portfoy Birinci Degisken Fonu ("Fon") farkli yatirim araglarina Yonetimi A.S.-
Fon Toplam Degeri 5.701.033 dengeli yatirim yaparak ve yatinm araglarini gegitlendirerek fon getirisini Alen Bebiroglu
Birim Pay Degeri (TL) 2,772419 . her donemde istikrarli ve tatmin edici bir seviyeye ulastirmay: amaglar.
Yatinmc Sayist 255

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

o, o, ;
shedavalOrami(3s) %214 Yatinnm Stratejisi

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun dtizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
Portfoy Dagilim: uygun olarak segilir ve fon portfoyil yonetici tarafindan ictizogtin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Borglanma Araglar %48,93 Kurulu’'nun Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasas1 araglarinin segiminde, nakit doniisiimil kolay
ve riski az olanlan tercih edilir. Portfoyliniin tamami hisse senetleri borglanma senetleri, altin
ve diger kiymetli maddeler ile bunlara dayali sermaye piyasas1 araglarindan en az ikisinden
olusan ve her birinin, degeri fon portfdy degerinin %20’sinden az olmayan fonlar “Karma Fon”

- Devlet Tahvili / olarak adlandinlir.
Hazine Bonosu %31,03 Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
- Ozel Sektor agagidaki gibidir:
Borglanma Araglan %17,89 Hisse %20-%60, Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglart (Yurt diginda ihrag edilenler
Paylar } %4495 dahil) %30-%70, Takasbank Para Piyasas: Islemleri %0-%20, Repo/Ters Repo %0-%30 Altin

ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari %0-%50, Varant ve
Sertifikalar %0-%10, Vadeli Mevduat %0-%10, Varlia Dayali Menkul Kiymetler %0-%50,
Ipotege Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, Kira Sertifikalan %0-%50, Varlik Teminath
Menkul Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu,
Grigim Sermayesi Yatinm Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarni %0-%20, Gelir
Ortaklig1 Senetleri %0-%50, Gelire Endeksli Senetler %0-%50, Gayrimenkul Sertifikalar %0-
%20.

ZBankacilic %16,29 Yaturim Riskleri

- Perakende %2,18 Fon portfdyas Tirk Lirasi cinsinden gunin kosullarna gore yatiim yapacaktir. Fon
- Holding %5,29 yonetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve likidite riski taginmaktadir. Faiz riski: Yatirim yapilan
- Cimento %2,49 kiymetin fiyatnin piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olugan
- Hava Yollar ve * risktir. Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimci tarafindan arzulanmayan bir reel getiri
Hizmetleri %3,47 oranmnin gergeklesme olasilifim ifade eder. Piyasa riski: Yatinmcilann beklentilerindeki
- Tarim Kimyasallan 9%1,37 deBismelerden dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya gikmas! ile zarar

olusmasidir. Likidite riski: portfbyde aliy veya satiy yapilmak istendiginde piyasanin
derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve satictmin bulunamamas: riskidir. Fon

- Petrol ve Petrol yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim
Uriinleri %3,86 yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.
- Gayrimenkul Yatinm
Ort: %1,78
- Sigorta %0,90
- Elektrik %1,38
- Otomotiv Lastigi %0,98
- fletigim %0,87
- Biracilik ve
Mesrubat %0,78
- Otomotiv %2,95
- Ingaat, Taahhit %0,36
Ters Repo %4,03
Vadeli Opsiyon Borsasi
Teminati %2,09



TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISi

PERFORMANS BILGISI T T e
Enflasyon| Portfoy i 1| ar Sunuma Dahil
Karsilastirma Orani Zaman If;imh‘f ¢ Dénem Sonu

Toplam niin () Standart | Standart Porttoyiin

Getiri | Getirisi / Esik {TL’FE){ Sapmasi (%) | Sapmasi (%) Bilgi| Toplam Degeri/

Yillar (Yo) Deger (%0) )| ) | (**)| Rasyosu{ Net Aktif Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2011%** %(8,246) %(6,208) %10,448 %0,60 %0,6742  (0,0225) 9.214.250

1 Ocak-31 Aralik 2012*%* %28,903  %29245  %6,183 %0408 %04438  (0,0049) 11.769.918
1 Ocak-31 Aralik 2013*** %(5245)  %(407T) %7400 %0,874 %0,8337  (0,0366) 9.560.699
1 Ocak-31 Aralik 2014*** %I8,514  %19,712  %8,170 %0,577 %0,5735  (0,0362) 7.649.701
1 Ocak-8 Aralik 2015%*+** %(7,439)  %(4282)  %8,808 %0,705 %0,6341  (0,0965) 5.739.280
9 Aralik - 31 Aralik 2015%%**  %(1472)  %(1,366) %83,808 %0,848 %0,7301  (0,0373) 5.701.033

* Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramdir.

(**)  Portfoyin ve karsilastirma 6lgutiiniin standart sapmasi donemindeki gunlik getiriler Uzerinden hesaplanmustir.

(***)  llgili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamus ve denetlenmemistir.

(****) 9 Aralik 2015 tarihi itibariyla fon unvani ve tiiriiniin degisikligine bagh olarak yatirim stratejisinin degismesi sebebiyle performans
bilgisi 1 Ocak- 8 aralik 2015 ve 9 Aralik-31 Aralik 2015 dénemi igin ayr1 ayr1 hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
%30,0 - s — S -
%20,0 - - -- .
5

%100 o “erd . I ;

%00 - - eom———— - ""] ] e A = i | ! ] - = B l l B
%100 - - : ; ;

T T T

iy 1] T
2010 2011 2012 2013 2014 2015
[0 Toplam Getiri [ 7] Karsilastrma Olgitinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Iligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayriimaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yOneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankasi1 A.$.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirnm Fonlar
Yonetimi, Emeklilik Fonlar1 Yénetimi, Ozel Portfsy Yénetimi ve Yatrim Danmigsmanhi
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yo6netimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimeilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagilimmin
belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu ¢ergcevede optimum faydanin saglanmasin
gergeklestirmektir.

2)  Fon portfOyiiniin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde
belirtilmigtir.

3) Fon 1 Ocak - 8 Aralik 2015 doneminde net %(7,43) oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgiitiiniin getirisi ayn1 dénemde %(4,28) olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %(3,15)
olarak gerceklesmistir. 9 Aralik - 31 Aralik 2015 déneminde net %(1,47) oraninda getiri
saglarken, kargilagtirma Olgiitiintin getirisi ayn1 dénemde %(1,36) olmustur. Sonug¢ olarak
Fon’un nispi getirisi %(0,11) olarak gerceklestirmisgtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma olgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirhiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile nispi getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

4)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01/01/2015 - 31/12/2015 doncminde : Portfiy Degerine Orant (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti %0,0121171 252.655
Denetim Ucreti Giderleri %0,0002994 6.243
Saklama Ucreti Giderleri %0,0000375 782
Aracilik Komisyonu Giderleri %0,0003175 6.620
Kurul Kayit Ucreti %0,0000629 1.312
Diger Faaliyet Giderleri 0,0000652% 1.359
Toplam Faaliyet Giderleri 268.971

Ortalama Fon Portfty Degeri 6.989.216

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %3,848372

5) 1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 doneminde 2 defa, 1 Ocak 2011 - 31 Aralik 2015 déneminde
toplam 4 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili ddnemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:

Strateji Donemi Strateji Bilgisi
31/12/2008-01/03/2013 Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglart %35-%65

Ozel Sektdr Bonolari %0-%15, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglan %35-
04/03/2013-30/09/2013 %65

Kamu Borglanma Araglar %25-%55, Ozel Sektor Bonolari %5-%35, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-
01/10/2013-22/01/2015 %30

Hisse %25-%55, Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu Borglanma Araglar1 %25-%55, Repo/Ters Repo %0-%30.
23/01/2015-08/12/2015 Ozel Sektor Bonolari %5-%35
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C.

DIPNOTLAR (Devami)

Karsilastirma 6lgiitii degisiklikleri:

Kistas Donemi

| Kistas Bilgisi

31/12/2008-03/03/2013 %40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %50 KYD Tiim DIBS Endeksi + %10 KYD ON Brilt Endeksi
%40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %50 KYD Tiim DIBS Endeksi + %1 KYD OST Endeksi (Sabit) + %9 KYD
04/03/2013-30/09/2013 ON Briit Endeksi

%40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %41 KYD Tum DIBS Endeksi + %10 KYD OST Endeksi (Sabit) + %9

01/10/2013-22/01/2015 KYD ON Briit Endeksi

%40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %41 KYD Tiim DIBS Endeksi + %10 KYD OST Endeksi (Sabit) + %7

23/01/2015-08/12/2015 KYD ON Briit Endeksi + %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi

%40 BIST Ulusal 100 Endeksi + %45 KYD Tom DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi (Sabit) + %10

09/12/2015-... KYD ON Briit Endeksi

6)

1

2)

3)

Yatirim fonlarnin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay1 ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 9 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un
portféy saklama hizmeti 9 Aralik 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII-128.5 sayii Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistur.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonun iinvan “TEB Portfdy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.



