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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirk Ekonomli Bankast A.S. B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulu'na

1. Tilrk Ekonomi Bankas:1 A.$. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon”)
31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte
sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam defer/net varhk degeri
degigim tablosunu, nakit akig tablosunu ve Snemli muhasebe politikalarimin §zeti ve diger agiklayia
dipnotlarim denetlemig bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurucunun Sorumiuludu

2, Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasast
Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esastara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergefe uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarn usulsiizllik veya hatadan kaynaklanan énemli
yanhghklar igermeyecek bigimde hazirlanmasim saglamak amaciyla ySnetim tarafindan gerekli
gorillen i¢ kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denetim Kurudusunun Sorumiulugiu

3.  Sorumlulufumuz, yaptifimiz bafimsz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklanda gérilg
biidirmektir, Bajiimsi1z denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bafimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtirilmigtir, Bu standartlar, etik lkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadif konusunda malkul bir
glivenceyi saglamak fizere planlanarak yilriitlilmesinl gerektirmektedir,

Bafpmsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafumesiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bafnmsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermektedir, Bagymsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadify hususu da dahil olmak ilzere Snemli yanlighk icerip igermedifiine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekllde, mesleld kanpatimize gére yaptlmighr, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon™un l¢ kontrol sistemi géz dniinde bulundurulmugtur, Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gtriig vermek degl, bagamsiz denetim telmiklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sisteml
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan $nemli muhasebe tehminlerinin ve finansal tablolarn bir biltlin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettiffimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériigiimilztin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturdujuna inaniyoruz,

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 [stanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +-90 (212) 326 6050
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Gorily

4.  Gorilglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas) A.§. B Tipi Nakit Yonetimi
Kisa Vadell Tahvil ve Bono Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akiglarin1 TMS ve SPK tarafindan belirlenen
esaslar (bkz. Dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkilmlillitilere Tligkin Rapor

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza

denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un
1 Qcak - 31 Arahk 2013 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile fon ig tilzlilinlin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair &nemli bir hususa rastlanmamgtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
:) ber of

(fric aterhouseCoopers

T,

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2014
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TURK EKONOMi BANKASI A.S.

B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Titm tuwtarlar Titrk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahli 2011
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 18 142,587.601 80.052.313 130.605.559
Ters repo alacaklan bt 288.075.760 179.404.916 462.022.569
Diger alacaklar 6 359.724 - -
Finansal varliklar 9 414.344.484 523.769.659 150.668.444
Toplam varhllar 845.367.569 783.226.888 743.296.572
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 1.556.028 1.500.832 1.939.622
Toplam yiikiimliiliikley 1.556.028 1.500.832 1.939.622
843.811.541 781.726.056 741.356.950

Toplam dcgeri/Net varlik degeri

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tilm tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocal -
referanslan 31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 60.733.859 58.190.497
Finansal varlik ve yitkilmlilitklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 1 (15.054.183) 517.571
Finansal varlik ve yiikiimliilitklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar L1 (2.858.463) 4.314.706
Esas faaliyetlerden difier gelirler 12 1.291.062 212
Esas faaliyet gelirleri 44,112,275 63.022.986
Yonetim ticretleri 8 (15.858.158) {13.486.064)
Saklama iicretleri 8 (91.427) (94.032)
Denetim Ucretleri & - (10.883)
Kurul ticretleri 8 (150.688) (146.978)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (1.047.237) (832.181)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2.590) (352)
Esas fanliyet giderleri (17.150.100) (14.570.490)
Esas faaliyet kar/(zarary) 26,962,175 48,452,496
Finansman giderleri - -
Net dénem kari/(zararr) 26.962.175 48.452.4%6
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar - -
Difer kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik deferinde arhg/azahs 26.962.175 48.452.496

Sayfa 5 ile 23 arasidaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayien bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B Tiri NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONQ FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER{ DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tivrk Lirasi (“TL”} olarak g8sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocalk - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhlk degeri 781.726.057 741.356.951
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azahs 26,962.175 48.452.496
Kattlma pay! ihrag tutar 19 12.986.163.841 [1.824,924.568
Katilma payi iade tutan 19 (12.951.040.531) (11.833.007.958)

31 Aralk itibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 843.811.542 781.726.057

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablotarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim Lutarlar Tiwk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir. )

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

A. Isletme faaliyetlerden nakit alastar
Net dnem kari/(zarari) 26.962.175 48.452.496

Net donem kari/(zararl) mutabakat

ile ilgili diizeltmeler:

- TFaiz gelirleri ve giderleri (60.733.859)
Isletme sermayesinde gerceklesen degigimler

- Gergege nygun deger kayiplari/kazanglari

(58.190.497)

- ile ilgili diizeltmeler (70.492.322) (192.861.396)

- Alacaklardaki ariig/azaligla ilgili diizeltmeler 179.404.916 (179.404.916)

- Isletme sermayesinde gergeklegen

- diger artig/azaligla ilgili diizeltmeler (304.527) (438.790)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 74.836.383 (382.443.103)
Ahnan faiz 60.733.859 58.190.497
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan} net nakit 135.570.242 (324.252.6006)

B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglar:

Katilma payi ihraglarindan etde edilen nakit 19 12.986.163.841 11.824,924.568
Katilma payi iadeleri igin 8denen nakit 19 (12.951.040.531) {11.833.007.958)
Finansman faalivetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 35.123.310 (8.083.389)

Yabanci para ¢evrim farklarmm etkisinden tnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahg) (A+B) 170.693.552

C. Yabanc para ¢evrim farldarmin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) 170.693,552
D. Dbénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 259.419.349

Diénem sonn nakit ve
nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 430,112,901

(332.335.995)

(332.335.995)
591.755.344

259.419.349

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolerin tamamlayic bir pargasidur.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasy (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu (*Fon™) B tipi
yatirim fonudur.,

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 37, ve 38.
maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hitkiimlerine pére yonetilmek {izere, halktan katilma
belgeleri karsilif1 toplanacak paralarta, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh
millkiyet esaslarina gore sermaye piyasast araglarindan olusan portfyl isletmek amaciyla SPK’nin
27 Aralik 1994 tarihli ve KYD/2262 sayiht iznine dayanarak 6 Subat 1995 tarihinde 3719 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356/136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek “Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. B Tipi Likit Fonu kuruimustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varhgina katihm oranini
gsteren 1. tertip 10.000.000 adet katilma paylars, SPK’nuin 8 Haziran 1995 tarihli izni ile kayda
alinmig, 21 Haziran 1995 tarihi itibarryla hatka arz edilmistir.

“Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Likit Fonu” unvami SPK’nin 29 Mart 2012 tarihli ve 15-267
sayill iznine dayanilarak “Tiirk Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve
Bono Fonu” olarak degistirilmistir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. ) .
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/lstanbul

Yénefici:

TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayict Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolan 30 Nisan 2014 tarihinde
Kuruew’ nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoytndeki varhklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tliziigline uygun olarak segilir ve fon
porifdyii, Yonetici tarafindan i¢ tiziigiin 5. maddesi ve SPK’min VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

fgtiiztigiin 7. maddesinde belirtildigi tizere, Fon portfdyiiniin yonetiminde en az %51°i kamu ve/veya
tzel sektor borglanma araglarindan olusan, portfoyiiniin aylik agirlikh ortalama vadesi en az 25 en
fazla 90 glin olan ve portfoyline pay senedi dahil edilemeyen “Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”dur.



TUI_{K_ EKOI_\IOM_i BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIEL, VE, BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL")} olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

(a)

(b)

SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS'ye uygunlul beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulw’nun (“SPK”) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayumlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hitkéimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlars Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartiari (“TMS™) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféytindeki varliklarin gercege
uygun deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinnustir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolann ve dipnotlari, SPK. tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda ge¢mis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapinustir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarim hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif: tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymakiadir. Bu finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile gostetilen finansal
varhik ve yiikimltl{iklerinin diginda tarihi maliyet esasma gore hazirlannig, kanuni kayitlara
TMS uyartnca dofru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siflandirmalar
yansttilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisildikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaylanan ve | Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

Yilhik raporlama donemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisilklikler ve yorumlar:

. TMS 1'deki degisiklikler, “Finansal tablolarn sunumu”:diger kapsamli gelirlere iligkin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir, Buradaki en dnemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamh gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarihip
aktarilamayacagina gére gruplandirmasi gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagi konusuna agikhik getirmez.

. TFRS 1°deki depisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarm ilk kez
uygulanmas:’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raportama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararass finansal raporlama
standartlarini ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diigilk, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20'¢ ilaveler getirerek, daha once UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayantara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI NAKIT YONETIMI KISA VADELi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemterinde gegerlidir. Bu yilhk iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde alt baghg icerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, ‘Uluslararas: finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmas!’

. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumw’

. TMS 16, *‘Maddi duran varliklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlary’

. TMS 34, ‘ Ara dénem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergege uygun deper dlglimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhiliin
gelismesini gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmasikhifin azalmasing
ve tek kaynakll gergege uygun Si¢timiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
tizerinden kesin tammlamalar yaparak saglamayr amaglamisir, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan ger¢ege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalnizca uygulamaya yonelik agiklik
getirmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibarnyla yayimlanmis aneak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacal standartlar ve degisiklikler:

TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yikiimloliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra bastayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikier, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yitkiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deger disikligi' geri kazamlabilir tutar
aclklamalarma iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diigiikliigiine ugramis varligin,
geri kazanilabilir degeri, gergege uygun degerinden satig igin gerekli masraflari diigiilmesi
ile bulunmussa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasmna iliskin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve olglimil® - ‘tlirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tariliten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigt stirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarnin degismesi veya kars
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine acikhk getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve élgiim™; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiikiimltliiklerin, sinifflandirmast ve Sl¢timii ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak tizere Slgiimle
ilgili iki model sunmaktadsr. Tiim &zkaynak araglari gergege uygun degeri ile Slgliliirken;
bor¢lanma araglarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay! igerivorsa, borglanma araglari itfa edilmis deger ile Slgtiltir.
YiiktimHililkkler igin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet ydntemi ve gomiilii
tiirevlerin aynistirilmasi da dahil olmak {izere birgok uygutamayi devam ettirmekiedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL")} olarak ifade edibmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)

(c)

(d)

Esas 6nemli degisiklik, finansal yikkiimliilikklerinin gergege uygun degerden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyusmazhk olmadigl sirece gergefe uygun deger

degigimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

degil, kapsamli gelir tablosuna yansitiimasidir. Bu degisiklik dzellikle finansal kuruluglar

etkileyecektir.

TFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

snemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yansitthmasint saglamastir,

Yilhk lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Béliimleri

» TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Kargiliklar, Sarta Bagh Varhik ve
Yiikimliltkler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yilhk lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1; “UFRS’nin Ik Uygulamast

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleti

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgimi

. TMS 40; Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimn gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriigtindedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhik ve y(kiimlilltikler, gerekli kanuni hak olmast, soz konusu varhk ve
yiikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yikiimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

Raportama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunuimugtur. [gletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in supum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutartar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilinigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
donilk olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigt cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dnemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.

(a)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Plyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsast (“VOB”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibanyla agik bulunan iglemlerin deferlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (*repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yllkiimlilik “Repo borglan” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla ahinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri ahig fiyati arasmdaki farkin i¢ iskonto orant
yéntemine gore doneme isabet eden kismnin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklarr” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satin amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandirilmast Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinimaktacir,

Tium finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-sattm amagl finansal varliklar gergege wygun degerleriyle
deperlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin maku! degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yilkiimliliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amaglt menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir. Temettii alacaklar: ise ayri olarak temettil gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tum yatirim amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
{Dipnol 9).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

®

(g

(h)

Takas alacaklari ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giinlinde sattig
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadr.

“Takas borglari” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden @nceki iki is giinlinde aldiBt
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir,

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanei para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayumi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihfi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunuw'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yaptlan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasast
Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yaturim fonlart ile konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin tanimmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklary, kar veya zarar ve diger kapsamir gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yukiimliliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal vartiklarin, alim ve satimi, fon paylarinin ahm ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinti degeri (alis bedeli ve sahs giiniine kadar olusan deger arti
veya azalislart toplamt) Uzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinll degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplaur. Satis tutari ile satig giinll degeri
arasinda bir fark olustupu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiiktimliliklere iligkin
gergeklegmis kat/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar: deger artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
sattlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere
iliskin gerceklesinis kar/zarar” hesaplarina aktartir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmisgtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(i)

Vadeli islem ve Opsiyon Borsast’ndaki (“VOB™) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate almarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikomliiliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir, Tigili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme lkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gre tespit edilir;

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

D

2)

3)
4)
3)
6)

7
8)

9

Borsada islem gorenler deferleme gintinde borsada olusan en son seans agirhikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikii ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gormekle birtikte degerieme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki ig verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii iiibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
do6viz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfsy deferi tablosunda
gosterili. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde deferlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansiiacak sekilde
gilvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayumlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan ahnu.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimtanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpiimas: suretiyle degerlenir.
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B TiPIi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinn isletmenin silreklilii esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu variik ve yikiimliiliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarim yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gosterebilir.
Fon portfiyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.1 no’lu dipnotta agiklanmigtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagittimasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarmdan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfSyii isletmek
ve hizmet sundugu bélge Ttrkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bdliimlere gére raporlama yapilmamsgtir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 42.951 15.675 5.344

42,951 15.675 5.344

Finansal varhklar

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Ozel sektor tahvili 55.404.194 42.635.685 -

55.404.194 42.635.685 -

Alacaklar

Tirk Ekonomi Bankast A.S.

- Kurucu’dan tahsil edilecek gider karsthiff 359.724 - -
359,724 - -
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon y&netim licreti 1.077.955 1.035.823 1.291.587
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S,
- Fon y6netim ticreti 2.457 3.382 22.410
TEB Portfisy Ydnetimi A.S.
- Fon yBnetim ticreti 362.790 350.537 441.818
1.443.202 1.389.742 1.755.815
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Arabk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dnemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Arahlk 2813

Tiirk Ekenomi Bankast A.S, - Aracilik komisyonu 540.323

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracihik komisyonu 457.510

Tirk Ekonomi Bankas: A.S. - Fon yénetim iicreti 11.823.896

TEB Portfy Yénetimi A.S. - Fon ybnetim {icreti 3.988.858

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Fon y6netim ticret 35.265

Tirk Ekonomi Bankast A.S. - Gider tist limit tahsilatlar 359.724
TEB Yatirtim Menkul Degerler A.S.

- Kurucu'ya ddenecek gider karsih {931.205)

5- TERS REPO ALACAKLARI YE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arahlik 2012
Ters repo alacaklar:

Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar 288.075.760 179.404.916

1 Ocalc-
31 Arahk 2012

469,450
323.103
9.859.745
3.604.412
77.104

31 Arahlc 2011

462.022.569

288.075.760 179.404.916

462,022,569

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla, ters repo sézlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup ortalama

faiz oram %7,27 (31 Aralik 2012: faiz orani %5,18, 31 Aralik 2011: %11,37).

6- ALACAK YE BORCLAR

31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012
Alacaldar

Diger alacaklar (*) 359.724 -

31 Arahik 2011

359.724 -

(¥)  Diger alacaklar igerisinde Kurucu’dan tahsil edilecek gider kargihigi bulunmaktadir,

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Borglar

Fon ybnetim ticreti 1.493.981 1.438.328 1.867.987

Denetim dicreti 7.489 9.289 18.955

Takas saklama komisyonu 10.306 10.013 8.203

Kurul kayit ticreti 42.200 39.086 37.068

Diger borglar 2.052 4.116 7.409
1.556,028 1.500.832 1.939.622

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla sipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:

Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 taribi itibaniyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

$ - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocal - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Aralilc 2012

Yonetim iicretleri (*) 15.858.158 13.486.064
Saklama ticretleri 91.427 94,032
Denetim ticretleri - 10.883
Aracilik komisyonlar (¥*) 468.136 320.040
Tahvil ve borsa payi 579.101 512,135
17.150.100 - 14.570.490

*} Fon, her giln igin fon toplam deperinin %00,006°s1 oraminda yonetim tereti tahakkuk cttirmektedir Fon
p
yonetim dicreti oram, 7 Mayis 2012 tarihinde %0,003 (yiizbindeii¢)'den %0,006 (ylizbindealt:)'ya

¢ikartlmigtr (31 Aralik 2012: %0,006)

{**) Titirk Ekonomii Bankasi A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,00105¢ O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
%0,0007875 komisyon &denmektedir. TEB Yatinm Menkul Deferler A.§ kesin iglem komisyonu
%0,00150150 O/N repo islem komisyonu %0,00! Uzun vadeli ters repo %0,000672 Takasbank Para
Piyasasi komisyon orant %0,0022, 7gin ilzeri islemlerde %0,00027 komisyon ddenmektedir (31 Aralik
2012: Tirk Ekonomi Bankas:t A.8 kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun fers repo
islemlerinde %40,0007875 komisyon odenmektedir, TEB Yaturim Menkul Degerler A.§ kesin islem
komisyonu %0,00150150 O/N repo islem komisyonu %0,001 Uzun vadeli ters repo %0,000672 Takasbank
Para Piyasast komisyon oram %0,0022, 7gin iizeri islemlerde %0,00027 komisyon ddenmektedir)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilnigtir.)

9- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Alrm sattm amagh finansal varliklar

Devlet tahvilleri 212,952,783 436.622.112 95.326.221
Ozel kesim tahviller 201.391.701 87.147.547 55.342.223
414.344.484 523.769.659 150,668.444

31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar
asagidaki gibidir;

31 Aratik 2013 3i Arahlc 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degerioram (%)  Neminal deferi oram (%) Nomnal defieri  oram (%)
Devlel tahvili 210.010.000 212.952.783 8,88 438,709.000 436,622.112 6,56 95.800.000  95.326.221 10,96
Ozel kesim tahvit 205.862.439 201,391 701 6,20 87937.271  87.147.547 6,37 55.817.556 55342223 10,85
J14,344 484 523.769.659 150,668,444

31 Aralhik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

10 - IE‘iYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 843.811.541 781,726,057 741.356.951
Fiyat raporu tizerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -

Finansal durum tablosundalki
toplam deger/net varhk degeri 843.811.541 781.726.057 741.356.951




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“T'L”) olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Faiz gelirleri 60.733.859 58.190.497
Finansal varlik ve yitkimliliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar (15.054.183) 517.571
Finansal varlik ve yilkiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar (2.858.463) 4.314.707
42,821,213 63.022.775
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocal - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 1.291.062 212
1.291.062 212
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) 2.590 352
2.590 352

(*) Esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde Kurucw’dan tahsil edilecek gider kargiligi bulunmaktadur.

(**) Esas faalivetlerden diger giderter icerisinde banka masraflan ve diger giderler bulunmaktadur.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portf8yunde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralk

2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla tirev araglarni bulunmamaktadir (31 Aralbk 2012:

Bulunmamakiadir, 31 Aralik 2011: Bulummamaktadir).
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TﬂBK EKOI.\‘OM”i BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (*'TL™) olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin ger¢efe uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogsullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsilifinda el deistirebilecegi veya bir yiikiimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevceut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini  kullanarak belirlemistir. Bununta birlikte, piyasa bilgilerini
deperlendirip ger¢epe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun deperleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yéntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a, Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadur,

Menkul kiymetlerin gergege uygun degierlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alimir,
b.  Finansal ylikiimitliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsaytlmaktadir.

Fon’un finansal varhk ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith deferleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 30 Arahk 2012 I Aralik 2011
Gergefie uygun Kayith Gergefie uygun Kaytih Gergefie uygun Kayuh
degeri deBeri deperi deferi deperi degeri
Nakil ve nakit benzerleri 430.663.364 430.663.361 259,457,229 259.457.229 592,628 128 592,628.128
Finansal varhklar 414.344.484 414.344.484 523.769.659 523.769.659 150.668.444 150.668.444
Diger alacaklar 359,724 359724 - - - -
Diger borglar 1.556.028 1.556.028 1.500.831 1.500.831 1.939.621 1.939.621

Nakit ve nakit benzerleri malivet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi dilgiiniilerek defter
degerlerine yaklastigl dngdriilmektedir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yikimliltklerin gergefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal vatrlik ve yikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yitkiimltililkler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yOkiimlilikler, ilgili varlik ya da ylktimiuligiin birinci
seviyede belirtiten borsa fiyatindan bagka dogritdan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatuun bulunmasimda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikimlligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alm satim amagh gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Scviye 3
Devlet tahvilleri 212.952.783 - -
Ozel kesim tahviller 201.391.701 - .
414.344.484 - -
31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 436.622.112 - -
Ozel kesim tahviller 87.147.547 - -
523.769.659
31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlei tahvilleri 95.326.221 - -
Ozel kesim tahviller 55,342,223 - -
150.668.444

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“I'L") olarak ifade edilmigtir.)

17 - TMS'YE ILK GECIS

31 Arahk 2013 tarihi itibarryla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2°de anlatilan ¢ergevede TMS ye gre
hazirlanan ilk finansal tablolart olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’min ik Kez
Uygulanmas1™ uygulannustir. Fon’un TMS’ye ge¢is tarihi 1 Ocak 2012°dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- TFon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durmn tablosunu 31 Aralik 2012 ve | Ocak 2012
tarthleri itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolari ile karsilastirmali otarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iliskin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir, toplam deger/net varlik
degeri degisim ve nakit akig tablolarini ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlanmug kar
veya zarar ve difier kapsaml gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akis tablolar
ile kargilagtirmals olarak hazirlamigtir,

- Sunulan tiim dénemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen ayni muhasebe
pelitikalar benimsenmigtir, Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu (im standartlar geriye dontik olarak kargilastirmali finansal tablolarda wygulanmistir.,

- Raporlama tarihi olan 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar geriye
doniik olarak karsilagtirmali finansal tablolarda uygulanmigtir.

- TFRS | kapsanunda Fon zorunlu istinalar ve istege bagli muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu ¢er¢evede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akis tablolan ilk defa bu finansal tablolarda sunulmugtur. 31 Aralik 2012 ve 201!
tarthlerine iliskin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yapinustir.

flgili degisiklik esasen finansal varliklannn TFRS uyarinca yeniden siniflandirimasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri degisim gostermemistir. Kar veya zarar ve difier
kapsamli gelir tablosu; 8nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi defer artig/azalis”
bakiyesinin gelir tablosunda smiflandirilmasi nedeniyle degismistir. 1lgili deisiklik asagida
agiklanmgtir.

1 Oc¢ak -

31 Aralik 2012

Onceden raporlanan gelir/gider fark 44,137,790
Diizeltme tutari 4,314,700
48.452.496

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde suuflandirmalar yaptimig olup,
ilgili sintflanchrmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde dnemli degisikliklere sebep olmanngtir,




TURK EKONOMI BANKASI A.S,
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilinigtir.}

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2412 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 92.901 39.349 5.344
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 142.494.700 80.012.964 13(.600.215
Ters repo alacaklar: (Dipnot 5) 288.075.760 179.404.916 462.022.569

430.663.361 259.457.229 592.628.128

(¥*) 31 Aralhik 2013 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydau kisa olup, agrhkh
ortalama faiz oram %8,56 (31 Aralik 2012; %5,98, 31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir)’dir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 201! tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklan diigtilerek gosterilmektedir;

31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 430.663.361 259.457.229 592.628.128
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - - -
Faiz tahakkuklar (-) 550.460 37.880 872.784

430,112.901 259.419.349 591.755.344

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfoyli igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Arahk
2012 ve 2011: Bulunmamaktadur).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmigtir.}

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam deferi/
net varhl degeri 781.726.057 741.356.951
Toplam degerinde/net varhik degerinde artig/azalig 26.962.175 48.452.496
Katilma pay: ihrag tutari 12.986.163.841 11.824.924.568
Katilma pay! iade tutar (12.951.040.531)  (11.833.007.958)
31 Arahk itibariyla toplam degerifnet varlik degeri 843.811.542 781.726.057
2013 2012
1 Ocal itibariyla {Adet) 245,526.191 249.076.948
Dénem iginde satilan fon paylars sayisi (Adet) 4.006.811.175 3.819.873.225
Dénem iginde geri alinan fon paylart sayist (Adet) (3.997.347.311) (3.823.423,982)
31 Aralk itibarryla dolagimdaki pay sayisi {Adet) 254.990.055 245.526.191

3t Aralik 2013 tarihi itibariyla ¢tkanlmg katilma belgeleri 425.000.000 (31 Aralik 2012: 425.000.000,
31 Aralik 2011; 425.000.000) adettir,

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank™)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilvencesi altindadur.
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TURK EKONOMI BANKASI A S,
B TiPI NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmislir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon poriféyiindeki finansal varhk wve ylikiimliilitkklerden dolayl, borg ve sermaye piyasasi
fivatlarindaki, doviz kurlar: ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon'un y&netim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir,

i, Kredi riski aciklamalarr

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK  dizenlemeleri ve Fon i¢ tliztifli hitkimlerine gbre
belirlenmektedir.

it Likidite riskine iligkin agillamatar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yitkiimliililklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiktimlilitklerinin tiimil kisa vadeli olup defter degieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplaminy gdstermektedir.

Fon’un tirev finansal ylikiimliiligl bulunmamaktadir.
iii.  Piyasa riski actklamalart
Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikimliilitkler ve bilango digi yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yikiimliliigi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varhik ve yiiktimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhiklann aym tipte yikiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahlk 2013 31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Alim sattm amagh finansal varliklar 414,344 484 523.769.659 150.668.444
Borsa Para Piyasast’ndan alacak!ar 142,494,700 80.012.964 130.600.215
Ters repo alacaklari 288.075.760 179.404.916 462.022.569

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKAST A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
{(Devami)

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla alun satim amagh finansal varkk
olarak simfladig1 hisse senetleri ve agik VOB sizlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:

Bulunmamaktadir).

21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakliigi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 201 1: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2013 itibaniyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Arabk 2012:
Bulurunamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI NAKIT YONETIMI
KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




TURK EKONOMI BANKAST A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADEL TAHVIL VE BONO FONU

PAY FIVATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERT TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatimin
hesaplanmasina dayanak tegkll eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam degier/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Milkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yabirim Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarna iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") hiikilmlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlamp hazirlanmadifam SPK'nin konu hakkindalkd dilzenleme ve duyurulan cercevesinde

41 Aralik 2019 tarihi itibartyla incelemig bulunuyoruz,

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatmn
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazrlanan portfoy deferi tablosu ve
toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hilklimierine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hamrlanmghr.

Bu gtrlig tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.nin bilgisi ve kullamnu igin hanrlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamilmas: miimkiin degildir,

Bagaran Nas Bajimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Milgavirlik A.S.
a member of

Priza terhouseCoopers

A

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nus Badwnsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/ti Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212} 326 6050




TURK EKONOMi BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No
I- FONU TANITICI BILGILER ...ovovvivvnriersienssesenmearnsnisesississsssmsessissssssssisssssississasens 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER ...ccoovvivnmnmeisnsmssssnsnsesrmsenssnses 2.3
M- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU ....ccoovvvrnmrineesissmissmssssasserssses 4-10
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU ...ccvevcrnenmesemsmimsensensenenes 11
V- YILICINDE YAPILAN GIDERLER .....covnvcnvcrmmmmscsseninmsssns s issssemsanes 12
VI- DIGER ACIKLAMALAR  covovcvisrirsserscessessmeimsersessersssssbasistsssssstsssisssssessessensenssnsanssesssatses 13
VII- PORTFOYDEN SATISLAR ..ovovestrrsisisisioninenmassesmosnmsessasss sasassissisa s reassssississsssions 14
VIH= ITFALAR ottt ssssssssesssrsssesisrssssases ssssassssssassssasssssssnasessissss ik ssbansasassasibossssonsasasans 15
IX- PORTFOYE ALISLAR soovecerisecreenisrereessssossassssetssseinsssammenssassssssssassass serssssessasssssasiantans 16

X- FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARL...ccieee. 17



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPl NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”™) olarak ifade ediluugtir.}

A.  FONUN ADI:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
C. YONETICININ UNVANE:
TEB Portféy Ydnetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 4.250.000TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 843.811.541 TL dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 254.990.055 Adet dir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 27.12.1994 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S. _ _
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedilege Tork Lirast {“TL”) olarak ifade edihmigtir.)

A.  YILSONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katitma payi fiyati 3,309194 dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun dnceki yil katilma pay: fiyan 3,18388 1dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yillik katilma pay fiyatt artis oram %3,93dir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Fonun yilbasina g&re fiyat artis orani %3,93 dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varant
Deviet Tahvili 44.69%
Ozel Sektsr Tahvili 15.15%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 24.76%
Kupenlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayali Menkuller
Kira Sertifikalar

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 15.40%
Kiymetli Madenler

VOB Islemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri
Yabanci1 Sabit Getirililer

Euro Bond {(Euro Tahvit Turk)
Opsiyon

Yabanct Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




T'URK EKOI_\IOM"i BANKASILAS,
B TiPI NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
. Yillik ortalama tedaviil orani 0,47dir.

G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hizi 0,00 dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoylin ortalama vadesi 32,04 dir.
.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:

Fonun katilma pay: iliraglarindan kaynaklanan nakit girigleri toplami 12,986,163,921.04 TL dir.
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar toplami 12,951,040,638.08 TL dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPI NAKIT YONETIMI KISA VADELJI TAHVIL, VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfiy deferi 844.914.944 100,13
Hazir deferler 92.901 0,01
Kasa - - -
Bankalar 92.901 100,00 0,01
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 359.724 0,04
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 359,724 100,00 0,04
Diger varliklar 0 0
Borglar (1.556.029) - (0,18)
Takasa borglar - - -
Yonetim {icreti (1.493.981) 96,01 {017
Odenecek vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (62.048) 3,99 (0,01
Toplam deger/net varlik degeri 843.811.541
Toplam katilma payi/pay sayist 254.991.055

Yatirum fonlar igin kurucu tarafindan
Tktisap edilen katilma pay1




TURK EKONOMI BANKASI A,S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

31 Arahk 2013

Ihrag izni ticretleri -
Ilan giderteri -
Sigorta {icretleri

Aracilik komisyon giderleri 468.136
Noter harg ve tasdik ticretleri -
Fon yonetim ticretleri 15.858.158

Denetim licretleri -
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 823.806

17.150.100

12




TﬁRK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A,

Gegen Yil Iginde Riighan Hakla Kullanumi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettli ve Anapara
Tahsilatina iligkin Actllamalar

Yoktur.

Gegen Y1l Iginde X.’atlrlm Fonlarma lligkin Mevzuatéa Meydana Gelen Degisme ve
Hulkulki Ihtilaflarla Ilgili Aailklamalar

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (*SPK”) yaywinlanug oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna Iligkin Teblig”i (11-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin haztrlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallari belirlemistir

13




TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirmm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (I1I-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemisgtir.

14




T{"JI.{K. EKONOMi BANKASI A S,
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

ITFALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirl Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esastarina
Iliskin Tebligi (11-14.2) nin "Portféy dagilim raporlar’” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

15



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYE ALISLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlaroun Finansal Raporlama Esaslarina
IHigkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portféy dagilim raporlar’” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alts detaylarina yer verilmemistir.




TI"JBK_ EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmigtir.)

)

2)

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a)

b)

Portfdye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giintindeki yabaneci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas: (“TCMB”) déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

Al tarihinden baglamak {izere portféydeki varliklardan;

1y

2)

3)

1)

3)

6)

7)

8)

9

Borsada iglem girenler degerleme ginilnde borsada olusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gtren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alum satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degierlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy deferi tablosunda
gésterilir. Bu varhklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde deferlenir.

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyaum en dopru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Go6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlarnt (*“TMS™) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglamr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yGnetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varltklar endeksin hesaplanmasinda kullarilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiiktimliiliikleri, KGK tarafindan yayumlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlillitkiesi TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz saiis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle deferlenir.
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TEB A.§. B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Nakit Yénetiml Kisa Vadell Tahvil ve Bono Fonu' nun 01.01.2013-
31,12.2013 hesap dénemindeki faaliyetlerl ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Plyasasi
Kurulu® nun yatim fonlarna iligkin dlzenlemelerl, Fon lgttiz0gt hikamleri ve Yatinm
Fonlarimin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk
cercevesinde; |

“a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinn dnemll konularda gergege aykwi bir agiklama veya ac¢iklamanin
yapildidt tarih  itibariyla yaniltia olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik

icermedigi,

c) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktiflert, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarari ile llglli gercek durumu dirist bir bigimde yansittig ve portféy raporlatinin fon
ictiiztigtine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon MUdar(t

Uhan

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB A.S. B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN iG KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu' nun 01.01.2013-
31.12.2013 hesap dénemindeki faallyetieri ve finansal sonuglart 6362 sayih Sermaye Piyasast
Kurulu® nun yatinm fonlarina iligkin dlizenlemeleri, Fon fetizOgd hokUmlerl ve Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-14.2) hiikGimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporiarinin tarafimdan incelendigi,

' b) Gérev ve sorumiuluk alaninda sahip oldugum bligiler cercevesinde, finansal tablolarn
ve portféy raporlarmin &nemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya aciklamanin
yapildigi tarih  itibariyla  yaniltial olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi bir eksiklik

icermedigi,

¢) Goérev ve sorumiuluk alaninda sahrip olduklari bilgller cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktiflerl, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari lle ilgiti gercek durumu diiriist bir bigimde yansittigl ve portfoy raporlarinin fon
ictiiziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Bey_an ederim.

Kurucunun l¢ Kontrolden Sorumlu
Y&netim Kurulu Uyesi

;:.m-'--”

Jean-Milan GIVADINOVITCH




