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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim Sirketi B Tipl Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1,  Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirket! B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon") 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayn: tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varhk degerl deflgim tablosunu,
nakit akig tablosu ile Snemll muhasebe politikalarim zetleyen dipnotlar ve difer agiklayica
notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarnim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Higkin Sorumlulugu

2.  Kurucu; finansal tablolarn Tdrkiye Muhasebe Standartlan’na (“TMS") ve Sermaye Piyasast
Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazmrlanmasindan, gercefie uygun blr bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk Icermeyen finansal tablolann
hazirlanmasini saglamak {gin gerekdl gérdiigii i kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlufugiu

3. Sorumlulufumuz, yaphumz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda g&rily
vermektir, Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Plyasas: Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tlirkiye Denetim Standartlanimin bir pargasi olan Baffimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak ylirfitilmiigtiir, Bu standartlar, etik hilkiimlere uyguniuk saglanmasini ve bajimaiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhghk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek
tizere planlanarak ylirtitillmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanits elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmastm igerir, Bu prosediirierin se¢imi, finansel
tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhghk” risklerinin dejerlendirilmesi de dahil,
bagamsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerin
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finanse! tablolanimin
hazirlanmas: ve gercege uygun sunumuyla ilgili ig kontrolti degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gbrlis verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir
biltlin olarak finansal tablelarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullamlan muhasebe politikalarnnin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinun deferlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gbrilglimiiziin
olugturulmastna yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz,
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4.  Gorilglimiize gore, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim irketi B Tipi Tahvil ve Bono
Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihl itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
ddnemine ait finansal performansini ve nakit akiglanin: TMS'ye ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercefe uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiincll fikrast uyannca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun lle fon ig
tliz(iglinlin finansal raporlamaya {ligkin hitklimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa
rastlanmamigtir.

6. TTK'mn 402'nci maddesinin dérdlineil fikras: uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalam yapmig ve Istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGCO)
{(Ttm tulardar TOrk Lirasi (“TL") olarsk gdsterilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 2.169.901 66.300
Ters repo alacaklar 5 - .
Finansal varliklar 9 17.742.072 17.863.733
Toplam varhklar 19.911.973 17.930.033
Yikiimltilikler
Diger borglar 6 51.337 48,457
Toplam ylikimiillikler 51.337 48.457
Toplam deferi/Net varlik deferi 19,860,636 17.881.576

Sayfa § fle 23 aresindaki agiklama ve dipnotlar bu finansa! tablalarin tamamlayier bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tom twrariar TOrk Lirasi (“TL") olarak gsierilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 1.657.668 1,639,955
Temettil gelirleri 11 - .
Finansal varbik ve ylktmltlaklere iligkin
gerceklesmiy kar 11 255436 42.046
Finansal varhk ve ylikiimlultklere iliskin
gerceklegmemis kar/(zarar) 11 353.956 (903.509)
Esas faaliyetlerden difer gelirler 12 - -
Esas Maliyet gelirleri 2,267.060 778.492
Ydnetim Ucretleri 8 460.235 721.317
Saklama Ueretleri 8 2,205 5493
Denetim Ucretleri 8 5.058 3.932
Kurul Ucretleri 8 4.184 5713
Komisyen ve diger iglem tcretleri 8 8.476 8.982
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 3,255 1.915
Esas faaltyet giderleri 483.503 747.352
Esas faallyet kan/(zaram) 1.783.557 31.140
Finansman giderleri - -
Net dénem karv/(zarari) 1.783.557 31,140
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar - -
Digier kapsamh gelir - -
Toplam deferde/net varlik Qgﬂnde artig/(azalig) 1.783.557 31.140

Sayfa § ile 23 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir,

2



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B Tiri TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Toim tutarlor Tilrk Limsi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla toplam deferi/
net varhk degeri 17.881.576 53.491.406
Toplam degierinde/net varlik degerinde artig/(azahs) 1.783.557 31.140
Katilma pay ihrag tutari 18 29.710.392 42,962,550
Katilma pay iade tutart 18 (29.514.889) (78.603.520)

31 Arahk ftibariyla toplam deferl/

17.881.576

net varhk degeri 19.860.636

Sayfa 5 ile 23 arasindeki agrklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2014

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(TOm tutarlar Tork Lirast (“TL") olarak gslerilmigtir.)

Dipnot
referanslari

1 Qcak -

31 Arahk 2014

1 Ocak -

31 Aralik 2013

A. Isletme faaliyctlerden nakit akiglar:

Net dénem kari/(zarar1) 1.783.557 31140
Net dénem knrv(zarar) mutabakah

ile lgili dilzeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri (1.663.774) (1.639.955)
- Gergefie uygun deger kayiplarikazanglan
- iteilgili diizeitmeler (353.956) 903.509
Iletme sermayesinde gergeklegen defigimler
- Finansal varliklardaki deglsim 475.616 34.762.256
- lsletme sermayesinde gergeklesen
- diger (azahigYartisla ilgili dlizeltmeler 2.880 (71.011)
Faaliyetlerden elde cdilen nakit aluglan 244,323 33.985.939
Alinan faiz 1.657.668 1.639.956
Faaliyetlerden saflanan net nakit 1.901.991 35,625,895
B. Finansman faaliyetlerden nakit aloglar:
Katitma pay ihraglarindan elde edilen nakit 18 29.710.392 42.962.550
Katilma pay: iadeleri igin tdenen nakit 18 (29.514.889) (78.603.520)
Finansman faaliyetlerden safilanan net nakit 195.503 (35.640.970)
Yabanc: para ¢evrim farklanmin etkisinden Gnce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azaly) 2,097,494 (15.075)
C. Yabana para ¢evrim farklarinin

nakit ve nakit benzerler] tizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) (A+B+C) 2.097.494 (15.075)
D. Diinem bag nakit ve nakit benzeri deferleri 17 66.289 81.364
Dbnem sonu nakit ve

nakit benzeri degerlcrl (A+B+C+D) 17 2.163.783 66.289

Sayfa 5 [le 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks) belirtilmedikee Tork Lirasi (“TL") olarak [fade edilmistir.) '

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Turk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™) B tipi yatinm fonudur.

Turk Ekonomi Benkasi A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasas) Kurulu’nun (*SPK™) 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve kendi igtiziik hikimlerine gtre ydnetilmek Uzere, halktan katiima
belgeler! karsilifi toplanacek paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitilmast ve inangh
mllkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olugan
portfdyli isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK")'nun 10 Eyltl 1993 tarih ve OFD/1287
sayil izni ile “Trk Ekonomi Bankasi A.§. Birinci Yatiim Fonu” kurulmugty. SPK'nin Seri: ViI,
No: 10 Tebllgi*nin gegici 1'nci maddesi geregince, 19 Agustos 1997 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu'na tescil, 26 Agustos 1995 tarih ve 4362 sayii Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
yayimlanan Igtiziik degisikligi ile A Tipi Degisken Yatinm Fonu'na dbnilgtiriilen Fon, SPK'nin
8 Ocak 2004 tarih ve KYD-15 sayih izni ile B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'na dtniistiriimustar.

Fon Kurucusu, Yneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Tlirk Ekonomi Bankasi A.S.
TEB Kampls C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Omraniye/lstanbut

Yiinetici:

TEB Portfdy Ytnetimi A.§.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/lstanbul

Saklayict Kurum;

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul

Istanbul Altin Borsasi
Ribtim Cad. No.231 Karakéy/lstanbul

Euroclear Bank S.A/N.V.
Morgan Guaranty Trust Company of New York, Boulevard E.Jacqgmain 151 B-1210, Brussels/
Belgium

J.P.Morgen Securities Ltd
P.O. Box }61 60 Victoria, Embankment London EC 4Y OJP

Fon'un, 31 Araltk 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolan 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu'nun Y8netim Kurulu tarafindan onaylanmigtr.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlor aksl belintlimedikge Thrk Lirasi {*TL") olarok ifode ediimigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJIiSH

20 No’lu dipnotta detayh bir sekilde agiklandigi Uzere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatinm Fonlarmna Iligkin Esaslar Teblig” kapsaminda uyum silrecinde bulunmakia ve yatinm
strate]isini de bu kapsamda stirdlirmektedir,

Fon portfylindeki varliklar SPK dizenlemelerine ve fon i¢ tilzljiine uygun olarak segilir v fon
portfyll, Ydnetici tarafindan i¢ tOz0gln 5. maddesi ve SPK’nin VI/10 numarali Teblifi’nin
41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

lgtizbgin 7. maddesinde belirtildigi Uzere, Fon portfylinlin yénetiminde yatrim yapilacak sermaye
piyasast araglannin segiminde nakde doniigimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portf8yiin
olugturan varliklarin en az %51°i devamli olarak kamu ve bzel sektdr borglanma araglanndan olugan
tahvil ve bono toiriindedir,

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
() Uygulanan muhascbe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (“SPK™) 30 Aralk 2013 tarih ve 28867
(mtikerrer) sayih Resmi Gazete'de yaynnlanan seri H-14.2 No’lu (“Teblig") hitklimlerine uygun
olarak hazirtamig olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (*KGK™) tarafindan yUrirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS™) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portftytindeki varliklann gergefie
uygun deger tlglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degierleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolar ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli blilten ile
agiklanan formatiara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolann hazirlanmasinds, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtlizifUnde belirtilen hilkUmlere, Tiirk Ticaret
Kenunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif: tarafindan gikarilan Tekdlzen Hesap
Plam: sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile gbsterilen finansal
varlik ve yukimlitliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapiimas: amaciyla gerekli dizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir. .



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Yenl standartlar, degisiidikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

Yilhk raporlama dénemt sonu 31 Arahk 2014 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar: ‘varitk ve yikiimliltklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yiilik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimei olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
ylikimidHiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlan ortaya koymaktadir,

. TMS 36'daki degigiklik, 'Varliklarda deger digliklogl' geri kazamilabilir tutar
agtklamalarina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, deger dustikligiine ugram:s varligin,
geri kazanilabilir degeri, gercegie uygun degerinden satig i¢in gerekli masraflan dilgtilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir,

. TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve blglimd’ - ‘tlrev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin stirdiriilmesi’; 1 Ocak
2014 terihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik raporlama dSnemlerinde gegertidir.
Bu degigiklik, kanun ve ybnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak siniflanan bir tirev ritnlin, taraflannin defismesi veya karg tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandifi takdirde, bu tiirev Urline riskten korunma muhasebesi
yapiimasina devam edilmesine izin vermektedir,

' TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri YUkimltlikler

' TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatinm lsletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’

31 Aralk 2014 tarihl itibanyla yayimlanmtg ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yilrlirlUge givecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degilsiklikler:

. Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tacthinde veya bu tarihten sonra baglayan
yiflik raporlama ddnemlerinde gegerlidir, lyilegtirme projesi 2010-2012 dbnem asafiida
yer alan 7 standarda degigiklik getirmigtir:

»  TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, {5letme Birlegmeleri

TFRS 8, Faaliyet Béliimleri

TFRS 13, Gergefie Uygun Degier Olglimil

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargihklar, Sarta Bagl Varlk ve

Yuktimltlukler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgbm
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)

(®)

’ Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veyn bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde -gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 ddnem agagida
ver alan 4 standarda degigiklik getirmigtir:

«  TFRS I, TFRS’nin lIk Uygulamas:

. TFRS 3, I5letme Birlegmeleri

«  TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Otglimt

’ TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

TERS 14, “Reglllasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Msterek Anlagmalar'daki degiisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degigiklik:

TMS 27 “Bireyse! finansal tablolar”

TERS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve ig ortakliklarindaki

yatinmlar™.

. TFRS 15 ‘Mtsterilerle yapilan sdzlesmelerden dogian hasilat’

. TFRS 9, “Finansal araglar”, | Qcak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama diénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir, Finansal
varliklar ve yikimlaluklerin simiflandirmasi ve 8lgtilmes ile ilgili zorunluluklar ve aym
zamanda suanda kullaniimakta olan, gergeklegen deger disikIugd zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir, :

’ TMS 16 “Maddi duran variiklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler®, standartlanindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

. TMS 19°daki degisiklik, “Tammlanmig fayda planlan™

. Yillik {yilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda defiigiklik getirmigtir:

. TFRS 5, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler', sotig
methodlaring iliskin degigiklik
. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlegmelerine ilisikin degisiklik
. TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar® iskonto oranlanng iligkin degisiklik
. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporiama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin
' depigiklik.

Kurucy, yukaridaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasimin gelecek dtnemlerde Fon'un
finansal tablolari lizerinde 8nemli bir etki yaratmayacaga gtrilsiindedir.

Kargilaghrmali bilgller ve tinceki dnem tarihli finansal tublolann dzeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolaninin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikanilan prensipler ve sartlara, ylrdrlukteki ticari ve mevzuat ile SPK’min
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiline imkan vermek (Uzere, Fon'un finansal
tablolan 8nceki dénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Arahk 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanm:s finansal durum
tablosu ile I Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dBnemine ait kar veya zarer ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varhk defieri defiisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralitk 2013 hesap dénemi ile kargilagtirmah olarak dtizenlemistir, Gerek gbritldUgll takdirde
cari d8nem finansa! tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilagturmals bilgiler
yeniden dizenlenmektedir.
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CY

(¢)

B.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikUmlolikler, gerek!i kanuni hak olmasi, sbz konusu varlik ve
yiktmlultikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile
yUkiimitliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansa! tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE TAERMINLERINDEK! DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalannda yapilan nemli degigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye
dénlk olarak uygulamr ve onceki dtnem finansal tablolari yeniden duzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi carj dinemde,
gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek dnemde, ileriye
ybnelik olarak uygulante,

C.

(®)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduvat ve Borsa Para Piyasasindan
alecaklardan olugmektadir. Vedeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP™) Opsiyon Borsast
(“VOB") islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin
degierlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda
muhasebelegtiriimektedir.

(Dipnot 1 7).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yhktmlolok “Repo borglar™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla ahnan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ahg fiyati arasindaki farkin ig iskonto oram
yintemine g8re dtneme isabet eden kisminm ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklan” hesabina ters repo alacaklar otarak kaydedilir (Dipnat 5).
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (Devanu)

(c)

(@)

(e)

M

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinimasi Fon y&netimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde kararlaghinimaktadir.,

Tum finansal varhklar, itk olarak bedelin gergege uygun defieri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflan da dahil olmak lizere maliyet bedelleri #zerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun defierleriyle
defierlenmektedir, Alim satim amagh finansal varhklarm makul degerindeki deisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergefie uygun degieri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve ylikiimldltklerdeki
difier net degtisim” hesabima dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamilan faizler faiz geliri olarak finansal

 tablolara yansitilmaktadir, Temettl alacaklar ise ayn olarak temettll gelirleri seklinde finansal

tablolarda gtsterilmektedir.

TUm yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar ve borglan

wTakas alacaklar” kalemi alunda Fon'un bilango tarihinden neeki iki is glinlinde sattifii
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. ‘

“Takas borglati” kalemi altnda altmda Fon'un bilango tarihinden tneeki iki is glnilnde aldif
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.,

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildif tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhik ve borglar ise, d8nem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
ddviz elis kurundan TUrk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ctkan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarac ve difer kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilan¢o tarlhinden sonrakl olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dnem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bllangonun yayim) igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortays gikmasi durumunde, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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(8)

(h)

Vergl kargihi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yaymnlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas
Kanunu'na gtre kurulan menkul kiymetler yatnm fonlar1 (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlars dahil) ite menkul kiymetler yaurim ortaliklarinin
portfdy igletmeciligi kazanglar tizerinden yaptlacak tevkifat orani degisiklik tarihinden | Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin tamnmas

Fon menkul kiymetlerinin ddnem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gbre
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degierleme farklari, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varhk ve ylkBmluloklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir,

Bilangoda bulunan finansat varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklar gln itibariyla muhasebelegtirilir. Fon'den
satilan bir menkul kiymet satig glinli de@ieri (alig bedeli ve satig glinlne kadar olusan defier artig
veya azaliglar1 toplamu) Ozerinden “Finansal varliklar” hesabina atacak/borg kaydedilir. Satig
glnll degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b8ltinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig gtinll defieri
arasinda bir fark olugtufu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilkimlbliiklere iligkin
gergeklesmig kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlk ve ylkiimliiliklere iliskin gereklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP") islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibartyla agik olen pozisyon rayi¢ defier! de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
ker veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylikimluliklere iligkin
gerceklesmiy kar/zarar” keleminde muhasebelestirilmektedir. tigili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

11
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®

Uygulanan Degerleme Ilkeleri
Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gdre tespit edilir:

a) Portfdye alnan verhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satn alma gliniindeki yabanct para cinsinden deferinin TCMB
déviz satig kuru ile carptlmas) suretiyle bulunur.

b) Al tarlhinden baslamak (zere portfdydeki varliklardan;

1)  Borsada istem grenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans airlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapaniy seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gbren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olumamas) durumunda ise borsada
olugan en son seans afirlikl: ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gtrmekle bitlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
.ve repolar son iglem glinfindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme glinll itibariyla en son a¢iklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anoparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

§)  Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz ahs kuru ile degerlenir.

6) Torev aragiar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin turli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

7)  Borsa digi repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ytntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK 1tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak degerlenir. Defierleme esaslan, yazl:
karara baglanr,

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y8ntemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir,

¢)  FEndeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsarminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtiten esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

Fon'un digier varlik ve ylikimlUjlkleri, KGK tarafindan yaysmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabenci para cinsinden ylktimidlikieri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirienen dbviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle deferlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEML{ MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarimin isletmenin strekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhk ve ylkUmltl0klerin tutartarini ve ilgili dnem igerisinde olugtugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarfarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasimi gerektirir. Bu tahminler y8netimin
en lyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gbsterebilir,
Fon portfSylindeki varliklarin defierleme {lkeleri 2.i no'lu dipnotta agiklanmistir,

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitilmas: ve inangl millkiyet
esaslarina gire sermaye piyasas araglarindan ve digier kiymetli madenlerden olusan portfiyll igletmek
ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica b8lUmlere gre raporlama yapilmamighr.

4 - fLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asafiidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzeleri
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.-Vadesiz mevduat 57.284 4,511
Turk Ekonomi Bankasi A.$.-Vadeli mevduat 586.770 -
644,054 4.511
Finansal varhklar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Ozel sektdr tahvili - 314.189
- 314,189
Bor¢lar
Turk Ekonomi Bankas: A.$.- Fon yénetim Uereti 26.514 25.748
TEB Portfdy Y&netimi A.S.-Fon ybnetim Ucreti 11.545 11.311
38.059 37.059
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4 - ILISKIL1 TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Arahk 2014

Tirk Ekonomi Bankast A.$. - Aracilik komisyonu 126
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 8.349
Tirk Ekonomi Bankast A.$. - Fon ySnetim licreti 135.565
TEB PortfSy Y8netimi A.$. - Fon ybnetim Ucreti 312,155

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

1Ocak -
31 Arahk 2013

36
8.529
489,761
214.307

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ters repo sbzlesmelerinden bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir),

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Borglar
Fon y&netim Ucreti 40,420 39.408
Denetim fcreti 5.106 3,941
Saklama llcreti 2311 2.261
Kurul kayit Uicretleri 998 899
Diger borglar 2,502 1.948
51,337 48,457

Fon’'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arabk 2013:

Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Qcak -

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ytnetim llcretleri (*) 460.235 721.317
Saklama licretleri 2.295 5.493
Denetim Ucretleri 5.058 3.932
Kurul ticretleri 4.184 5.713
Aracihk komisyonlari (**) 7.319 5.873
Tahvil ve borsa pay: 1.157 3.109
480.248 745.437

(*)  Fon'un yonetim ve temsili il Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetterl kargiligt

(**

olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,006'sindan olugan ybnetim ticreti tahakkuk ettirillr ve bu
ticret her ey sonunu izleyen bir hefla Iginde, imzalanon portfdy ybnetim stzlesmeleri ve katilma belgesi
alim satimina araethk sbzlesmeleri gercevesinde Kurucu'ya, Ytnetici'ye ve katilma belgesi alim satimini
yapan kuruluglara tidenir (31 Arahk 2013: %0,006).

Turk Ekonomi Bankasi A.S. kesin islem komisyontarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
9,0,000525 komlsyon Odemektedir. TEB Yaunm Menkul Degerler A.S kesin islem komisyonu
9%0,00150150, uzun vadeli ters repo %0.00084, O/N repo/Ters repo %0,00147, Takasbank Para Piyasast
komisyon oram1%0,00231, 7gln zeri islemlerde %00.0002835, VIOP islem komisyonu %0,000735 ve
hisse senedi komisyon oramt %0,021'dir (31 Aralik 2013: Turk Ekonomi Bankast A.§. kesin islem
komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komisyon 8demektedir.
TEB Yatnm Menkul Deperler A.§ kesin iglem komisyonu %0,00150150, uzun vadeli ters repo
%0.00084, O/N repo/Ters repo %0,00147, Takasbank Para Piyasasi komisyon oram%0,0022, 7glin Uizeri
iglemlerde %0.00027, VIOP Islem komisyonu %0,000735 ve hisse senedi komisyon oram %0,021"dir).
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TURK EKONOMI BANKASI A S,
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi belirtlimedikge Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edlimistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varliklar

Alim santn amagh finansal varliklar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Devlet tahvilleri 14.024.473 13.921.951

Ozel sektiir borglanma araglan 3.717.599 3.941.782

17.742,072 17.863.733

1} Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal variiklanin detaylari asagidaki
gibidir:

3 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Piyasa Fajz Plyasa Faiz

Nominal defieri oram (%) Nominal deferl  orani (%)

Devlet tahvilleri 13.497.263 14,024,473 8,10 132.799.000 13,921,951 1,20

Ozel sektlir borglanma araglan 3.655.979  3.717.599 10,14  3.871.631  3.941,782 10,00

17.742.072 17.863.733

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER! MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 19.860.636 17.881.576

Fiyat raporu {izerine verilen dlizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam defer/net varhk defier 19.860.636 17.881.576
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B Tiri TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirtiimedikge Tiirk Limsi ("TL") olarak ifude edilmigtir.)

1 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ozel Sektsr menkul kiymet faiz gelirleri 413,527 360.953
Vadeli Mevduat faiz gelirleri ‘ 64.638 -
Ters repo faiz gelirleri 4.855 10.454
Borsa Para Piyasas: faiz gelirleri 123.537 64.498
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 1,051,111 1.204.050
Ozel sektor tahvillerine iliskin gergeklegmis kar/(zarar) 6.985 24.657
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklegmis kar/(zarar) 248.451 17.389
Ozel sektdr tahvillerine lliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (38.849) 25.461
Vadeli Mevduatlara iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 6.010 -
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 98 )
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklegmemis kar/(zarar)  386.697 (928.969)
2.267.060 778.492
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Qcak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Esas faaliyetlerden difier gelirler - -
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (3.255) (1.915)
(3.255) (1.915)

(*) 31 Aralik 2014 1arihi itibanyla esas faaliyetlerden difer giderler icerisinde banka masraflan ve diger

giderler bulunmektadir (31 Aralik 2013: banka masraflan ve diger giderler).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER{

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfdylnde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).

14 - TOREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibamyla tlrev aralari bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir). 4
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar nksi belirtilmedikge Trk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclanin gerceie uygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karplifinda el degistirebilecegi veya bir yUkiimlulGgln kargilanabilecegi
deferdir.

Fon, finansal enstriimanlartn tahmini gergege uygun defierlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ytntemlerini kullanarsk belirlemisti. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun deferler tahmin edebilmek yorum ve muhskeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlarin
g0stergesi olamaz.

Gergeie uypun dederleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrilmanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asafidaki ytntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b.  Finansal yikkfimltiltkler:

_Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin gergegie uygun defierlerinin defter deferlerine
yaklastifi varsayilmaktadir.

Fon'un finansal varlik ve yuktumliloklerinin gercege uygun degerleri ve kayith defierleri agafidaki
gibidir: '

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Gergefie uygun Kayith Gergefe uygun Kayith
degeri deperi defieri degeri
Nakit ve nakit benzerleri - 2.169.901 2.169.901 66.300 66.300
Finansal varliklar 17,742,072 17.742.072 17.863.733 17.863.733
Digier borglar 51.337 51.337 48.457 48.457

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerierinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlanin Snemsiz miktarda olabilecegi dUslinfilerek defter
degerlerine yaklaghi Ongdrilimektedir.
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TURK EKONOMI BANKAS] A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellnilmedikge Ttrk Liras (“TL") olarak ifode edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklarin ve yliktimltltiklerin gergefie uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve ylkimltlikler, birbirinin aym varik ve yukiimldlikler igin
aktif piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlk ve ylkimiulukler, ilgili varlik ya da yUkUmilligln birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincl! seviye: Finansal varlik ve yikimititikler, varlik ya da yUkiimlulogin gergefe uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degierlenmektedir.

Alim satim amagl g8sterilen finansal varhklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 14,024,473 - -
(zel sektdr borglanma araglan 3.717.599 . -

17,742,072 : B
31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 13.921.951 - -
Ozel sektdr borglanma araglan 3.941.782 - -

17.863,733 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir),
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TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belirtiimedikge Tork Lirast (“TL") olaruk ifads edilmigtir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGCIKLAMALAR

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 61.813 11.289
- Vadeli mevduat(**) 1.742.979 -
Borsa Para Plyasasi’ndan alacaklar (*) 365.109 55.011
Ters repo alacaklar (Dipnot 5) - .
2.169.901 66.300

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alaceklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhikh

ortalama falz orani %11,35 (31 Aralik 2013: %7,79) dur.

(**) 31 Aralik 2014 tarhi itibaniyla bankalardaki vadeli mevduatlarin vadesi iki aydan kisa olup, agirlikh

ortalama falz orani %10,43't0r. (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir.)

31 Aralk 2014 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir),

Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarnda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir deperler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuktan dustlerek gdsterilmektedir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerleri ‘ 2.169.901 66.300
Faiz tahakkuklari (-) 6.118 11
2.163.783 66.289
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi ("TL") olarak ilade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGERNET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2014 2013
1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varhk deferi 17.881.576 53.491.406
Toplam degerinde/net varlik deferindeartis/(azalig) 1.783.557 31.140
Katilma pay ihrag tutar 29.710.392 42,962,550
Katilma pay) iade tutar (29.514.889) (78.603.,520)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degerd 19.860.636 17.881.576

2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 1,582.771 4.777.534
Ddnem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 2.515.200 3.781.230
Ddnem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet) (2.491.534) (6.975.993)
31 Arahk ittbaryla dolapimdaki pay sayis (Adet) 1,606.437 1.582.771

31 Arahk 2014 tarihi itibartyla gikariimig katilma belgeleri 80.000.000 (31 Aralik 2013: 80.000.000)
adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.§. (“Takasbank")
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank glivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY1
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfSyindeki finansal varlik ve ylkUmlliklerden dolay), borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir, Fon’un y8netim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmigtir.

i Kred! riskl acikiamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varhiklar SPK dizenlemeleri ve Fon i¢ tizigll hiikimlerine gdre
belirlenmektedir.

il,  Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylkimllliklerini yerine petirememe ihtimalidir. Fon
yUktimltlikierinin timtl kisa vadeli olup defler degieri sbzlesme uyarinca yapilacak nekit gikiglar
toplamini gdstermektedir.

Fon’un tlrev finansal yikimloltgl bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikee Tiek Liras) (“TL") olarak ifude edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY!
(Devami)

ili,  Piyasa riskl agtkiamalari

Diviz pozisyonu riskl

Yabanci para varliklar, yikitmltlikler ve bilango digi yikiimlulitklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibaryla yabanct para cinsinden varlik ve ylikiimiufgu bulunmamaktadr,

Falz pozisyonu riski

Faiz orani degigikliklerinin Fon varlik ve yikimluliklerine etkisi faiz oran: riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte ybkumlultiklerle kargilamak suretiyle
ydnetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar

Alim satim amag!s finansal varliklar 14.024.473 14.181.315
Ters repo stizlesmelerinden alacaklar - .
Vadeli mevduatiar 1.742.979 -

Degigken falzll finansal araclar

Finansal varhklar
Alim satim amagls finansal varliklar 3.717.599 3.682.418

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yltksek/disiik olsayd: ve -
diger tUm degiskenler sabit kalsaydi vergi tncesi kar 178.200 TL (31 Arahk 2013: 36.824 TL)
azalacak veya 349,866 TL (31 Aralik 2013: 36.824 TL) artacakt:.

Fiyat riski
Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlk

olarak siifladift hisse senetler ve agtk VIOP s¥zlesmeleri bulunmemeaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor nksi belirtlimedikge Tork Lirass (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKL{ OLAN DiGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yayimlanarak | Temmuz 2014 tarihinden
itibaren ytriltltge giren “Yatirnm Fonlarina lliskin Esaslar Teblig"'nin 37, Maddesi uyarinca 19
Aralik 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yaymlanan “Seri:VIl No:10,Yatirim Fonlarina iligkin
Esaslar Teblig” yrtliltkten kaldinlmistir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarih ve
19/614 sayil ilke karari olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayil1 blilteninde
yayinlanan “Yatnm Fonlarina lliskin Rehber™in 12. Maddesi gereince Fon, 9 Temmuz 2013
tarihinden 8nce kurulmus oldugundan “Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Teblig''ne uyum stirecinde
bulunmakta ve fasliyetlerini bu gergevede stirdirmektedir,

31 Arahk 2014 itibariyla Fon portfytinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPl TAHVIL VE BONO FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER] TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Tilrk Ekonomi Bankast A.S.B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portféy deferi tablosu ve toplam defer/net varhik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmt Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
hiltkilmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlap
hazirlanmadifain SPK’min konu haklandaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Arahk 2014 tarihi
{tibanyla incelemis bulunuyoruz,

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy deferi tablosu ve toplam degier/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan Tebli} hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esastara uygun olarak
hazirlanmighr.

Bu gériig tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin bilgisi ve kullanim ign hazirlanms olup, bagka
bir maksatla kullaniimas: milmkiin degildir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecei Mali Miigavirlik A.S.
g member of
PricewaterhouseCogpe
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{stanbul, 27 Subat 2015

|
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TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPl TAHVIL VE BONO FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar oksi belirtilmedikge Thrk Liras (“TL") olarmk Ifade edilmistir.)

A. FONUN ADI:
Turk Ekonomi Bankast A.$, B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Turk Ekonomi Bankasi A.S.
C. YONETICININ UNVANE:
Teb Portfy Ytnetimi A.§.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar 800,000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 19.860.636 TL'dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pays sayis: 1,606,437 adettir.
G. FONUN KURULUS TARiHi:
Fon 24 Ekim 1990 y:linda kurulmuogtur.
H. FONUN SUREST:

Fon kuruldugv glinden itibaren sliresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPt TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tulartar aksi belirilimedikge Tork Liras: (“TL"} olarck ifade edilmistir,)

A,

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma pay: fiyat 12,363159 TL'dir.
ONCEK{ YIL KATILMA PAY1 FIYATI:

Fonun 8nceki yil katilma pay fiyat 1 1,29764 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payr fiyatt artig oranm %69.43"tlir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbaging gdre fiyat artig orami %69.43't0r,

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESt:

Hisse Senedi
Varant
Devlet Tahvili 73.78%
Ozel Sektsr Tahvili 17.17%
Finansman Bonosu
Banka Bonosu
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo ‘ 0.28%
Kuponlar Repo :
Hazine Bonosu Repo
Varhga Dayalt Menkuller
Kira Sertifikalar

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Pivasasi 5.44%
Kiymetli Madenier
VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat lslemleri
Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

QOpsiyon
Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL 3.33%

Vadeli Mevduat D8viz




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiP! TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutarlar aks| belirtilmedikge Tk Lirasi (“TL") olarak ifede edilmisilr.)

F,

J.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANK:

Yi1llik ortalama tedavill oram %2.23 tlr.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Y1llik ortalama portfdy devir tnzi %0'dur.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfdylln ortalama vadesi 482 glindiir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLER:
Katilma pay! ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 29,710,394 TL dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay! iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar) 29,514,889 TL'dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tularlar aksi belinilmedik¢e Tark Liras) (“TL") olarak ifade edilmistle,)

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam
TL % Yo
Fon/ortaklik portfy defierl 19.850.160 - 99,95
Hazwr deferler 61.813 . 0,31
Kasa - - -
Bankalar 61.813 100,00 0,31
Diger hazir degerler - - .
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhiklar . - -
Borglar {51,337 - {0,26)
Takasa borglar - - -
Ynetim tcreti (40.420) 78,74 (0,20)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Digier borglar {10.917) 21,26 {0,05)
Topiam defer/net varhk deferi 19.860.636 100,00 100,00

Toplam katilma payi/pay sayis 1.606.437 '

Yatirim fonlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1

-



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar nksi belitilmedikge Tirk Liras) (“TL") olarak ifade ediimigtir.)

31 Aralik 2014
thrag izni Ucretleri -
llan giderleri .
Sigorta Ucreileri -
Aractlik komisyon giderleri 7319
Noter harg ve tasdik Ucretleri -
Fon ytnetim Ucretleri 460.235
Denetim licretieri 5.058
Vergi, resim, harg vb glderler -
Diger giderler 10.891
Taplam 483.503




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

DIGER ACIKLAMALAR

{Tutarlar aksi belirilmedikce Tark Lirasi {“TL") olarak ifade edlimistir.)

A.  Gegen Y1l icinde Riighan Hakla Kullamimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina {ligkin Aqiklamalar
Yoktur,

B.  Gegen Yil f¢inde Yatinm Fonlarina Hligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degiyme ve Hukuki

intilaflaria Ilgili A¢tklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarin ve yasal finansal tablolanini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu teblifiler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Quazete’de yayimlanan, “Ystinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar belirlsmigtir.

1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirm Fonlarina lligkin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)* ylriirliikten kaldiriimig
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarina
Higkin Esaslar Teblig ([11-52.1)" ylrUrluge girmistir.



TURK EKONOM1I BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tuarlar oksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifode edlImlstir.}

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamig oldufu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (1-14.2) nin "Portfy dafiilim raporlar” konulu 0. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, sati§ detaylanna yer verilmemistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

ITFALAR
(Tutarler aksi belitlimedikge Tick Lirasi (“TL") olarek ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (11-14.2) nin "Porif8y dafihim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarmnca, itfa detaylarina yer verilmemistir,

10



TURK EKONOM! BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarler eksi belintilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir,)

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun yayinlamis oldugu Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfly dagshm raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.

I




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPl TAHVIL VE BONO FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksl belirtilmedikge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edlimigtir.)

1)

2)

Portfydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gtre tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varhklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden
varliklarin alim fiyah satin alma glniindeki yabanci para cinsinden deferinin
T.C. Merkez Bankasi (“TCMB") dtviz satig kuru ile ¢arpiimast suretiyle bulunur,

b}  Als tarihinden baglamak lizere portfydeki varhiklardan;

1)

2)

3)

4

3)

6)

7

8)

9

Borsada islem gérenler degerleme glintinde borsada olugan en son seans agriikli
ortalama fiyat veya oranlarla defierlenir, $u kadar ki, kapamg seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gbren varliklarin defierlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlik!i ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gbrmekle birlikte degerleme glinlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glinlindeki i¢ verim oran: ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme glinll itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kulianlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan |lg||1 yabanci para igin
belirlenen ddviz alis kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfy degeri
tablosunda gtsterilir. Bu varliklar teminatin tlirll dikkate ahinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo s8zlegmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle deferlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”) tarafindan yayimlanan
Torkiye Muhasebe Standartlan (“TMS") / Turkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate ahnarak degerlenir. Defierleme esaslari, yazil karara bagilanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhklardan; baz ahnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difier varliklar ise
(b) b_endinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve ylikOmiiltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir, $u kadar ki, fonun yabanei para cinsinden ylikimltlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen ddviz sati kuru ile garmilmasi suretiyle degerlenir.

12




TEB A.$ B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.$ B Tipi Tahvil ve Bono Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap d&nemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon ictiizGgl hik{imleri ve Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b} Gérev ve sorumluluk ataminda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya aciklamanin

yapildigt tarih itibariyla yanilticl olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarart ile ilgili gercek durumu dirdst bir bi¢imde yansittigi ve portféy raporiarinin fon
itizOglne, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Fon Madura

U

Yalcin GIRAY ARICAN




TEB A.§ 8 TiPi TARHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN IC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.§ B Tipi Tahvil ve Bono Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap ddnemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon ictiziigli hiikimleri ve Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gdrev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin énemli konularda gercege aykirt bir agiklama veya agtklamanin
yapildig tarih itibartyla  yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

c¢) Goérev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler cer¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanms finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansiti@t ve portféy raporlannin fon
ictiizligline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun ig Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

. N ,v’
Y e

Jean-Milan GIVADINOVITCH




