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TEB PORTFOY BiRINCI ORTA VADELiI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

TEB Portfoy Birinci Orta Vadeli Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Arahik 2016
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal:
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli") yer alan performans sunug standartlarna iliskin diizenlemeleri
gergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamisg ve goriig olugturulmamistir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.
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TEB PORTFOY BIiRINCI ORTA VADELi KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27/10/1993 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER
SUA22006 tarihi tibariyla Portfiiy Yineticileri

Eon‘un Yatirim Amier
TEB Portfdy Yonetimi
AS. ~Ozlem Karagoz

TEB Portfdy Birinci Orta Vadeli Kamu Borglanma
. Araglan Fonu ("Fon") orta ve uzun vadeli borglanma
Fon Toplam Degeri 13.467.679 araglan getirilerinden maksimum dlghde

Birim Pay Deperi 13,881801 yararlanilarak, tahvil ve bono piyasasindaki
L2712 (€00 - firsatlardan yararlanmay1 amaglar.

R ] 569! En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Tedavol Orani (%) %1,21

Yatnm Stratejisi

Fon portfyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun dizenlemelerine ve Fon’un

Portiy Dadilim: bagl bulundugu semsiye fon igtiztigline uygun olarak segilir ve fon portfoytl ysnetici
tarafindan ilgili i¢t0zigtn 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinm Fonlarina
ftigkin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon, toplam degerinin en
az %80 devamh olarak yerli kamu borglanma araglarindan olusan ve fon
portftylintin aylik agirliklt ortalama vadesi 547 gOn civan olan Orta Vadeli Kamu
Borglanma Araglari Fonu'dur. Bu gergevede, fon stz konusu vade yapisina uygun
olan borglanma araglarina yatiim yaparak, getiri egrisinin ilgili bslomtine kiyasla
daha fazla getiri elde etmeyi hedefler. Fon portfiylniin en fazla %20lik bsltimu ise
izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger varlik ve islemlerden olusur. Yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmayacaktir,

Borglanma Araglan %88,61
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu %80,35
- Ozel Sektor Borglanma
Araglan %8,26
T 0,
Vadeli Mevduat %39,19 Yatirim Riskleri
_Takasbank Para Piyasast Islemleri %2,20 Fon ytnetiminde temel olarak agagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iligkin

detayl: bilgilere ise izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve
oran degisimlerin, pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelidir. Kary: Taraf Riski:
Finansal iglemlerde kargt tarafin yukomlaklerini yerine getirememesi durumudur.
Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetiimekte olan
portfoylerin, pozisyonlarina bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasilifdir.
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimc: tarafindan arzulanmayan bir reel getiri
oramnin gergeklesme olasithgidir. Kur Riski: Gelecekte doviz kurlanndaki
dalgalanmalar sebebiyle doviz veya dovize endeksli varlik veya ylktmltluklerde
meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi,
Emtia Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayali tUrev finansal araglardaki
pozisyon durumuna bagli olarak fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz
kalinan zarar ihtimalidir. Opsiyon Riski: Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara
bagli olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir. Likidite Riski: Finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donigttrilememesi halinde ortaya ¢tkan
zarar olasthfidir. Kredi Riski: Islem yapilan karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak, yOkimlalagind kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden ya da getirememesinden dolay karsilagilabilecek zarar ihtimalidir.
Strateji Riski: Makro ve mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya
yorumlanamamasi sonucunda ileride olugabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu
stratejik kararlann neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir. Operasyonel Risk:
Finansal risklerin diginda kalan tiim riskleri ifade eder.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGIisi

‘ | Sunuma Dahil
Karsikastirma| | Diénem Sonu
. T " 3 a4 us " | ST ]
Foplam ¢ | Oy ) { | | Portts

C il Getirisi/ [i ) 't Stand: s ilzil Foplam D
Yillar (%) Dede | -4 Ya) (F7) Rasvosul Met ARt Dederi
1 Ocak-31 Aralik 2012%#F | 413330 %1469 %6164 %00 %013 (0,0711)  53497.074
1 Ocak-31 Ara]lk 2013%%* %0,914 %2500 %7400 %0,2040  (0,0843) 17.885.313

1 Ocak-31 Aralik 2014*** %9428 %12,060  %8,170 %0,128 %0,1341  (0,1471) 19.864.202
1 Ocak-31 Aralik 2015 . %3,808 %6,323  %8,808 %0,158 %0,1633  (0,2170) 15.996.342
1 Ocak-31 Aralik 2016 %8266  %10,533 %8533 %0,120  %0,1260  (0,2302) 13.467.679

™ Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TOFE'nin dénemsel oramdir.
(**)  Portfoytin ve kargilagtirma tlcttintin standart sapmasi donemindeki ginluk getiriler 0zerinden hesaplanmugtir.
(***)  ligili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamig ve denetlenmemistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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m Toplam Getiri = Kargilastirma QlgiitiinGn Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Iligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidr.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankasi A.$.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatinm Fonlari
Yonetimi, Emeklilik Fonlann Yonetimi, Ozel Portfosy Yonetimi ve Yatiim Danigsmanlig:
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yénetimi A.S.nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfSylerinin yo6netilmesini ve bu gergevede optimum faydamin saglanmasini
gergeklestirmektir.

2)  Fon portfyiiniin yatiim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "A. Tanitici Bilgiler" boliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 1 Ocak - 31 Arahk 2016 déneminde net %8,27 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
Slgiitliniin getirisi ayn1 donemde %10,53 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %(2,26)
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma Olgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmus olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu doénemi itibariyla hesaplanan portfSy getiri orami ile karsilastirma
Olciitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4)  Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfSy
degerine oraninin agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir.

OH2016 - 31/1222006 diineminde :

Portfiiy Degerine Orant (Vo) | TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti ' %00,006005 331.377
Denetim Ucreti Gideileri %0,000123 6.803
Saklama Ucreti Giderleri %0,000143 7.865
Aracihk Komisyonu Giderleri %0,000034 1.886
Kurul Kayit Ucreti %0,000053 2947
Diger Faaliyet Giderleri %0,000191 10522
Toplam Faaliyet Giderleri 361,400

Ortalama Fon Portfoy Degeri 15.119.582

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfy Degeri %2,390278

5)  10Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 déneminde strateji degisikligi yapilmamis olup, 1 Ocak 2012 - 31
Aralik 2016 doneminde toplam 7 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki
yatinm stratejileri agagidaki tabloda gésterilmektedir.

Yatirim stratejisi degigiklikleri:

Strateji Diinemi | Strateji Biluisi

20/01/2009-06/02/2012 Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglart %70-%100
07/02/2012-29/02/2012 Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglan %70-%100
01/03/2012-16/07/2013 Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglan %70-%100, Ozel Sektor Bonolari %0-%20
17/07/2013-22/07/2013 Ters Repo/Repo %0-%30, Ozel Sektor Bonolari %0-%30, Kamu Borglanma Araglar %70-%100
23/07/2013-22/01/2015 Kamu Borglanma Araglan %60-%90, Ozel Sektor Bonolari %10-%40, Ters Repo/Repo %0-%30

: Kamu Borglanma Araglan %60-%90, Ozel Sektor Bonolari %10-%40, Vadeli Mevduat %0-%10,
23/01/2015-02/03/2015 Repo/Ters Repo %0-%30 _

Kamu Borglanma Araglan %70-%100, Vadeli Mevduat %0-%10, Ozel Sektor Bonolari %0-%30,

03/03/2015-11/11/2015 Repo/Ters Repo %0-%30
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C.

DIPNOTLAR (Devami)

Karsilagtirma &le¢iitii degisiklikleri:

Kastas Diinemi | Kistus Bilaisi

1

20/01/2009-06/02/2012 %95 KYD Ttim DIBS Endeksi + %5 KYD ON Briit Endeksi
07/02/2012-29/02/2012 %95 KYD 547 Gunlik DIBS Endeksi + %S5 KYD ON Brat Endeksi
01/03/2012-22/07/2013 %94 KYD 547 Gunlak DIBS Endeksi + %1 KYD OST Endeksi (Sabit) + %5 KYD ON Briit Endeksi
23/07/2013-22/01/2015 %80 KYD 547 Ganlik DIBS Endeksi + %15 KYD OST Endeksi (Degisken) + %3 KYD ON Briit Endeksi
%80 KYD 547 Gunluk DIBS Endeksi + %15 KYD OST Endeksi (Degigken) + %3 KYD ON Briit Endeksi +
23/01/2015-02/03/2015 %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi
%85 KYD 547 Gunlik DIBS Endeksi + %10 KYD OST Endeksi (Degisken) + %3 KYD ON Britt Endeksi +
03/03/2015-11/11/2015 %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi :
%85 KYD Kamu Ig Borglanma Araglan Endeksi (547 Gun) + %10 KYD O/N Repo Briit Endeksi + %5
12/1172015-... KYD Ozel Sektor Borglanma Araglan Sabit Endeksi
6) Yatrim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan

1)

2)

3)

muaftir,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Tiirk Ekonomi Bankast A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayi ile TEB Portfoy Yonetimi A.§.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibartyla devredilmis olup
Fon’un portf6y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

Fon’un bagl oldugu semsiye fonun unvani1 “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar
Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii borglanma araclar1 semsiye fonudur.
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