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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Titrk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Ozel Sektér Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulu’na

1 Tiirk Ekonomi Bankas A.S. B Tipi Ozel Sektér Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam dejer/net varlik degeri dejigim tablosunu,
nakit alag tablosunt ve énemii muhasebe politikalarimn $zetf ve diger aciklayia dipnotlarim
denetlemig bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

2. Kurueu bu finansal tablolarn, Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na (“TMS") ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanmasindan ve gergefje uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolann usulsitzliik veya hatadan kaynaklanan énemli
yanhghiklar icermeyecek bigimde hazirlanmasing saflamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denetim Rurulugunun Sorumlulugu

3. Sorumlulufumuz, yaptimz bajmsiz denctime dayanarak bu finansal tablolar haklanda gortis
bildirmektir, Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayunlanan bafimsiz denetim standartlarma
uygun olarak gergeklegtirilmigtir, Bu standartlar, etik {lkelere uyulmasin ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadign konusunda makul bir
glivenceyi saflamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bafims1z denetimimiz, finansal tablolardali tutariar ve dipnotlar ile ilgili bagamsiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usnlsiizliikten kaynaklanmp
kaynaklanmadi hususu da dahil olmak iizere oneml yanlghk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanartimize gére yapilmigtir, Bu risk
deperlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmugtur, Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinliji hakkinda goriig vermek degil, bafimsiz denetim tekniklerini kogultara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazrlanan finansal tablolar ile i¢ kontro] sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktr, Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan 8nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarn bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimn, gbriigiimiiziin
olugturulmasina yeterll ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhonseCoopers
BJK Plazq, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Hegtktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile; +90 (212} 326 6050
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Gérils

4. Gérilgiimiize gére, illgikteld finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Ozel Sektiir Tahvil
ve Bono Fonu'nun 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansal durumunv, ayn tarihte sona eren yila ait

finansal performansim ve nakit akaglarin: TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz, Dipnot 2)
gergevesinde dojru ve diiritst bir bigimde yansitmaktadur,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkilmlillitklere Tliskin Rapor

5. 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunt'nun (“TTK™) 402, Maddesi uyarinca; Fon Kuruly tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermigtir, ayrea Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiizliglintin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 8nemli bir hususa rastlanmamgtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

(

AN,

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2014
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tilm witartar Tiisk Lirass (“TL™) olarak gésterilmigtir.)

Dipnot
referanslan

31 Arahlk 2013

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 18 144.857 4.606 5.524
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 18 - - 31.101
Ters repo alacaklan 5 7.001.354 30.004 280.146
Takas alacaktar 6 - 137.630 25.059
Finansal varliklar 9 94.354,236 88.754 2.128.0006
Toplam varhldar 101.500.447 260.994 2.469.836
Yiikiimliliikler

Takas borglan 6 - 116 21
Diger borglar 6 153.167 9.048 12.821
Toplam yiikiimliliikler 153.167 9.164 12.842
Toplam degeri/Net varhk degeri 101,347.280 251.830 2.456.994

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B Tiri OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim twtarbar Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gsterilmigtir, }

Dipnot
referanslari

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak -
31 Arahk 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 11 1.225.849 18315
Temetth gelirleri 11 162 72.508
Finansal varlik ve yitklmliluklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 11 14,130 108.618
Finansal varilik ve yikiimliliklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 11 946.597 611.039
Net yabacy para gevrim farki gelirleri 11 {36) 8
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 3.058 -
Esas faaliyet gelirleri 2,189,760 810.487
Yonetim Ucretleri 8 (374.916) (84.099)
Saklama tcretleri 3 (3.422) -
Denetim ticretleri 8 (3.924) (3.522)
Kurul ileretleri 8 (7.205) {231)
Komisyon ve diger iglem ticretleri 8 (27.146) (6.982)
Esas faalivetlerden diger giderler 12 (3.442) (2.072)
Esas faaliyet giderleri (420.055) (96.906)
Esas faaliyet kari/(zarari) 1.769.7105 713.581
Finansman giderleri - -
Net dénem karif(zarar) 1.769.705 713.581
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniftandirimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden sinuflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
1,769,705 713.581

Toplam degerde/net varhk degerindc artig/azahs

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamntayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas:1 A.S,

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tim tutarlar Tiick Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
1 Qcak itibariyla toplam degeri/

net varhik deferi 251.830 2.456.994
Toplam degerinde/net varlik degerinde arhig/azalis 1.769.705 713.581
Katilma payi ihrag tutart 19 173.853.908 106.039
Katilma payi iade tutari 19 (74.528.163) (3.024.784)

31 Arahk itibariyla toplam deferi/
net varhk degeri 101.347.280 251.830

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir,



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiilc ve Orta Olgekli isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tt (utarlar Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslar:

1 OQcak -
31 Arahk 2013

1 Ocak -
31 Arshlkc 2012

A. Isletme faaliyetlerden nakit alaglar

Net donem kari 1.769.705 713.581
Net donem kari/(zarari) mutabakat

ile ilgili diizeltmeler:

- Faiz gelirleri ve giderleri 1.225.849 18.315

- Temettil gelirleri 162 72.508

- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim

- farklarile ilgili diizeltmeler {36) 7

- Gergege uygun deger kayiplarvkazaugian
- ile ilgili dilzeltmeler (94.266.864) 2.039.394
Igletme sermayesinde gereeklesen degisimier

- Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 137.630 (112.550)

- Borglardaki artig/azalssta ilgili diizeltmeler (116) 95

- Isletme sermayesinde gergeklegen

- diper artig/azahisla ilgili diizeltmeler 144.120 (3.794)

- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

- artigfazalis - 31.101
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglan (90.989.550) 2.758.657
Alman temettiy (162) {72.508)
Alnan faiz (1.225.849) (18.315})
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan} net nakit (92.215.561) 2.667.834
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglari:
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 19 173.853.908 106.039
Katilma payi iadeleri igin ddenen nakit 19 {74.528.163) (3.024.784)
Finansman [aaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 99.325.745 (2.918.745)
Yabanci para ¢evrim farklarimn etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B) 7.110.184 (250,911)
C. Yabanc para cevrim farklarmm

nakit ve nakit benzerleri fizerindeki etkisi 36 (M

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) 7.110.220 (250,918)
D. Dinem bagi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 34.606 285.524
Dénem senu nakit ve

nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 7.144.826 34.606

Sayfa § ile 23 arastindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu™)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar nksi belirtilmedikg¢e Tilrk Tirast (“TL") elarak ifade edilmigtir.}

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Ozel Sektsr Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”) B tipi yatirum fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“*SPK™) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
igtiizitk hitkiimlerine gore yonetilmek lizere, halktan katilma belgeleri karsihig toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkivet esaslarina gére sermaye
piyasasi araglanindan ve alun ile kiymetli madenlerden olusan portfdyii isletmek amaciyla 2 Mayis
1990 tarihinde “Tlrk Dis Ticaret Bankasi A.S, Uglincii Yatrim Fonu” unvani altinda kurulmustur.
Fon’un unvant SPK’nin 25 Eyliil 1997 tarih ve KYID/27-1503 sayih izni ile “Ttirk Dis Ticaret Bankas.
A.S. A Tipi Degisken Fonu” olarak degistirilmigtir.

Tiirk Dis Ticaret Bankasi A.S."nin hisselerinin %93,26’{intin Fortis Bank NV-SA’e devri sonucunda
Fon’un unvam “Fertis Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu™ olarak degistirilmistir. Fon’un unvam
SPK’nin 25 Haziran 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.569 sayili izni ile de "Fortis Bank A.S. A Tipi
Kigitk ve Orta Olgekli Isletmeler Hisse Senedi Fonu™ olarak degistirilmistir.

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.’nin Fortis Bank A.S.'yi tiim aktif ve pasifi ile birlikte kiil halinde
devralmak suretiyle birlegmesi nedeniyle Fon’un unvani “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. A Tipi Kiigiik
ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”na déniigtiiriilmiisgtiir.

SPK’mn 3 Mayis 2013 tarih ve 12233903-468 sayili izni ile Fon’un tinvam “Tiirk Ekonomi Bankas
A.S. B Tipi Ozel Sektsr Tahvil ve Bono Fonu” olarak degistiritmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurom ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. ) .
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Ydnetici:

TEB Portfty Yonetimi A.S. .
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begsiktas/Istanbul

Saklayict Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Belgium

Istanbul Altin Borsasi .
Rihtim Cad. No.231 Karakdy/lstanbul

Fon'un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolars 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurueu'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylannmstir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekenomi Bankasi A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfayiindeki varhiklar SPK diizenlemelerine ve fon ig tilziigiine uygun olarak segilir ve fon
portféyii, Yonetici tarafindan i¢ tiizigiin 5. maddesi ve SPK’'nin VII/I0 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak y&netilir.

letiizliglin 7. maddesinde belirtildigi tizere, Fon, portfSyiiniin en az %S51'ini devamli olarak
ozellestirme kapsamina ahnanfar dahil Tiirkiye’de kurulmug ortakliklarin hisse senetlerine yatiracak
olan Hisse Senedi Fonu'dur, Fon, 1,5 milyar ABD dolarinin altinda piyasa degerine sahip ve halka
agik kismin piyasa degeri 10 milyon ABD dolarimin izerinde olan sirketlere yatirum yapar, Fon'un
yatirim stratejisi, aktif yonetim tarzi benimseyip, kiigiik ve orta lgekli igletmelerin hisse senetlerine
yatim yaparak, yiiksek getiri saglamaktir. Yatinm yapilacak hisse senetleri, 3 ayhk doénemler
itibariyle, 1,5 milyar ABD dolarinin altinda piyasa degerine sahip ve halka agik kismun piyasa
degerinin 10 milyon ABD dolarninin {izerinde oldugu belirlenen sirketler arasindan gesitli yatirim
analizieri kullanilarak belirlenir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
{a) Uygulanan muhasebe standaritar: ve TMS8'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayth Resmi Gazete’de yayimlanan seri I1-14,2 No'lu (“Teblig”) hitkiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS") esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklann gergefe
uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
{Dipnot 2.i}.

Fon’un finansal tablolar ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli blilten ile
agiklanan formatlara uygun otarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis ddneme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarinun tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarm hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiztigiinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuath ve Malive Bakanhifi tarafindan ¢ikanian Tekdlizen Hesap
Plam sartlarma uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varhk ve yiikiimliiltiklerinin dismda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak dlizenlenmistir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“T0L”"} olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve { Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtir.

Yillik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1'deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu™:diger kapsamli gelirlere iliskin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yittk raporlama
dinemlerinde gegerlidir, Buradaki en dnemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamh gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarihip
aktanlamayacagiina gore gruplandirmasi gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagi konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1'deki degigiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin itk kez
uygulanmasi’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararas: finansal raporlama
standartlarim ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecei ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yaymlanan TMS/UMS
20°e ilaveler getirerek, daha énce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise déniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taniman imiiyazdan yararlanmasint saglar.

. Yillik iyilegtirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilegtirmeler, 2009-2011 raporfama dénemni
iginde alti baglig1 igerir, Bu degisiklikler:

. TFRS [, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmast’
. TMS I, ‘Finansal tablolarin sunumuy’

. TMS 16, ‘Maddi duran varhiklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlary’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

. TFRS 13, ‘Gergege uygun deger dlglimlemesi’; [ Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarliligin
gelismesini gergefe uygun degerin tam bir tanimim yaparak ve karmagikhigin azalmasini
ve tek kaynakhi gergege uygun Slgiimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
iizerinden kesin tanmmlamalar yaparak saglamayi amaglamistit, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasmda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergefic uygun degerin
uygulama ile ilave zorunlulukiar getirmeyip; yalmzca uygulamaya ydnelik agiklik
getirmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yaymlanmis aneak I Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecel olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degigiklikler:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araclar”: varlik ve ylkiimliiliiklerin mabsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Arag¢lar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yilkiimltliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlart ortaya koymaktadir.
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TMS 36’daki degisiklik, 'Varhiklarda deger diisiikliigi' geri kazanilabilir tutar
agiklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisilkliigine ugramig varligin,
geri kazanilabilir degeri, gercege uygun deferinden satis igin gerekli masraflart diisiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agtklamalar getirmektedir,

TMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelegtirilmesi ve dlglimil’ - ‘tlirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu taribien sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karst
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir,

TFRS 9 “Finansal Araglar - simiflandirma ve 8lglim™; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yikiimliiliikklerin, simflandirmast ve élguimil ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergefe uygun deger olmak lizere dlgiimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar: gergege uygun degeri ite dlgiiliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay! igeriyorsa, bor¢lanma araglart itfa edilmis deger ile &lgiiliir.
Yiikiimliiliikler ig¢in standart, TMS 39'daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii
tiirevlerin ayrigtirtlmas: da dahil olmak tizere birgok uygulamay: devam ettirmektedir.
Esas dnemli degisiklik, finansal ylkiimhuikierinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadifi slirece gergefie uygun defer
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen arttk gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansttitmasidir, Bu degisiklik dzellikle finansal kuruluglar
etkileyecektir.

TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
vansittlmasint saglamigtir.

Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2: Hisse Bazh Odemeler

TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Karsihiklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yiktimliilikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik [yilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu farihien sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida
ver alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1; “UFRS’nin Ik Uygulamasi

* TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergegie Uygun Deger Olgiimil

. TMS 40; Yatirim Amacgh Gayrimenkutler

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde Fon’un finansal
tablolan iizerinde énemli bir etki yaratmayacag gorilsindedir.
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(©)

@

B.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiiklimliiiitikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yikiumltlikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimltliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler,

Raporlama Para Birimi
Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan pata birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur, Isletmenin finansal durumu ve faaliyet senucu,

Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda vapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
déniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahininlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigl cari ddnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigy donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yinelik olarak uygulanir,

C,

(@)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nalkit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri igin teminat clarak
verilen ve bilango tarihi itibaryla agik bulunan iglemlerin deferlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kargi
tarafa olan yiikiimlilik “Repo borglart” hesabimna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alis fivati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yéntemine gire déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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(®)

(d)

(¢)

®

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagl” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklarm siuflandimimasy Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktador.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefe uygun degeri olan ve yatirumta ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergefe uygun degerleriyle
degerfenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ylikiimltiliiklerdeki
diger net degisim™ hesabina dahil edilmektedir,

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazantlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiilmaktadir, Temettii alacaklan ise ayr1 olarak temettti gelirleri geklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
{Dipnot 9).

Talkas alacaklari ve bor¢lan

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is glintinde aldif
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadr.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabancr para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
déviz alig kurundan Tirk lirasina ¢evrilmistir, Yabanci para cinsinden olan kalemlerin g¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosuna dahil edilmisgtir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayumi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizelime gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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(8

()

Vergi karsihj

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunw’nun ("GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunw’'na gére kurulan menkul krymetler yatinm fonlart (borsa yatirim fonlari ile konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglari izerinden yapilacak tevkifat oran degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir,

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu ifibariyla asagidaki deferleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklary, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varhk ve ylikiimlilliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alun ve satimi, fon paylarinn alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapudiklart giin itibaryla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis gilnil degeri (ahg bedeli ve satis glinilne kadar olugan deger artig
veya azaliglan toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
glinti degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinil degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylikiimltliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar deger artisfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve ytkiim[itlitklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarih,

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) iglemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yliklimlitliklere iliskin
gerceklesmiy kar/zarar” kaleminde muhasebelegtiriimektedir, ilgili teminat tutar: ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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(i)  Uygulanan Degerleme Ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Als tarihinden baslamak tizere portfdydeki varliklardan;

1

2)

3)
4)
5)

6)

7
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en sen seans agirhkli
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatm olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agrlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme gilniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son islem gilntindeki i verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fivatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oraru kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle defierlenir.

Yabanet para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, pivasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yoéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayunlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
laurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yitkiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yikiimliltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin igletmenin stirekliligi esasma gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosultlu varlik ve yiikiimliiltiklerin tutarlarun ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin: etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasmi gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gésterebilir.
Fon portfoylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmstur.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangli millkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibaniyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bdllimlere gére raporlama yapiimamigtir,

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralikk 2013 31 Arahlk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Tirk Ekonomi Bankast A.S. 5.437 4.501 5.524

5.437 4,501 5.524

Finansal varhkiar

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

- Ozel sektor tahvilleri 8.212.495 - -
8.212.495 - -
Borglar
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon y6netim UGcreti 92.719 4,097 5.849
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
- Fon ytnetim ficreti - 53 122
TEB Portfdy Ydnetimi A.S.
- Fon ytnetim ticreti 40.275 1.779 2.560
132.994 5.929 8.531

13




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU
(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirlitmedikge Tilrk Lirass (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Arahk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarta olan

islemler agagidaki gibidir:

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Aracilik komisyonu

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Fon yonetin iicreti
Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. - Fon yonetim ticreti

TEB Portféy Yénetimi A.S. - Fon yénetim tcreti

5-TERS REPO ALACAKLARI YE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013
Ters repo alacaklarn

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar 7.001.354

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Arahlk 2012
461 -

25.393 6.649

13 7158

251.814 58
109.246 25.376

31 Aralk 2012 31 Aralik 2011

30.004 280.146

7.001.354

30,004 280.146

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo stzlesimelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup agulikli
ortalama faiz orani %7,27 (31 Arahik 2012: %4,82, 31 Aralik 2011: %9,96) dir.

6- ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2013

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Alacaklar
Takas alacaklar - 137.630 25.080
- 137.630 25.080
Borglar
Takas borglar: - 116 21
Yinetim iicreti 141.579 5.956 9.024
Denetim {icreti 3.941 1.817 1.676
Saklama (icreti 899 357 702
Kurul kay:t ticreti 5.008 13 260
Diger borglar 1.680 905 1.159
153.167 9.164 12.842

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla siipheli alacag bulunmamaktadir (31 Aralk 2012 ve 2011:

Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekenomi Bankas: A.S$.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak i(ade edilmislir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralbk 2013 tarihi itibartyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleti

bulunmamaktadir (31 Aralik 2012;Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: 31.101 TL).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocale-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Yénetim licretleri (*) 374,916 84.099
Saklama iicretleri 3.422 -
Denetim iicretleri 3.924 3,522
Kurul icretleri 7.205 231
Aracilik komisyonlar: (**) 12.097 6.126
Tahvil borsa payi 15.049 856
416.613 94.834

*)

Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis editen donamm ve persone!l ile muhasebe hizmetleri kargilig
olarak her giin igin fon toplam deperinin %0,010’undan olusan ydnetim llcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfoy yonetim sdzlesmeleri ve katilma belgesi alim
satitmna aracthk sdzlesmeleri ger¢evesinde Kurucu'ya, Yonetici’ye ve kattlma belgesi alim satimint yapan
kuruluglara 6denir (3t Arahk 2012: %0,010), Fon y8netim iicret oram 24.05.2013 tarihinden itibaren %
0,00411 olarak uygulanmaktadir,

(**) Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$ kesin islem komisyonlarinda % 0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde

%0,000525 komisyon ddenmektedir. TEB Yatiim Menkul Degerler A.§ kesin iglem komisyonu
%0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0.00084 O/N repo/Ters repo % 0,00147 Takasbank Para Piyasasi
komisyon orani% 0,0022, 7giin iizeri iglemlerde %0,00027(milyondayirmiyedi) komisyon Sdenmektedir.
(31 Aralik 2012: Tiirk Ekonomi Bankast A.$ kesin islem komisyonlarmda % 0,001050 O/N ve uzun ters
repo iglemlerinde % 0,000525 komisyon sdenmektedir, TEB Yatinm Menkul Degerler A.§ kesin iglemn
komisyonu % 0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo % 0,00147 Takasbank Para
Piyasasi komisyon ocram %0,0022, 7giin iizeri islemlerde 9%0,00027(milyondayirmiyedi) komisyon
ddenmektedir.)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu®)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhlklar

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alum satim amach finansal varliklar

Hisse senetleri - 88.754 2.128.006
Ozel sektér tahvilleri 88.803.672 - -
Kira sertifikalan 5.550.564 - -

94.354.2306 88.754 2.128.006

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ahm-satim amacli finansal varliklarin detaylar

agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal deferioram (%)  Nominal degeri oram (%) Nominal deferi  aram (%)
Hisse senelleri .

- 27670 88,754 - 722,098 2.128.006
Ozel kesim tahvil 88.659.506  88.803.672 10,12 - - - - -
Kira sertifikalan 5.500.000 5.550.564

94.354.236 88.754 2.128.006

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013 31 Aralikk 2012 31 Arahlk 2011

Fiyat raporundaki toplam deger/

net varlik degeri 101.347.280 251.830 2.456,994
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finénsal durumn tablosundaki

toplam deger/net varhl degeri 101.347.280 251.830 2.456.994
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonemi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Istetmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Lirasi (“TL") elarak ifade edilmistir.}

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 1.225.849 18.315
Temettil gelirleri 162 72.508
Finansal varlik ve yukiimliltklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar 14.130 108.618
Finansal varlik ve yikiimliluklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 946.597 611,039
Net yabaci para ¢evrim farki gelirleri (36) 7
2,186.702 810.487
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 3.058 -
3.058 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) 3.442 2.072
3.442 2,072

{*) Esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde Kurucu’dan tahsil edilecek gider karsilii ve diger gelirler

bulunmaktadir,

{**) Esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde banka masraflan ve diger giderler bulunmaktadsr,

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfdyiinde dévizii menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011; Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla tirev araglarn bulunmamaktadir (31 Arahk 2012.

Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulumnamaktadir).
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TURK EKONOMIi BANKASIT A.S.

B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Kitglik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarmn gergege uygun deferi

Gergepe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihinda el depistirebilecegi veya bir yuikiimliltigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini hilihazirda mevecut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir, Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
glstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrlimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kutlaninugtir:

a, Finansal vathilklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadr,

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinr.,
b.  Finansal ytikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastif1 varsayllmaktadir.

Fon'un finansal varlik ve yikiimliiltiklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Gerg¢ege uygun Kayith Gergefe uygun Kayith Gergege uygun Kaynith

deBeri degeri degeri degeri degeri defieri

Nakit ve nakit benzerleri 12.696.775 12.696.775 34.610 34,610 285,670 285,670
Finansal vacliklar 88.803.672 88.803.672 88754 83.754 2.128.0006 2.128.006
Takas alacaklan - - 137,630 137.630 25.080 25.080
Takas borglan - - 116 I16 21 21
Diger borglar 153.167 153.167 9.048 9.048 12.842 12.842

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniiferek defter
degerlerine yaklagtigt ongériilmektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S,

A Tipi Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu™)

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tufarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklarin ve yiikiimlitliiklerin gergege uygun deferi asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yitkimlilikler igin
aktif piyasada islein géiren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Tkinci seviye: Finansal varhik ve yikiimliliikler, ilgili varhk ya da yukimitligin birinci
seviyede belirtiten borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolaylr olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yilkiimliiltkler, varitk ya da yiikiimliiligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir,

Alim satum amagh gisterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kira Sertifikalar 5.550.564 - -
QOzel sektor tahvilleri 88.803.672 - .
94,354,236 - -

31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 88.754 - -
88.754 - -

31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 2.128.006 - -
2.128.006 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2012: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

17 - TMS'YE ILK GECIS

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla finansal tabiolar Fon'un Dipnot 2'de anlafilan gergevede TMS’ye gbre
hazirlanan itk finansal tablolari olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin [k Kez
Uygulanmasi” uygulanmistir, Fon’un TMS’ye gegis tarthi 1 Ocak 2012'dir.

TFRS | kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibartyla hazirlamms finansal durum tablolari ile kargilagtirmali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iliskin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir, toplam deger/net varlik
degeri defisim ve nakit akig tablolarim ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlanoug kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akig tablolan
ile kargilastirmali olarak hazirlamigtir.

- Sunulan tiim d8nemlere iligkin olarak finansal tablolarda Dipnot 2'de belirtilen aym muhasebe
politikalart benimsenmigtir. Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zoruniu t(tm standartlar geriye donlik olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulannugtir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmas: zorunlu tiim standartlar geriye
doniik olarak kargtlagtirmall finansal tablolarda uygulanmigtir,

- TFRS | kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istegie baglh muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akig tablolan ilk defa bu finansal tablolarda sunulmusgtur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yapthmigtir.

llgili degisiklik esasen finansal wvarliklanin TFRS uyarmca yeniden siniflandinlmasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varhk degeri degisim gostermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu; &nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artig/azahs”
bakiyesinin gelir tablosunda siuflandirilmas1 nedeniyle degigmistir. Ilgili degisiklik asagida
actklanmusgtir.

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki 102.543
Dilzeltme tutar 611.038
713,581

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde siniflandirmalar yapilmig olup,
ilgili stniflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde onemli degigikliklere sebep olmamugtir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiitk Lirast (“I'L”) olarak ifade edilmisgtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Nalit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatiar

31 Arahk 2011

- Vadesiz mevduat 6.827 4.606 5.524
Borsa Para Piyasast’ndan alacaklar (*) 138.030 - -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) - - 31.101
Ters repo alacaklar1 (Dipnot 5) 7.001.354 30.004 280.146

7.146,211 34,610 316.771

(¥ 31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarm vadesi | aydan kisa olup, afirhklt
ortalama faiz oran1 %8,38 (31 Aralik 2012; Bulunmamakiadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir)’dir,

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2611: 31.101 TL).

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerter ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklars diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahlk 2013 31 Arahlk 2012

31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 7.146.211 34.610 316.771
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - - 31.101
Faiz tahakkuklar (-) 1.385 4 146

7.144.826 34.606 285.524

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfoyli igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadtr).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi beliflilmedikge Tilrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhlk degeri 251.830 2.456.994
Toplam degierinde/net varhik degerindeartis/azalig 1.769.705 713.581
Katddma payi ihrag tutan 173.853.908 106.039
Kattlma pay! iade tutar {74.528.163) (3.024.784)
31 Aralik itibartyla toplam deferi/met varlik degeri 101.347.280 251.830
2013 2012
1 Ocal itibaryla (Adet) 3.548 46.757
Donem iginde satilan fon paylan sayist (Adet) 2.301.246 1.623
Dénem iginde geri alinan fon paylart sayisi (Adet) (984.193) (44.832)
31 Arahk itibariyla dolasimdaki pay sayis: (Adet) 1.320.601 3.548

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gikarilmis katiima belgeleri 12.000.000 (31 Aralik 2012: 12.000.000,
31 Aralik 2011: 12.000.000} adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankast A.$. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir., Yapilan saklama siézlegsmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadur.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve yiiktimliilitklerden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasast
fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon'un y&nelim stratefisi Dipnot 1’de agiklanmigtir.

i Kredi riski actklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK  dbzenlemeleri ve Fon i¢ tiziigl hilklimlerine gire
belirlenmektedir,

if, Likidite riskine iliskin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir, Fon
yiikiimlilliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri sézlesme uyarinca yapilacak nakit gikeglar
toplaminl géstermektedir.

Fon'un tiirev finansal ylikiimliliigi bulunmamaktadir.
i, Piyasa riski agitklamalart
Déviz pozisyenu riski

Yabanct para varliklar, yiikiimlilltikler ve bilango disi yiikiimlilltklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketierinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhk ve ylkdmliliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte ytkimliliklerle kargiamak suretiyle
yonetilmektedir,

31 Arall 2013 31 Arahlk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal vatliklar

Alim satim amagli finansal varhkiar 45.491.390 - -
Borsa Para Pivasasi’ndan alacaklar 138.030 - -
Ters repo sézlesmelerinden alacaklar 7.001.354 30.004 280.146

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alun sattm amagli finansal varliklar 48.862.846 - -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 488.628 TL azalacak veya 488.628 TL artacakti.
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TURK EKONOMI BANKAST A.S.

B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

(Eski Adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi F onu®)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI
{Devamm)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla alum satim amagl finansal varlik
olarak sinifladigs hisse senetleri (Fon’un analizlere gére BIST endeksinde %5 oraminda artig/azalis
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon'un vergi dncesi karinda 31 Aralik
2012: 4438 TL, 31 Aralik 2011: 106.400 TL artis/azaliy olugmaktadir).

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla agtk VOB stzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve
2011: Bulunmamaktadir).

21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L(:_I"Jl_)E ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibaniyla Fon portféyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 201 1: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagtdaki gibidir:

31 Arahlk 2013 31 Arahlk 2012 31 Arahk 2011

Nominal Nominal Nominal

Is Finansal Kiralama A.S. - 8.850 -
Is Gayrimenkul Yatirnn Ortaklign A.S. - - 19.999
Seker Pili¢ Ve Yem Sanayii Ve Ticaret A.S. - - 6.000
T, Sinai Kalkinma Bankas1 - - 1
- 8.850 26.000
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



[ o]

pwe

TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEXTOR TAHVIL VE BONO FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR

‘Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyahnin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Arelik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik defjeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 3o Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanp
hazrlanmadifim SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Araltk 2013 tarihi
itbartyla incelemig bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Ozel Sektbr Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazrlanan portfdy defieri tablosu ve toplam deger/net
varlik degerd tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara

uygun olarak hazrlanmghr.

Bu gorilg tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankas A.§.'nin bilgisi ve kullamm igin hazirlanmug olup, bagka
bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bajmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.
a member of

PritewaterhouseCoopers

N Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgl

{stanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www pwe.com/tr Teleplione: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212} 326 6050




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER

Sayfa No

1-

I1-

I11-

1V-

Y-

VI-

VII- PORTFOYDEN SATISLAR

VIII- ITTFALAR coveveereiscsessesassssssssssssssssesessossssssesssssssssssesssssessssasssssns tsste ot saesassassastsssssatsasnsssesses

IX-

X-

FONU TANITICE BILGILER ..ot sssesse e seessesssessessssssssesssssssssessssssessens
FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER ......cooiieninininaosoninans
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARL.......
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU .....ccnvineninmsmsmssmsisenenensenmees
YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER ......ccouvivinirmereiseeerenssssesessssssssesesssssssssnsssssssssins

DIGER ACTKLAMALAR ....c.ctiriiserisss s sensbssssssssassassassssissssssisssssasssssstassess

PORTFOYE ALISLAR oo sersssnssssssrenasstssississsenssisssasssssssesarssssssess

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

1

2-3

.......... 10

11

.......... 12

.......... 13



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

FONU TANITICI BILGILER
{Twtarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. FONUN ADI:
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
TER Portfdy Yénetimi A.S$.
D. FONTUTARI:
Fonun tutary 120.000 TLdir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 101.347.280 TLdir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonrun katilma payi sayis1 1.320.601 Adet dir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 14.04.1990 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren siiresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Thirk Lirast (“TL") olarak ifade edilinislir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyat 76,743301 dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun dneeki yil katilma pay fiyati 70,977991 dit.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANTI:
Fonun yitlik katilma payi fiyat! artis oran %8, 1 2dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Fonun yilbasina gére fiyat artis oranmi %8,12dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:
Hisse Senedti 38.74%
Varant
Devlet Tahvili 1.99%
Ozel Sekidr Tahvili 44.67%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo 6.38%

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhgia Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan 0.63%

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 7.60%

Kiymetli Madenler

VOB lglemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Dbviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yilttk ortalama tedaviil orana 0,04 dir.

YiLLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir zi 0,00 dir,

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoylin ortalama vadesi 652,44 dir,

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Fonun katilma pay ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri toplanu 42.962.550 TL’dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar toplami178.603.520 TL dir.
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TUORK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir,)

31 Arallc 2013

Tutar Grup Toplam
TL Yo %
Fon/ortakhk portfoy degeri 101.493.621 - 100,14
Hazir degerler 6.827 - 0,01
Kasa - - -
Bankalar 6.827 100,00 0,01
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (153.168) - (0,15)
Takasa borglar - - -
Y netim {icreti (141.579) 92,43 (0,14)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatiar - - -
Krediler - - -
Diger borglar {11.589) 7,57 (0,01
Toplam deger/net varhik deferi 101.347.280 - 100,00
Toplam katilma payi/pay sayisi 1.320.601

Yatirim fonlar i¢in kurucu tarafindan
Iktisap edilen katilina pay1



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

ihraq: izni ticretleri
Ilan giderteri
Sigorta ficretleri

31 Arahlk 2013

12.097

Aracihk komisyon giderleti

Noter harg ve tasdik ticretleri -

Fon ydnetim ticretleri 374.916

Denetim tcretleri 3.924

Vergi, resim, har¢ vb giderler -

Diger giderler 29.155
420.092




TURK EKONOMI BANKAST A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtitmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

A,

B.

Yil Iginde Riichan Halda Kullannm, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettil ve Anapara Tahsilatma
Iliskin Aqiklamalar

Aciklama Nominal
TSKB Tem: %S 1,000.00
TKFEN Tem:%36 300,00

Yil iginde Yatirim Fonlarma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aqiklamalar

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamis oldupu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yaytmlanan, “Yatirim Fonlarinim Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig”i (1I-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallari belirlemigtir



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulw’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (I1-14.2) nin "Portféy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinea, satig detaylarina yer verilmemistir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi: (*TL") olarak itade edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirun Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S,
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmiglir,)

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfy dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
vyarinca, alig detaylarma yer verilmemigtir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belintilinedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Porifoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

a)

b)

c)

Portféye alinan varbiklar alim fiyatlartyla kayda gegirilic. Yabanci para cinsinden
varhklarin alim fiyat1 satin alma gliniindeki yabanei para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankast (“TCMB”) doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

1

2)

3)

4)

3)

6)

7

8)

9

Borsada islem gorenler deferleme gilniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olugan
fivatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan en son
seans agtrhkli ortalama fiyatlar kullanitir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gilniinde borsada alim satima konu
climayan paylar sen iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir. :

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullaniarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varhiklar teminatin tirti dikkate almarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa digt repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatii en dofru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(1) ile {7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) dikkate
alimarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglamr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylikilmliillikleri, KGK tarafindan yayumlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yilkiimlitiikleri TCMB tavalindan ilgili
yabanc1 para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir,

13




TEB A.S. B TiPl OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.S. B Tipi Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Fonu’ nun 01.01.2013-31,12.2013 hesap
doénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Plyasasi Kurulu’ nun
yatirim fonlarina ifiskin dizentemeleri, Fon l¢tiz(gu hiikimleri ve Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (I1-14.2) hikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendIgi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolatin
ve portfoy raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir actklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabllecek herhangi  bir  eksiklik

tcermedigi,

-¢) Gbrev ve sorumluluk alaminda sahip olduklar bilgiler ¢cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasiflerl, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilglli ger¢ek durumu diirlst bir bi¢imde yansithigl ve portfdy raporlarinin fon
igtlizigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim,

Fon Mudiiri

Ui

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB A.$. B TiPI OZEL SEKTOR TARHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN ¢ KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Fonu' nun 01,01.2013-31.12,2013 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu® nun
yatinm fonlartna iliskin diizenlemeleri, Fon [ctlizigti hikiimleri ve Yatinm Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) hiktmlerine uygunluk cercevesinde:

a) Finansal tablo ve portfoy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin dnemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla  yantlticl olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik

lcermedigl,

¢) Goérev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirtanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararl ile ilgili gergek durumu dirdst blr bigimde yansithif ve portféy raporlarinin fon
ictliziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlanchgin,

Beyan ederim.

Kurucunun l¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

; R L -

Jean-Milan GIVADINOVITCH




