TEB PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI
(DOVIZ) KATILIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
[LISKiN RAPOR



[RT Bagimsiz Denatim ve

m
De Io Itte Serbest Muhasebed
e Wall Mlisanariile A%

Masisk nol Plaza
Fskl Buyiikcere Caddes:
Maslak Malialles) Mool
Maslak, Sanver 24485
[staribul, Turkiye

Tel :+590 (272) 366 600
Fas 490 (212) 366 6010
v celitie, comtr

Wersis Mo 0291001 097600016
Thean Sicil Mo 304099

TEB PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) KATILIM FONU

TEB Portfoy Kira Sertifikalarn (Diviz) Kanhm Fonu'nun (*Fon™) | Ocak —~ 31 Arahk 2020 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Pivasas: Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portftivierin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinmn Performans Sunumuna, Performansa Dayal) Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatmm Kuruluglarim
Notlandirma ve Sralama Faalivetlerine lliskin Esaslar Hakkmda Teblig'inde (“Teblig™) yer alan performans sunusg
standartlarina iliskin dilzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukanda belitilen dineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
diinemler icin inceleme yvapilmamig ve gbriis olusturulmamagtr.

Gorligiimiize gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralk 2020 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy Kira
Sertifikalart (Déwviz) Katihm Fonu'nun performansmu ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Arabk 2020 tarihi itibaniyla kamuya agiklanmak Ozere ayrnca hazmrlanacak yillik fAnansal tablolan
lizerindeki bagimsiz denetim gabgmalanimiz henilz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagrmsiz denetim gahsmalanmizm tamamlanmasi miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edileceklir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
OITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

e o

===
Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Ocak 2021

Detnftte; Ingilrere masquating gore kunusmus oian (el Tooche Tohmatsu Umited COTTLY geketind, g e afndabl girketerden ve iighil fuel kisilidsnden bie
veya hirden (griazaw ifade etmeldedie, DTTL we dye frmatarinin her B Ay ve badimsas biser s legliice . DTTL {"Dolotte Giabal” olirak di sodmaktadr] mugterilére
et sunmarmaktacht. Glakeal dye firma agmmazk (leifi daba fazts kg slmak in weeseoeoltie coméabout adeesin sysret ediniz

& 2020 Dt fazla gl wcin Deloitts Takaye (Deloittz Touchs Tobmalsu Limited dye sidketi} ile letigdme gacniz



TEB PORTFOY KiRA SERTIFIKALARL (DOVIZ) KATILIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANTTICE BiLGILER

PORTFOYE DAKIS
Halka Arz Tarhi : 06.09.2016

31.12.2020 tarihl itibanyla

Fom Toplam Dedean 4. 770471
[irlm Pay Dederi (TRL) 3166322
Yatmmo Says 343
Tedavil Cran: (%) 1,57%

Borglanma Arsglan 100,00%
- Kamu Kir Sertifikas 100,00%
Toplar 100,00%

¥ATIRIM VE YOMETIME iLiSKiN BILGILER

Portfty Yoneticilerd

Fon'un Yatirim Amac

Foun hedefi diz=nii olarak doviz bagnda kira gelid elde etrmekbr, (zlem KARAGOE

En Az Alnaile Pay Adedi + 5,000 Adet <200 OZEL

Fon taplam deferinn en 4z $:80% devamli olarak diviz cinsinden ihrag, edibmis ofan yerll ve yabano kira
seqtifii@lanndan olugur, Yabano fracgilann pars Vi sermaye plyasis sraclans yapilan yatinm highic zaman lon
toplam deferinln %807 veya daha fazas olmayacaktir. Fon portfiylne %20% asmamak kaydnda TL ve diviz
katilma hesapian ve Kurulca uygun givilacek yarl ve yabancr faizsiz para vi sermave piyasas acaclan dahil
edeebilin,

Yatirim Riskliri

Fon-ydnatiminde temel olasak asaddakl rlskier fasinmaktadie, Diger risklere iliskin detayl bigilers ise Eahnamaden
ubasilabilir, Piyasa Rigki: Piyasa riski #e vabinm yapian araglann dederinde, altematil
piyasa faiz oranlen, ke katshm orankan ve doviz kuranndakl dalgatanmalar nedeniyle meydana gelebllec2k zamar
riakl Ifade edifmektedir. Sz konesu rsklerin detaylarnns asagida yer verilmebtadir, - Faiz Oram Reski: Fon partfiyiine
datil edilece® kira sertifikalarinin dedesinde, alternatif pryasalardak falz oranlan dedisimier nedenlyie olusan risk
Warde edar, - Kara Kanlhim Cram Riski: Fon portfiiviine kara kabilima daale vartklarn (kalilom hesab b} dail
edimesi-halinds, stz konusu vasiklann dederinde piyasslarda yasanabilecek kabhim omani dedisimlen nedeniyle
olusan rski Ilade eder.- Kur Riski: Fon porifoyiine yabanc para cinsinden varhklann dahil ediimesi halinde, diwiz
kuriannda meaydana gelebilecek dedisiklicler nedeneyle Fan'un maruz kalzcal) zarar olasilifio (Fade etmektedir, Karg
Taraf Riskl: Finansal iglemlerde karg tarafm yukimiiklenmi yering getiremamesi durumudur Ukidste Riski: Finansal
varkkiann lsteniidifi anda pivasa fivatndan nakde dondstilrilememest halinde oftaya Qikan 2arar
olasifsdir.Operasyonel Risk: Operasyonel surecierindaki aksamabar sonucunds zarar olusimas alasibjin fade
ederYodunlagma Riski; Belli bir varlds vefveva vadeye yolun yabinm vapdmas sonucu fonun bu varkgin ve vadenin
igerdil nakiere maruz kalmasidir Korelasyon Riski: Farkh fmansal vartddanm pivasa kosulan altnda belid bir zamian
difimi igerisinge ayni anda deder kazanmas ya da kaybetmesine parabel elarak, birbides e olan pozitf veva negatif
yonk liskibesd nedenlyle doliabilecek zarar ibtimaling ifade edarknedi Riski: Fon portfiiyiinde yer atan bir borglanms
aracinm ihraggsinm temerrlide dismes va da kredl netunun ddstivimess nedennde maruz kalinabilecek riskl lade
pder Yasal Risk: Mavzuatta ve dizenleyics gtoritelenn dizenlemelernde meydana gelebilerek degisikierden olumsuz
gtikitenme riskodir.



B. PERFORMANS BiLGISE

PERFORMANS BILGIS]

Kargilagtirma Enflasyon | Partfayiin Zaman Tginde Karglagbirma Sunuma Dahil Ddnem Sonu

rEt ot : . d ph e T Bilgi
Olcutiiniin Getirisi] Orani (9%) | Standart Sapmas) {9} Olclittinin Standart H“qu Portigyin Toplam Deder [
ASYO

{TUFE) (") ) " MNet Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%o

YILLAR

2016 16,227% 20,370% 3,788% 0,70% 0,7609% -0,2083 B.711.357,24
2017 B,394% 9,72 % 11,920% 0,684% 0,5048% 00139 15.856.940,64
201B 42,917 % 42,651% 20,303 1,6649% 1,7541% 00041 13.584.860,53
019 38.205% 1B,630% 11,8356% 0,981%, 0,8015% 01220 10,673,535, 34
2020 27 A12% 31,226% 14,559% 0,721% D.7514% 0,054 24.776.470,52

{*] Enflasyon orans TUHE tarafindan agikianan 12 syik TOFE'nin dbnemsel oranatir,
(=) Portityin ve karsilashrme dkitinin standart sapmas donemindeld gimlik getiniler Geerinden hessplanmegtir.
PERFORMANS GRAFIGE
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C. DIPNOTLAR

17 1998 yihnda kurulan TEB Partfoy Yonebimi 4.5, Tlrk Ekonomi Bankas A5.'nin igtrakl olarak faatystierinl sirdurmelkts olup, Yatiom Fonlan Yonetimi, Emekliik Fonlan
yanetiml, Ozl Portféy Yanetimi ve Yatnm Dansmanhdi alaniannda faallyet goistermektedir. TEB Portfiy Yonetiminin kurubug temet amao, biroysel ve kuromss! yatinmelarn
risk profiline uygun Enansal enstramaniann dagiimimin belirlenerek portféylannin yinetimesini ve b gercovede optimum faydanin sadlanmasn gergeklegtimmektir,

23 Fon Partfoyli'nin yatinm amac, yatinmo risklen ve stratefisi “Taniic Bilgiler” balimunde befirtimigtir,

1) Fon 01.01.2020 « 31,12.7020 déneminde net 9:27.41 oraninda getin salilarken, kargtastrma digltinln getirisi ayni donemde %3123 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nisp
getirisi Yo-3.81 clarak geroekiesmistiv,

Teplam Getir : Foswn igili danemdeki tenim pay degenndeki yuzdesel getirip fade etmektedir,

Karsitagtmma Qlcitindn Gatirisi ¢ Fonon karsilastrima Gigltondn ilgili dinem igerisinde belirtien varlik dafilimian 1 ajeliklandirarak hasaplanmig olan yuzdese! getnsin fade
stmektodic,

Nispi Gatiri @ Performans sonu danem| itikanyis hesaplanan portfdy getin aran Be karsdagtirma olgiktanin getin oram arasndaki farks fade etmekbedin,
4) Yisnetim (cretler, verg), saklama (cretlen ve diger fasliyel ghderberinin gOniak brit portfty deferine oranmin adicikl ortalamas ayabidaki gibidir.

Portfoy Degerinae

01.01.2020 - 31.12.2020 dineminde : Ora (%) TL Tutar

Fon Yanetm Ucret 0,003162% 270,816,689
Penetim Ucret] Giderler 0,000105%: 8.993,02
Saklama Ucretl Giderleri 0,000180%: 15.446,86
Araclik Komisyonu Giderler 0,000000% 0,00
Kurul Kayit cretl 1, 0000623 5.278,51
Mder Faaliyet Gederlern 0,0018349% 157,023,786
Toplam Fazliyet Giderler! 457.559.94

Drtatama Fon Portdiy Dejer 23,399,302 58

Toplam Fagliyet Giderlerl | Ortalama Fon Portfoy Dedgeri 1,955443%

5) Performans sumum déneminds Fan'a ikgkin yabnim strateisi dediskbbl yapimamistir,

06.09.2016-... %100 DISukuklnvG 1-3Y TR Endekst

) Yatinm fondanmn portfiy isletmesindsn dodan kazanglan kurumlar varglsi we stopajdan muafr,



