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TEB PORTFOY BiRiINCi SERBEST (DOViZ) FON

TEB Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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TEB PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViz) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.06.2018

30.06.2022 tari (LETYE

Fon Toplam Degeri 1,340,689,763
Birim Pay Degeri (TRL) 19.259133
Yatinma Sayisi 430
Tedaviil Orani (%) 6.96%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 98.25%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 74.40%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 23.85%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 1.75%
Déviz 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iliskin hiikiimleri gercevesinde Gagn OZEL

nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir. .. ..
Ozlem KARAGOZ

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak Hazine Mistesarligi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin en fazla %20’si TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve
/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirlabilir.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Kars
Taraf Riski: Finansal islemlerde kargi tarafin ytkimliiklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetiimekte olan portféylerin, pozisyonlarina bagli olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiigidir.Kur Riski: Gelecekte doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle doviz veya dévize endeksli varlik
veya ylkumliliklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Likidite Riski: Finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.Kredi
Riski: Islem yapilan kargi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak, yiikimliligini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolayi karsilasilabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel
Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder. Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arac,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig
yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ihracci Riski: Fon
portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yikiimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigr degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat
ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum baz degerin sézlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade eder. Yapilandiriimis Yatirnim Araglari Riskleri: Yapilandiriimig yatirim araglari anapara taahhtidu
iceren ve igermeyen olarak farkli tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhudi
icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumunda vade
iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. S6z konusu araglarin dayanak varliklari izerinde
olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina diisebilir. Kiymetli Maden Riski: Fon
portféylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BILGisi

Toplam Esik Deger

YILLAR Getiri (%) Getirisi (%)
2021 51.158% 49.290%
2022 (***) 21.402% 20.082%

Karsilastirma

Olgiitiiniin / Esik
YILLAR Getiri (%) |Degerinin Getirisi
(%)
2021 -3.634% -4.825%
2022 -2.879% -3.935%

Enflasyon

Orani (%)
(TUFE) (*)
23.393%

42.354%

Enflasyon

Orani (%)

(TUFE) (*)
23.393%

42.354%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

3.154% 2.9993%

0.714% 0.7299%

PERFORMANS BILGISi USD

Karsilastirma
Olciitiiniin / Esik
Degerinin Standart
Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

0.331% 0.6756%

0.429% 0.5508%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(*¥*****) 04,06.2018 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

1,149,023,075.43

1,340,689,763.01

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

86,204,747.20

80,466,813.29

| Enflasyon Qrani



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirimailarin risk
profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %21,40 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %20,08 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%1,32 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde : g‘:;:?{oz;eéeri"e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.002750% 6,374,729.34
Denetim Ucreti Giderleri 0.000004% 8,240.97
Saklama Ucreti Giderleri 0.000235% 543,708.71
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 3.81
Kurul Kayit Ucreti 0.000058% 133,327.82
Diger Faaliyet Giderleri 0.000023% 52,415.71
Toplam Faaliyet Giderleri 7,112,426.36

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,280,874,326.97

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.555279%

5) SPK teblig geredi dontisiim kapsaminda strateji dedisikligi 29.07.2021 tarihinde yapilmistir.

04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (31/12/2020)

03.01.2022-... %100 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 Yil USD (TL) (31/12/2021)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

I T N T N T N
29.07.2021 - 31.12.2021 51.16% 51.81% 49.29% 1.87%

03.01.2022 - 30.06.2022 21.40% 21.96% 20.08% 1.32%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 8lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer veriimektedir.

Net Basit Getiri 21.40%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.56%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 0.56%

Brit Getiri 21.96%



