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TEB PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

TEB Portfoy Birinci Serbest (Daviz) Fon®unun (“*Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 démemine ait ekteki performans sunug
raporuny Sermaye Piyasast Kurulu'nun V11-128.5 sayih “Birevsel Portfoylerin ve Kolektif Yaturim Kuruluglarmm
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatnm Kuruluslanm Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") ver alan performans sunus standartlarima
iliskin dilzenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece vukarida belirtilen dineme ait performans sunusunu Kapsamaktadi. Bunun disinda kalan
diinemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olugturabmanistir.

Gariisiimiize gre Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ail performans sunum raporu TEB Portféy Birinci
Serbest (Diwiz) Fon'unun performansmi ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum  standartlarina  iligkin
dizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmakiadir,

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak villik finansal tablofan
iizerindeki bagimsiz denetim gahgmalanmiz henilz tamamlanmamiy olup; stz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalanimizin tamamlanmasim miteakiben ilgili bafumsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir,
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TEB PORTEOY BIRINCE SERBEST (DOVIZ) FON'MA AT PERFORMANS SUNUM RAFPORU

A, TANITICIE BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka feg Tarihi @ 01062018

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degerl 96,235,940
Barim Pay Deden [TRL) 85931728
Yatmmo Syl 75
Tedavill Oran (%) 1,08%

Portfoy Dafilmmi

Borglanma Araglan 100,00%
- [revlet Tabwill [ Hazie Bonosu 91,95%
- (zel Sektor Borglanma Arackan 8,05%
Topkam 100, 0%,

YATTRIM VE YONETIME [LISKIN BILGILER

Portfoy Yineticller)

Fan'un Yatirim Amack

Fon, Mol teniifin niteli yatmmailara satising diskin hikumien cergevesinde Cafn GZEL

1klk yat lia istimdedir, -
nitelkl yatnmeilara satilacak serbest fon statisindadic it KARAGEZ

En Az Alnabilr Pay Adedi @ 1 Adet

Yatirom Stratejisi

Fan toplam defjerinis en az Y80 devami olarak Hazne Milstesarlifl tarafindan diviz cinsinden ihra edilen
barglanma araglan ve kira sertifikatan e verl ihragglann diviz cinzingden ihag edien para ve sermaye piyass
araclanndan alugacakbe, Fon toptam dederinin en lazla %20' TL cinsinden para ve sermayi piysas a@glan ve
vy yabano para vie sarmaye piyasss) araglanng yatenlabic,

Yatimm Riskleri

Fon yonetiminds temel olarak asafudakl rskler taginmaktadir. Cider fsklese liskin detayh bilgiters =e izahnameden
wlasilahifir. Piyasa Riski: Plyasalardakl fiyat ve oran defgimlenn, pozisyonlan olumes stkileme patansiyelidin.targ
Taraf Riskl: Finansal islemierde kerg @rafin yukimliklernl yerine getirememes) durumudur.Fair Ocanl Riskl: Faiz
granlarmduki dalgalanmalar nedeniyle yinetiimekte olan portfiylerin, pozsyonianna badh olarak maruz kalabilecedl
zarar alasibiidir Kur Riski: Gelecekls doviz uslanndaki dalgalanmalar sebebiylé doviz veya diwize endelsl varil
veya yikimiGiklerde meydana gelebiecek dedigiklikierden kyynaklanan zarar ihmalidir Likidite Riski: Finansal
yarliklanm istenddifi anda pryasa fiystidan nakde dinistirilemenes halinde ofaya glkan zarar olasiidr Kred)
Riski; Islem yapilan korg tarafin stalesme gereklorine wymayarak, yikimiiligini kismen ya da Bmamen
EaMmanInda yerne getirmamesinden va da getirememesinden dolayr kargilagabilecek. zoae Intimalidir. Dperasyonel
Risk: Finansal rskberin desinda kalan tim risklen dlade eder, Likidite Riskl: Fon portfayinde bulunan fingnsal
yarliklann stenildifi anda pivasa fystndan nakde ddnistunilsmemes halinds ortaya okan zarar olasibdadr. Laldirg
Yaratan Islem Riski: Fon partfoyiing tirew arag (vadeli slerm ve ofsiyon stelegmeler), sakh tirey srag, swag
stigiesmas, varant, sertifika dihil edilimesi, (lan valddi Ehvil/bone ve athn shm iglemierinde ve difer herfang: bir
yontemle kaldrag yarstan benzes (slemlerds bulenulmas kalinde, baglangig yatmm Iz baglanmg yatinminin
iizevinde possyon alinmas sehebi fe fonun Ragtangi yatmmndan dihs yiksek 2amre kaydedebime ofashds kaldirag
riskini ifade ader, Yodunizsma Riski: Belli hir varhda vin/veya vadéye yodun yatnm yamimas: seecd fonun b
varlidin v vatenin iperdife riskiere maruz kalmagidhe Koretasyon Riskd: Farkl finansal varlkiarn plyasa kogullan
altinda bl bir zaran difim) Qersinde aym anda deder kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en a2 ki
farkh Ninansal varkiin birterler ile olan pozitif veya negatil yonll Wigkiter nadaniyle dodabilecek zaar itimaling fade
aderYasal Risk: Fonen katilma paylannin satidi§e dénemden sonrg meyzuatta ve duzenizyict otoritelerin
dienlemeleride meydana gelebilacak dedisiklerden otumsuz etkilznmesi riskidic, Thragg Riskl: Fon portfoyiine
atnan varhkdann imracgrsnin yukdmildikienni kismen veya tarmamen zamannda yering getirememesi nedeniyle
dofahilecek zarar Ihtimalini fade eder, Baz Riski: Vadeb igiem kontratlanmin carl defjeri il konu olan gl inansal
enstrimman spot fyatmin aldl defjer armsendaki fiyat Farkblf defisimini ifade stmektadir, Sozlesmeds belirenen
vada sorunia vadeli fiyat ile spot foat bickirine egit olmaktadr. Ancak fon portfiyi igerisinde ver alan ligil vadel
finansal enstromandarda istem yapdan @b lle vade sonu arasnda geen aman Igeesinds vadel fiyat ile spot fyat
tearik fiystlamatan farkh olabifmektedin, Bu durum baz defierin stzlesme vades! boyunca posterecedi dedisim riskini
fade eder. Yaplandimilmis Yatnm Araclan Riskler; Yapitandindmsg yabnm &raglan anapars mahhidd igeren ve
igermeyen. alarak faskh tiderde iheag edilebilmektedin, Dolayesivia da, daeliikie anapara tashhidi igesmeyen bu
araciara yapian yatmmiar, beklenmedik ve oladan dis gelismelerin yaganmasi durumunds vade icinde veya vade
somunda tamaminn kaybedifmes) miimkiindir, St konusu araclann dayanak varikdan Grerinde alugturulan
strateplerinin getirisinin ilgill dénemde negatif olmas: kalinde, yatinme vade sonunda highir getir elde edemeyece()l
gihl wade senurda yatrmmlanmn deden bagiangg deferinin altina disebillr. Knmet Maden Riski: Fon portftylinds
bulunan albn v difer kiymelli maden fyatiannda meydana galebilecek dodegiklikler nedeniyle portfyiin deder
kavhetme ctashling fade etmekizdir,



B. PERFORMANS BILGIST

PERFORMANS BILGIST

|
Enflasyon |Portfdyln Zaman lcinde

I Sunuma Dahil Danem Sanu

YILLAR a Till-‘: GE:I.I::'m Crar )} | Standart Sapmasi (%) EE:.: ?j :::Irll:ﬂ :-r.l't.1 -:II R:::i‘::u Portfoylin Toplam Degeri |
S (TUFE) (*) {x=) SEHMAN S ) ¥ Net Akt Defer
2018 15,370% 18,316, | 2,665% 1,630% 156051 0,193 73.736.595,56
2019 30,117% 28, 440% 11, B36% 0,759% 0,7367% 00116 £4.327.679,89
2020 2E414% 38,466% 14, 5404 0,611% 0,0130% £0,0957 96,235.939,50

PERFORMANS BiLGIST USD

e— ﬁl:iiflllliﬁ:ltr:nlh Enflasyon |Portféyiin Zaman Ig mlr:m I::‘:':n;"it Bili Sunuma Dahil Bénem Sonu
YILLAR bl GUELNEN B9 | orani (98] | Standart Sapmas) (%) AR AL bk Portfayiin Toplam Deger| |
Gatirl Degerinin Getirisi (TOFE) (*) feny Dederinin Standart Rasyosu it Ak Bragieri
(%) ! | Sapmas (o) (**) ] q
2018 1,113% 3607% 12,685%, 0,000% 1,0504% «0,0293 13.962.619,88
2019 15,682% 14,155% 11,8356% 0000% E166% -0, 0896 10.B29.575,74
2020 2,500%, 10,856% 14,590% 0,000% 1,0456% -, (MBS 12.570.852, 08

(*) Enflazyon ovan) TULK tarafindan aqklansn 12 aylik TEFEnin donemsel oranidir,
[**) Portftiviin ve esic dedennin standart sapmas) donemindekl gunlik gebinler izenndin hesaplanmastir,
[eeeeney (4,06, 2006 @nh itibarryla LSO fivat apkiamaya bagkamistr.

PFERFORMANS GRAFIGE
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



L. PIFNUILAK

1} 1999 yilinda kurolan TER Portfay Yanetimi 4.5, Tirk Ekanom| Bankas A.5.nin istiraki clarak (aaliyetiering surdurmekte olup, Yatinm Fonlarn Yaretmi, Emaklilik Fonlars
yanatimi, Ciaal Portlty Yoretimi ve Yabnm Darsmanhil alankannds fagliyet ghstermektadic, TEB Portfiy Yonetimi'nin kundug temel amac, hireysal v kurumsal yatmmeilarm
1k profdfine wygen finansal enstribmanianes: dadgismeun belirenenek portigyiedinin yonetilmesini ve bu gerpevede optimum faydanin saglanmasmi gergeklestirmektr,

77 Fan PortfEyvil'nan yatirim amac, yahnme risklan ve stratess) “Tanbo Silgiler bélimindi balitilmigtr

1) Fan 01.01.2020 - 31.12.2030 ddneminds net 362841 craninda geti selarken, egk deferinin getins ayni dinemde %3847 olmugtur. Sonug olarak Fan'un nisp getinsi %
10,05 olarak gargeklesmisiin,

Toplam Getiri ¢ Fonun gl donemdeks binm pay dederindekl yirdese! getiny ifade etmaekstedic
Esik Dedermin Getins: : Fonun ek dederinin gl dansm icerisinde balistlen varik dagikmiar il afjrhiklandirarak hesaplanmis ofan yurdesel getirisin ifade etmektedir.

Mispd Gatiri : Performans sonu donemi fibaryle hesaplanan portfiy getin oram (e kargatagtirma dlgutlnln getin oran arasmdaki fark) ilade stmekizdr,
4) Yonetim ficratier, vergl, sakiama ucretler ve digrer faafiyat giderlennen gun|k bt portfay dederine aramnin agirikd) ortalsmas asafidakl gilsidie,

041.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : Dra;'ll.t;:!-'i:-:l. g TL Tutar

Fon Yietim Uoret) 0,002901% 1.163.828,51
Denetim Uoretl Gideren 0,000027%: B.993,92
Saklpma Ucreti Giderker 0,0001EE% 75.334, 88
Aracibk Knmesyonw Giderlan 0,000000% 0,00
Kl Kayik Ucratl 0, 000056%: 22.5492,72
Diier Faaliyet Gadirlen 0,006794%, 273550577
Toplam Faslyel Gigerker 3.956.203,80

Ortalenia Fon Portfiy Deger 109.608. 448,23

Toplam Faslyst Gederler | Ortalama Fon Portfiy Deder 3,645801 M

5} Perfarmans surim doneminde Fon'a ligkin yatinm stratejisi dedisikin yapilmanmigtic.

Kistas Donemi

04.06.2018-01,01. 2019 56100 BIST-¥YD Eurnband LS (TL) Endeksi (04/06/2018)
032,01.2018-01.00. 2020 46100 BIST-KYD Eurnbond LSO {TL). Endeksi {31/12/2018)
02,01,2020-03.01. 2021 95100 BIST-KYD Eurnbiond USD (TL) Endeks (3171 2/2049)

&) Yatmim fonlannin portfay Sletmasinden dojan kazangian kurumiar vergisi ve stopajdan muafur,



