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TEB PORTFQY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon”) (Eski adiyla “TEB Yatirum Menkul
Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamgtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 d6nemine ait performans sunug raporu Fon’un performansimi
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadir.
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TEB PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HIiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/03/2000

31/12/2015 tarihi itibariyla
Fon Toplam Degeri
Birim Pay Degeri (TL)

Yatirimci Sayist

Tedaviil Oran1 (%)

8.993.291

0,052453

681

%6,12

Porttoy Dagilimi
Paylar

- Bankacilik

- Holding

_ - Petrol ve Petrol
Uriinler,

- Hava Yollar1 ve
Hizmetleri

- Otomotiv.

- Cimento

- Perakende

- Gayrimenkul Yatinm
Ort.

- Elektrik

- Tanm Kimyasallar

- Otomotiv Lastigi

- Bilgisayar Toptanciligt

- Tletisim

- Biracihik ve Mesrufat

- Sigorta

- Ingaat, Taahhiit
Takasbank Para Piyasast
Islemleri
Vadeli Opsiyon Borsas1
Teminat1
Vadeli Islem Opsiyon

- Sozlesmesi

%95,82
%33,26
%8.,96

%8,52

%7,67

%17,56

%5,87
%4,01

%3,75
%2,96
%2,92
%2,06
%2,02
%1,94
%1,82

%1,55
%0,93

%3,16

%1,02

%0,00

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Portfoy
Yoneticileri
TEB Portfoy
Yonetimi A.S.-
_Alen Bebiroglu

Fon'un Yatirim Amaci

TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ("Fon") Borsa
Istanbul A.S. (“BIST”) hisse senedi piyasasinda iglem goren hisse
senetlerine yatinm yaparak, BIST Endeks getirisi iizerinde bir getiri
saglamay1 amaglar.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoytndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigtine
uygun olarak segilir ve fon portfoyll yonetici tarafindan igtiztgin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun Yatnm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak yonetilir.
Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon toplam degerinin en az %80’i devamh
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar: hari¢ olmak tizere BIST te islem goren ihrag¢: paylari,
ihragg1 paylarina ve/veya ihraggt payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmelerinin nakit teminatlan, ihraggt paylarina ve/veya ihraggt paylarina dayalt opsiyon
stzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihraggi paylarina ve ihragg1 paylarina dayali
araci kurulug varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
asagidaki gibidir:

Ortaklik Paylar1 %80-%100, Ters Repo %0-%20, Takasbank Para Piyasasi fslemleri %0-%20,
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplan %0-%10, Yapilandinlmis Yatinm Araglart %0-%10,
Yatiim Fonu Katilma Paylan,Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylan %0-%20, Varrant ve Sertifikalar %0-%10.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iligkin detayll
bilgilere ise izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin,
pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Kargi Taraf Riski: Finansal iglemlerde kars1 tarafin
yiikiimliiklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfoylerin, pozisyonlarina baght olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir.Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatiime: tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranmin gergeklesme olasiifidir.Kur Riski: Gelecekte doviz
kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle doviz veya dovize endeksli varlik veya yikumliliklerde
meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Hisse Senedi, Emtia Riski:
Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal: tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagh olarak
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir.Opsiyon Riski:Opsiyon
parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir.Likidite Riski:
Finansal varhiklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya
¢ikan zarar olasiligidir Kredi Riski: fslem yapilan kars: tarafin sozlesme gereklerine uymayarak,
yiktimliligind kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolay1 kargilagilabilecek zarar ihtimalidir.Strateji Riski: Makro ve mikro
degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamasi sonucunda ileride olugabilecek
firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlanin neticesinde maruz kaliman zarar
ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda kalan ttim riskleri ifade eder.



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portfoviin | Kz m: L [ Sunuma Dahil
I Zaman Iginde ‘ Dénem Sonu

Standart Standart Portfoyii
Toplam | Getirisi / Esik L Sapmast (%) | Sapmasi (%) Bilgi | Degeri/ Net Aktif
| Getiri (%) Deder w3 (%) (*%) Rasyosu Degeri

1 Ocak-31 Aralik 2011*** %(23,063) % (19,518) Y i %1,459 %1,5028 (0,0184) 12.151.312
1 Ocak-31 Aralik 2012*** %58,185 %48,932 %6,183 %0,916 %0,9766 0,0408 13.967.082
1 Ocak-31 Aralik 2013*** %(8,731) %(12,249)  %7,400 %1,878 %1,8038 0,0718 18.833.856
1 Ocak-31 Aralik 2014*** %28,793 %25,652 %8,170 %1,225 %1,2315 0,0488 14.480.520
10cak31 Aralk 2015 %(16299)  %(15069) %8808  %l4l6 %1394  (0,0195) 8.993.291

Q) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramidir.
(**)  Portfoyin ve kargilagtirma 6lgiittniin standart sapmast donemindeki ginluk getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***)  Ilgili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamig ve denetlenmemistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yoOneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yo6netimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankas1 A.$.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirim Fonlar
Yonetimi, Emeklilik Fonlar1 Yonetimi, Ozel Portfoy Yonetimi ve Yatiim Danismanlig
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimcilarm risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu cergevede optimum faydanin saglanmasim
gerceklestirmektir.

2)  Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitic1 Bilgiler" boliimiinde
belirtilmistir.

3)  Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde net % (16,30) oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
ol¢iitiiniin getirisi ayn1 donemde % (15,07) olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %(1,23)
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

4)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2015 - 31/12/2015 doneminde :

Portfoy Degerine Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti %0,010057 330.753
Denetim Ucreti Giderleri %0,000190 6.243
Saklama Ucreti Giderleri %0,000057 1.865
Aracilik Komisyonu Giderleri %0,001043 34.287
Kurul Kayit Ucreti %0,025540 2.301
Diger Faaliyet Giderleri %0,000166 5.475
Toplam Faaliyet Giderleri 380.924

Ortalama Fon Portfoy Degeri 12.118.753

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %3,143261

5) 1 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 déneminde 2 defa, 1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2015 déneminde
toplam 3 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili donemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki
tabloda gésterilmektedir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:

Strateji Dénemi | Strateji Bilgisi
31/12/2008-11/07/2012 Hisse %70-%100, Kamu Borglanma Araglan %0-%30, Ters Repo/Repo %0-%30
12/07/2012-22/01/2015 Hisse %75-%100, Ters Repo/Repo %0-%25

123/01/2015-11/11/2015  Vadeli Mevduat %0-%10, Repo/Ters Repo %0-%20, Hisse %80-%100, Takasbank Para Piyasasi %0-%20
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C.

DIPNOTLAR (Devami)

Karsilagtirma olgiitii degisiklikleri:

Kistas Donemi | Kistas Bilgisi

31/12/2008-11/07/2012 %90 BIST Ulusal 100 Endeksi + %10 KYD ON Briit Endeksi

12/07/2012-22/01/2015 %95 BIST Ulusal 100 Endeksi + %5 KYD ON Briit Endeksi

%95 BIST Ulusal 100 Endeksi + %3 KYD ON Briit Endeksi + %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
23/01/2015-11/11/2015 Endeksi . 5 N

12/1172015-... % 95 BIST 100 Endeksi + %5 KYD O/N Repo Briit Endeksi

6)

1)

2)

3)

Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015
tarihli SPK onay1 ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibartyla devredilmis
olup Fon’un portféy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1
A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak — 31 Aralikk 2015 donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamigtir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun iinvani “TEB Portfoy Y6netimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii hisse senedi semsiye fonudur.



