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TEB PORTFOY MAKRO SERBEST FON

TEB Portfoy Makro Serbest Fon’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamuistir.
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TEB PORTFOY MAKRO SERBEST FON'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.03.2021

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1,282,020,764
Birim Pay Degeri (TRL) 1.295985
Yatinma Sayisi 1
Tedavil Orani (%) 98.92%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 86.38%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 77.20%

- Kamu Kira Sertifikasi 9.18%
Kiymetli Maden 8.89%
Yatinm Fonu Katilma Paylar 4.51%
Vadeli Mevduat 0.17%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.06%
Déviz 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon bir yatirim déngusi bitliniinde ortalama olarak aylik TL mevduat getirisnin Gagn OZEL

lizerinde bir getiri hedefler.Fonun kisa vadeli aylik getiri hedefi yoktur;aylik bazda
mevduat getrisnin altinda ve hatta negatif getiri olusabilir. Fon orta ve uzun vadeli
olarak bir faiz ve/veya yatirnm déngisi biitiiniinde ortalama olarak mevduat
getirisinin Uzerinde bir getiri amaciyla yatirim yapar.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 100.000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, Tirk Lirasi mevduat tizerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Fon agirlikli olarak ters repo, Takasbank Para
Piyasasl ve yurtigi organize para piyasasi islemlerine yatinm yapacaktir.

Yatirim Riskleri

Fon ydnetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylikimliklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhdin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfdylinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun disiriilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baglangig yatinrminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu
araglarin dayanak varliklar tzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde,
vade sonunda higbir gelir elde edilememesi veya baslangig degerinin altina diistilmesi riskini ifade eder. Bu
araglarda ayrica kars taraf riski de mevcuttur.Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma
araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.



B. PERFORMANS BILGisi

PERFORMANS BILGiSi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

YILLAR Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Orani (%) | Standart Sapmasi (%)
(TUFE) (*) (**)

Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2021 15.257% 14.964% 32.580% 0.434% 0.0480% 0.0041 1,470,094.13

2022 (**¥) 12.400% 7.970% 42.354% 5,914.380% 0.0380% 0.0896 1,282,020,764.15

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki ginliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) 1lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %12,40 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %7,97 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%4,43 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.06.2022 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000680% 443,764.30
Denetim Ucreti Giderleri 0.000010% 7,141.64
Saklama Ucreti Giderleri 0.000140% 94,498.57
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000600% 392,262.85
Kurul Kayit Ucreti 0.000100% 64,166.53
Diger Faaliyet Giderleri 0.003130% 2,043,847.97
Toplam Faaliyet Giderleri 3,045,681.86

Ortalama Fon Portfoy Degeri 361,074,504.37

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.8435051%

5) SPK teblig geredi dontisiim kapsaminda strateji dedisikligi 29.07.2021 tarihinde yapilmistir.

03.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL

6) Yatiim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

29.07.2021 - 31.12.2021 9.64% 10.47% 0.00% 9.64%

03.01.2022 - 30.06.2022 12.40% 13.24% 7.97% 4.43%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 8lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer veriimektedir.

Net Basit Getiri 12.40%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.84%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 0.84%

Brit Getiri 13.24%



