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TEB PORTFOY IKiNCi FON SEPETi FONU

TEB Portféy Ikinci Fon Sepeti Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak —31 Aralik 2022 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirirm Kuruluslariin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goériisiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunun TEB Portfoy kinci Fon
Sepeti Fon’unun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
olarak dogru bicimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.09.2021

30.12.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 526.718.145
Birim Pay Degeri (TRL) 1,635069
Yatinmai Sayisi 947
Tedaviil Orani (%) 32,21%

Portfoy Dagilimi

Yatirim Fonu Katilma Paylari 85,67%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 10,84%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 3,47%
Teminat 0,02%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Yoneticileri

Fon'un Yatirinm Amaci

Fon getirisinin temeli varlik dagilim tercihlerine bagl olacagindan sepet igerisinde
yatinm yapilacak fonlarin segilmesi ve agirliklarinin belirlenmesi siirecinde yapay
zeka tabanli portfoy degerlendirme modelinin giktilar baz alinir. Yoneticinin risk
limitlerini g6zeterek olusturdugu varlik dagiim tercihleri, bilgisayar tabanl portféy ALEN BEBiROGLU
optimizasyon modelleri ile entegre edilerek elde edilen model fon portfdyiine

uygulanir. Bu dogrultuda 6ncelikle Finansal Varlik Fiyatlama Modeli (CAPM) ve

Bayesyan Getiri Tahmin Modelleri gergevesinde bir “Referans Portfoy” olusturulur.

EMRE KARAKURUM

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirnm Stratejisi

Fon getirisinin temeli varlik dagilim tercihlerine bagl olacagindan sepet igerisinde yatirim yapilacak fonlarin segilmesi
ve agirliklarinin belirlenmesi siirecinde yapay zeka tabanl portfdy degerlendirme modelinin giktilari baz alinir.
Yoneticinin risk limitlerini gézeterek olusturdugu varlik dagihm tercihleri, bilgisayar tabanl portféy optimizasyon
modelleri ile entegre edilerek elde edilen model fon portfoyiine uygulanir. Bu dogrultuda éncelikle Finansal Varlik
Fiyatlama Modeli (CAPM) ve Bayesyan Getiri Tahmin Modelleri gergevesinde bir “Referans Portfdy” olusturulur.

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal
araglara dayall tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.11b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay dahil
edilmesi halinde, Fon portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.g- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarindaki hareketler nedeniyle Fon portféytindeki kiymetli madenlerin
ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel strreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Ulke Riski:
Bir lilkede yasanan ekonomik, politik, sosyal ve finansal gelismelerin sonuglarindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindeki degisiklikler yatirm
yapilan tlke varlik fiyatlarinda 6nemli degisiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine yol agabilir.9) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.10) ihraggi Riski:
Fon portféytine alinan varliklarin ihraggisinin ytkimidltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.1211) Kredi Riski: Fon portféyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun distiriilmesi nedeniyle
maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginin ytikiimluluklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu
varliklarin degerinde dustise yol agabilir.12) Dolayh Yatirim Riski: Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak yatirim fonu ve borsa yatirim fonu
katiima paylarindan olusacagindan Fon yatirm yaptigi fonlarin ve BYF'lerin igerdigi risklere dolayli olarak maruz kalacaktir.13) Baz Riski: Fonun iginde yer
alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi
boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.14) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot
finansal uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde biylk Gnem tasiyan zaman faktoriinu ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisminin
6lgustidur. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidur.15) Teminat Riski: Turev araglar Gzerinden
alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
bekleyen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.Her ne kadar Yonetici tarafindan yatinm yapilan fonlarin varlik dagiimlar takip edilecek olsa da fon portféyiinde yer alan fonlar ayni menkulde,
finansal aragta ya da sektdrde 6nemli dlglide pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir.Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa
gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

) . Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde . M TV Sunuma Dahil Dénem Sonu
G::i':ila(r:/‘ ) :::;i:f(g:;r) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) ESS“; D,:g::?; /S;a(zi;ﬂ RaBs“?)lsu Portfoyiin Toplam Degeri /
° ° (TUFE) (%) (**) P 0 Y Net Aktif Degeri
2021 11,637% 4,402% 20,528% 1,618% 0,0381% 0,0709 209.089.364,39
2022 46,485% 16,676% 64,270% 0,465% 0,0379% 0,1962 526.718.144,53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
2021 yilinda fonun esik deger getirisi (4,194%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (4,402%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimigtir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatinm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlar
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.12.2022 déneminde net %46,49 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %16,68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%29,81 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.12.2022 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006018% 6.506.800,00
Denetim Ucreti Giderleri 0,000021% 22.457,07
Saklama Ucreti Giderleri 0,000307% 331.946,55
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000149% 160.627,16
Kurul Kayit Ucreti 0,000063% 67.889,74
Diger Faaliyet Giderleri 0,000196% 212.383,41
Toplam Faaliyet Giderleri 7.302.103,93

Ortalama Fon Portfoy Degeri 297.030.593,15

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2,458368%

5) SPK teblig geregi donlistim kapsaminda strateji degisikligi 29.07.2021 tarihinde yapilmistir.

27.09.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (24/09/2021)

03.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

I T T R T
27.09.2021 - 31.12.2021 11,64% 12,28% 4,40% 7,23%

03.01.2022 - 30.12.2022 46,49% 48,95% 16,68% 29,81%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tizerinde sagladigi getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.(]

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer veriimektedir.[d

Net Basit Getiri 46,49%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,46%
Azami Toplam Gider Orani 4,38%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,46%

Briit Getiri 48,95%



