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TEB Portféy Burgan Bank Para Piyasasi (TL) Fonu (“Eski Unvaniyla Burgan Bank Para Piyasasi Fonu”)’nun (“Fon’’)
1 Ocak —31 Aralik 2022 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 say1ili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Goriistimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunun TEB Portfoy Burgan
Bank Para Piyasasi (TL) Fonu (“Eski Unvaniyla Burgan Bank Para Piyasasi Fonu”)’nun performansini ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY BURGAN BANK PARA PIYASASI (TL) FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04.10.2021

30.12.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 121.507.853
Birim Pay Degeri (TRL) 1,246989
Yatinma Sayisi 79
Tedavil Orani (%) 9,74%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 49,57%
- Finansman Bonosu 40,62%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 6,79%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 2,16%
Vadeli Mevduat 48,26%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 2,17%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon'un yatinm stratejisi gergevesinde, fon portfdyiinin tamami devamli olarak, OZLEM KARAGOZ

vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilir ve fon portféyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama
vadesi 45 giinii asamaz.Fon portfdyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan
varliklar dahil edilemez. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina yatirm
yapamaz. Fon portfdyiine dahil edilen varliklar kamu ve/veya 6zel sektor
borglanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak portféye borsa disindan sdzlesmeler (repo ve ters repo) dahil edilebilir. Bu
stzlegmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gergede uygun dederi izerinden nakde donistirilebilir olmasi zorunludur.Ayrica, borsa disi repo ve ters repo
stzlegsmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “givenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydontem ile degerlenmesi zorunludur.

Yatinnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Dider risklere iligkin detayl bilgilere ise izahnameden ulagilabilir.1)
Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.b- Kar Payi Orani
Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6z konusu Urtinlerin saglayacadi kira/kar payi
oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan ylkumlullklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.84) Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Kredi Riski: Fon portfdylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da
kredi notunun disuriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginin yiikiimluliiklerini yerine
getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol acabilir.10) hraggi Riski : Fon
portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem s6zlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem
fiyati ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi
boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat dedisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
Olgtimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisminin olglistdir.
Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidiir.13) Teminat Riski: Tirev araglar
izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya
gore dederleme9degerinin bekleyen tlirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip
edilerek, diizenli olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti':i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
= (%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2021 4,168% 3,836% 20,011% 0,044% 0,0312% 0,1453 38.930.807,80
2022 19,647% 16,357% 64,270% 0,044% 0,0319% 0,3041 121.507.853,44

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatinm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlar
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.12.2022 déneminde net %19,65 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglittinlin getirisi ayni donemde %16,36 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3,29 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.12.2022 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002469% 740.773,70
Denetim Ucreti Giderleri 0,000084% 25.304,47
Saklama Ucreti Giderleri 0,000173% 51.969,27
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000237% 71.165,33
Kurul Kayit Ucreti 0,000063% 18.988,65
Diger Faaliyet Giderleri 0,000157% 46.984,91
Toplam Faaliyet Giderleri 955.186,33

Ortalama Fon Portfoy Degeri 82.415.661,18

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,158986%

5) SPK teblig geregi donlistim kapsaminda strateji degisikligi 29.07.2021 tarihinde yapilmistir.

04.10.2021-... %310 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %65 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma 6lglitiinin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

04.10.2021 - 31.12.2021 4,17% 4,40% 3,84% 0,33%

03.01.2022 - 30.12.2022 19,65% 20,81% 16,36% 3,29%

2) Fon ile ilgili tiim degisikliklerFon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tizerinde sagladigi getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 19,65%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,16%
Azami Toplam Gider Orani 1,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,16%

Briit Getiri 20,81%



