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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENET(I RAPORU
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipl Dinamik Likit Fonu Fon Kurulu'na

1 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu'nun (“Fon") 31 Aralk 2013 tarihi itibariyle
hazrlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varhik defieri defigim tablosunu, nakit alag
tablosunu ve Snemli muhasebe politikalanmn §zet ve dier agiklayra dipnotlarim denetlemig
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.  Kurueu bu finansal tablolann, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanmasindan ve gergefie uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolann usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan nemi
yanlighklar igermeyecek bigimde hazrlanmasim sajlamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bafimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.  Sorumlulufumuz, yaphfimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagams:z denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtirilmigtir, Bu atandartlar, etik ilkelere uyulmagin ve baumsiz denetimin,
finansal tablolarin gercegi dogru ve diirlist bir bigimde yansitip yansitmadifn konusunda makul bir
gilvenceyi saflamak tizere planlanarak yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardald tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolayin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanp
kaynaklanmadigh hususu da dahil olmak tizere $nemli yanlighk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmugtir, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi géz §niinde bulunduruimugtur, Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinlifl hakkinda goriig vermek dejil, bafimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarefindan hezrlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iligkdyi ortaya koymaktir, Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar; ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir biitiin
olarak sunumunun wygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagams:z denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduuna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Beiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriigimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas A.S. B Tipi Dinamik Lildt
Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akiglanm TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
gercevesinde dofiru ve diirilst bir bigimde yansitmaktadbr.

Meuvzuattan Kaynaklanan Dier Yilkiimliiliiklere fligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunw'nun (“TTK") 402, Maddesi uyarinea; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir, ayrea Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tilzit}iiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmarmgtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a ber of

aterhouseCoopers

2,

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2014
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TURK EKONOMI BANKASI A.§,
B Tiri DINAMIK LIKIT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Ttm tutarlar Tiick Lirasi (“TL”) olarak gésterilmiglir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Varhldar

Nakit ve nakit benzerleri 18 17,048,774 16.389 15.796
Ters repo alacaklan 5 94.818.220 56.537.986 11.641.783
Diger alacaklar 6 71.409 - -
Finansal varhikiar 9 - 5.910.994 5.362.559
Toplam varhkiar 111.938.403 62.465,369 17.020.138
Yikiimliilikler

Diger borglar 6 120,706 87.547 71.024
Toplam yiiklimliiliikler 120.706 87.547 71.024
Toplam deferi/Net varhik degeri 111.817.697 62.377.822 16.949.114

Sayfa 5 ile 24 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,

!




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LiKIiT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tlim (utartar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Qcalk -
referanslar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 5.918.873 3.259.004
Finansal varlik ve yikiimliilikklere iliskin
gergeklesmemis (zarar)/kar 11 (32.386) (54.428)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 209.791 4
Esas faaliyet gelirleri 6.096.278 3,204.580
Ydnetim ficretleri 8 (1.089.243) (504.458)
Denetim Ucretleri 8 (3.763) (3.652)
Kurul ficretleri 8 (20.520) (8.953)
Komisyon ve diger islem tleretleri 8 (363.958) (83.544)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (3.125) (1.602)
Esas faaliyet giderleri {1.480.609) (602.209)
Esas faaliyet (zarari)/kari 4.615.669 2,602,371
Finansman giderleri - -
Net donem (zarary)/kari 4.615.669 2,602.371
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
4.615.669 2,602,371

Toplam degerde/net varhk degerinde (azalig)/artis

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA _AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutartar Titrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak -
31 Aralhik 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri

Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalis)
Katilma payi ihrag tutary 19
Katilma pay: iade tutars 19

62.377.822

4.615.669
3.731.914.189
(3.687.089.983)

16,949.114

2.602.37t
2.164.000.181
(2.121.173.844)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri

111.817.697

62.377.822

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKiT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013

TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU
{Tim tutartar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

nakit henzeri deferleri (A+B+C+D) 18 111.844.969

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari
Net dénem kari 4.615.609 2.602.371
Net dénem (zarar)/kart mutabakati
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri (5.918.873) (3.259.004)
- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglan
- ile ilgili diizeltmeler 323806 54.428
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Finansal varhklardaki degisim 5.878.608 (602.863}
- Isletme sermayesinde gergeklegen
- diger (azalig)/artisla ilgili diizeltmeler {38.249) 16.523
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislarn 4.569.541 (1.188.545)
Alman faiz 5.918.873 3.259.004
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 10.488.414 2.070.459
B. Finansman faaliyetlerden nakit alaslar:
Katitma payi ihraglarindan elde edilen nakit 19 3.731.914.189 2.164.000.181
Katlma pay: iadeleri igin ddenen nakit 19 (3.687.089.983) (2.121.173.844)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 44.824.206 42,826,337
Yabanc para ¢evrim farklarimn etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig)/artig 55.312.620 44,896,796
C, Yabane para cevrim farklarimn
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahg)/artis (A+B+C) 55.312.620 44.896.7%6
D, Dinem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 56.546.389 11.650.796
Diénem sonu nakit ve
56,546,389

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir pargasidir.
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TI"J}_U(_ EI_(ONOMi BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIiT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu (“Fon”} B tipi yatirum fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurutu’nun (“SPK”) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
igtizik hilkimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglt miilkiyet esaslarina gore sermaye
pivasast araglarmdan olugan portfoyli isletmek amaciyla 20 Mayis 1988 tarihinde “Ttirk Dig Ticaret
Bankast A.S. B Tipi Degigken Fonu” olarak kurulmusg ve daha sonrasinda unvani *“Tiirk Dis Ticaret
Bankasi B Tipi Likit Fonu” olarak degistirilmigtir,

Tiirk Dis Ticaret Bankasi A.S. hisselerinin %93,26’iinin Fortis Bank NV.SA’e devri ve bu kapsainda
yaptlan unvan degisikligi nedeniyle, Fon’un unvami “Fortis Bank A.$. B Tipi Likit Fon” olarak
degistirilmistir,

Tirk Ekonomi Bankast A.S.’nin tiim aktif ve pasifi ile birlikte kiil halinde devralmak suretiyle
birlesmesi nedeniyle Fon'un unvam “Tirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Mavi Likit Fonu’na
donlstiiriilmiistiir.

“Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu” unvar SPK’min 9 Mart 2012 taribli ve 15-196
sayitll iznine dayamlarak “Tirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. )
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Yoneltici:

TEB Portfdy Yonetimi A.S. _
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besikiag/Istanbul

Saklayici Kurum;

IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Euroclear Operations Center
Boulevard e.Jacqmain 151 B-1210 Brussels/Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’ nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmagtir,




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKiT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
B. FONUN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tizilgiine uygun olarak segilir ve fon
portfSyll, Yonetici tarafindan ig tiziiglin 5. maddesi ve SPK'mn VIV10 numarali Tebligt nin
41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

ferizigin 7. maddesinde belirtildigi tizere, Fon portfdy sinirlamalari itibartyla SPK’nin Seri VIL
No:10 sayih Tebliginin 5, Maddesindeki fon tiirlerinden Likit Fon tiiriine girmektedir. Devamli olarak
portfoyiinde en fazla 180 giin kalmus likiditest yiiksek sermaye piyasasi araglari yer alan ve agirlikl
ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlar “Likit Fon” olarak adlandirilir. Fon Ydnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde donilgtimi kolay ve riski az olanlar tercih
edilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulwnun (“SPK”) 30 Aralik 2013 farih ve 28867
(mitkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri 1I-14.2 No'lu (“Teblig"”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamts olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kuromu (“KGK”) tarafindan yirirltige konulmug olan Tirkiye Muhascbe
Standartlar1 (“TMS”} esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfSyiindeki varliklarin gergege
uygun deger dlgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
{Dipnot 2.i).

Fon’un finansal tablolart ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunfu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutuimasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plans sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikinlilliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yaptlmast amaciyla gerckli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirlilmedikge Tork Lirasi {“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(b}  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaynlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygutamigtir.

Yilik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1'deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu’:diger kapsamh gelirlere iligkin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillk raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Buradaki en 8nemli depisiklik, sirketlerin diger kapsamhi gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miteakip dénemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagi konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1’deki degisiklikler, ‘Uluslararast finansal raporlama standartlanin ilk kez
uygulanmas!’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegetlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama
standartlartni ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil
muhasebetestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 ytlinda yayimnlanan TMS/UMS
20’¢ ilaveler getirerek, daha 6nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmige doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayantara tamnan imtiyazdan yararlanmasini saglar.

. Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde alti bagligt icerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasr’
. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

J TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlart’

. TMS 34, * Ara dénem finansal raporlama’

. TFRS 13, ‘Gergege uygun deger dlgiimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarliligin
gelismesini gergefie uygun degerin tam bir tanumini yaparak ve karmagikligin azalmasini
ve tek kaynakl gergege uygun Slgiimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
iizerinden kesin tanimlamalar yaparak saglamay: amaglamustir, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygutama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya yonelik agikltk
getirmigtir,

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yaymnlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliife girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisiklikler:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar™: varhk ve yitkimliliiklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak ig¢in vardir ve bilangodaki finansal varhklarin ve
yiikiimliHiklerin mahsup edifmesi igin gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

. TMS 36°daki degisiklik, 'Varhiklarda deger dosiukligi' geri kazandabilir tutar
agiklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger digiikliigine ugranug varhigm,
geri kazanlabilir degeri, gergege uygun degerinden satts igin gerekli masraflar diisiilmesi
ile bulunmugsa, geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
aciklamalar getirmektedir.

. TMS 39'daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Slglimil’ - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yitlik
raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigt siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflaninin degigmesi veya kars
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasma son
vetilmeyecegine agiklik getirmektedir.

. TFRS 9 “Finansal Araglar - simuflandirma ve 8lglim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansat
varlik ve yiikiimlol{iklerin, simflandirmast ve élgimil ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak iizere dlgtimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim Szkaynak araglart gergege uygun degeri ile dlgiilirken;
borglanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi $irket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay| igeriyorsa, borglanma araglan itfa edilmis deger ile dlgtlir,
YikOmlulikler igin standart, TMS 39’daki itfa edilmig maliyet yontemi ve gémiili
tiirevlerin ayrigtirilmast da dahil olmak lizere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir.

. Esas onemli degisiklik, finansal yiikiimliltilklerinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadifi sirece pgergege uygun defer
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik dzellikle finansal kuruluglari
etkileyecektir.

. TFRS 9'daki depisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degiisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
dnemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansifiiimasini saglamustir.

. Yillik dyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Botimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve
Yukimliiltikler

. TMS 39: Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

. Yillik lyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu farihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Iyilestirme projesi 2011-2013 doénem agagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1; “UFRS’nin Ik Uygulamas:

. TFRS 3; Isletme Birlegmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olglimii
. TMS 40; Yatirun Amach Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un finansal
tablolar izerinde nemli bir etki yaratmayacagi goriigiindedir.
8



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

(©)

@

B.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlitliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yitkiimllikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklann elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yetine getirilmesinin birbirini takip etligi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli otan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

edilmistir,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKIER VE HATALAR

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalart geriye
donitk olarak uygulanr ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildifft cari ddnemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecck dtnemde, ileriye
yonelik olarak uygulanur.

C.

(@)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasy (“VOB™) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin deperlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karg
tarafa olan yiikiimlolik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyats arasindaki farkin ig iskonto oram
yontemine gbre déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

(©)

(@)

(®

®

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagl” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir, Finansal varhklann sinflandirilmast Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Tiim finansal varlhiklar, ilk olarak bedelin gergefe uygun degeri olan ve yatnmlia ilgili satin
alma masraflar: da dahil olmak {izere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir,

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun degetleriyle
degerlenmektedir. Alum satim amagh finansal varhiklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
orfaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimliliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temeliii alacaklart ise ayri olarak temettil gelirleri geklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklari ve borglar:

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki i gilnlinde sattifi
menkul kiymetierden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadr.

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giintinde aldit
menkul kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir,

Kur degigiminin etldileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildigt tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda orfaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yiln kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonrali olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gtkmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

(2

(h)

Vergi karsihp

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunuw'nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirtim fonlart (borsa yatirim fonlart ile konut
finansman fonlar1 ve varhik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar: iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
deperlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yilkOmliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir,

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satim1, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapiidiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinli degeri (alig bedeli ve satig giinline kadar olusan deger artis
veya azalslart toplamu) fizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giin degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinm borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim saytsina béliinmesi suretiyle hesaplamr. Satis tutari ile satig glinli degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari degier artis/azalis” hesabiun bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yitkiimlitiiklere
iliskin gergekiesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (*VOB”) islemier igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibanyla agik olan pozisyen rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili ttarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir,
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilinigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(i)  Uygulanan Degerleme flkeleri

Portfoydeki varhiklarm degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alm fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz
satis kuru ile carpilinasi suretiyle bulunur,

b)  Alig tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

1

2)

3)
4)
3)

6)

7
8)
9)

Borsada islem gérenler degerieme giniinde borsada olusan en son seans agirhkls
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamgs seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varhklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhkli ortatama fiyatlar kullamlir,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem ghinlindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

Fon kattlma paylan, degerleme giindl itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanet para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir,

Borsa digi repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degetlenir. Deferleme esaslari, yazih karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varhiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yikiimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yOkiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz sats kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablelarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tabtolarn hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agikianan
kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarint ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir, Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki vartiklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangl miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasast araglarmdan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfoyil isletmek
ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldupundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bdliimlere gére raporlama yapilmamigtir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzeri degerler

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 36.207 12,092 15,796
36.207 12.092 15.796
Alacaklar
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. i
- Kurucw’dan tahsil edilecek gider karsilig 71.409 - -
71,409 - -
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon ybnetim licreti 58.492 30.282 24.038
TEB Yatinm Menkul Deperler A.S.
- Fon ybnetim lcreti 19,738 19.408 7.094
TEB Portfdy Yonetimi A.S.
- Fon yénetim Qcreti 26.688 17.365 10.130
104.918 67.055 41,262
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b} 31 Aralik 2013 ve 2012 iarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Aracilik komisyonu 269.510 79.280
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aractlik komisyonu 77.116 286
Tirk Ekonomi Bankast A.$. - Fon ybnetim doreti 550.059 241,917
TEB Portféy Yénetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 276.938 131.209
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Fon ybnetim iicreti 258.231 129.155
Tiirk Ekonomi Bankast A.S, - Gider st limit tahsilatlan 71.409 -
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Kurucuya ddenecek gider kargih (196.032) -

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arabk 2011
Ters repo alacaklar:

Ters repo sézlegmelerinden alacaklar 94.818.220 56.537.986 11.641.783

94,818,220 56.537.986 11.641.783

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, faiz
orant %7,27 (31 Aralik 2012: %5,22, 31 Aralik 2011: %10,71) dir.

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Alacalklar

Diger alacaklar (*) 71,409 - -

71.409 - -

{(*)  Diger alacaklar Kurucu'dan tahsil edilecek gider karsiliklarindan olugmaktadir,

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Borglar

Fon y6netim Ucreti 108.479 69.319 43.805
Denetim licreti 3.941 1.978 7.017
Takas saklama komisyonn 1.378 11.859 17.562
Kurul kayit ticreti 5.591 3.119 847
Diger borglar 1.317 1.272 1.793

120.706 87.547 71.024

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla siipheli alacafi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A §.
B TiPi DINAMIK LiKiT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi betirtilinedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

$ - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Ydnetim iicretleri (*) 1.089.243 504.458
Denetim iicretleri 3.763 3.652
Kurul ilcretleri 20.520 8.953
Aractlik komisyonlarl (**) 80.816 116
Tahvil ve borsa pay1 283.142 83.429
1.477.484 600.608

™

™)

Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihg
olarak her giin igin fon toplam defierinin %0,003 (yilzbindeilg)'iinden olusan yonetim flcreti tahakkuk
etiirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfdy yonetim sozlesmeleri ve
kafilma belgesi alin satimina aracilik sozlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi
alim satimum yapan kuruluglara 6denir (31 Arahk 2012: %0,003)

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S kesin iglem komisyonlaninda %0,001050 O/N ve uzun tets repo iglemlerinde
%0,0007875 komisyon &demektedir, TEB Yaturim Menkul Degerler A.§ kesin iglem komisyonu
9%0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0.00084 O/N repo islem komisyonu % 0,001, Uzun vadeli Ters repo
9%0,00084 Takasbank Para Piyasast komisyon oram% 0,0022, 7giin Uzeri islemlerde %0,00027 (31 Aralik
2012; Tirk Ekonomi Bankasi A.S kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo
islemlerinde %0,0007875 komisyon 8demektedir. TEB Yatwmim Menkul Degerler A.$ kesin islem
komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0.00084 O/N repo islem komisyonu % 0,001, Uzun vadeli
Ters repo %0,00084 Takasbank Para Piyasasi komisyon oram% 0,0022, 7gtin tzeri iglemlerde %0,00027)

15



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Altm satim amach finansal varlikiar
Devlet tahvilleri - 4.938.285 5.362.559
Oze) kesim tahviller - 972.709 -
- 5.910.994 5.362.55%

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylart

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Falz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeriorant (%)  Nominal degeri oram (%) Nominal degerl  oram (%)
Devlet tahviki 5.000.000 4,938.285 5,98 5.200.000 5.362.559% 12,38
Ozel kesim tahvil 1.000.000 972709 0,82 - - -
5.910.994 5.362.55%

31 Arabik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fiyat raporundaki toplam deget/
net varhk degeri 111.817.697 62.377.822 16.949.114
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablesundaki
toplam deger/net varhk defieri 111.817.697 62.377.822 16.949.114
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 5.918.873 3.259.004
Finansal varlik ve yliikOmliiliiklere iligkin
gergeklegmemis (zarar)/kar (32.386) (54.428)
5.886.487 3.204.576
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 0c¢ak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 209.791 4
209,791 4
Esas faaliyetlerden diger giderler (¥*) 3.125 1.602
3.125 1.602
*) 31 Arahk 2013 itibariyla esas faaliyetierden diger gelirler igerisinde tutarinda kurucudan tahsil

edilecek gider kargih1 ve kurucuya ddenecek gider karsihi netlenerck gosterilmistir.

**) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde diger giderler

butunmaktadar.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arabik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla tirev araglart bulunmamakiadir (31 Aralk 2012:

Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarm gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varigin karsibiginda el degistirebilecegi veya bir yikimliltigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistic. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergegie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrlimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yéintem ve varsayumlar kullamlmigiir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil oimak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara ahinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinr.
b.  Finansal ylikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtigs varsayiimaktadir,

Fon’un finansal varlik ve yikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Gergege uygun Kanith Gergege uygun Kawih Gergefe uygun Kayuh
degerl defieri deferi defieri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 17.048.774 17.048.774 16.389 16.389 15.796 15.796
Finansal varliklar - - 5910994 5910994 5.362.559 5.362.559
Ters repo alacaklar 94.818.2201 94.818.220 56.537.986 56.537.936 11.641.783 11.64]1.783
Diger borglar 120.706 120.706 §7.547 87.547 71.024 71.024

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlanin Snemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter
degerlerine yaklagtigi ongorilmektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIiKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimtilikler, birbirinin ayni varhk ve yitkiimliilikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikUmlitlikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligtin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillikler, varlik ya da yiikiimluliigin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

Alim satim amaglt gosterilen finansal varlikiar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Devlet tahvilleri - - _
(Ozel kesim tahviller - - -

31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 4.938.285 - -
Ozel kesim tahviller 972.709 - -

5.910.994 - -
31 Arahik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 5.362.559 - -

5.362.559 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17 - TMS’YE iLK GECI$

31 Arahik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de anlatilan gercevede TMS’ye gire
hazirlanan ilk finansal tablolar1 olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin Ik Kez
Uygulanmas1” uygulanmgtir. Fon’un TMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2012"dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durem tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolars ile kargilastimali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varhk
deperi degisim ve nakit akig tablolarini ise 31 Aralik 2012 sona eten yila iligkin hazirlanmg kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akig tablolart
ile kargilagtirmali olarak hazielamugtir,

- Sunulan tim dénemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2'de belirtilen ayn1 muhasebe
politikalar1 benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle uygulanmast
zorunlu tiim standartlar geriye doniik olarak kargilastirmalr finansal tablolarda uygulanmgtir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tim standartlar geriye
donik olarak karsilagtirmali finansal tablolarda uygulanmagtir,

- TFRS | kapsamunda Fon zorunlu istinalar ve istege bagli muafiyetierden faydalanabilmektedir.

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akig tablolars ilk defa bu finansal tablolarda sunulmustur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda sintflama degisikligi yapilnugtir.

Ilgili degisiklik esasen finansal varliklarin TFRS uyarinca yeniden siniflandimiimasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri degigim géstermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu; &nceki raporlama formatinda bulunan “katiima belgesi deger artig/azalis”
bakiyesinin gelir tablosunda siuflandinlmast nedeniyle degigmistir, lgili depisiklik agagida
agtklanmugtir.

1 Qcak -

31 Aralik 2012

Onceden raporlanan gelir/gider fark: 2.656.799
Diizeltme tutari (54.428)
2,602,371

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde simiflandirmalar yapilmig olup,
ilgili siniflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde 6nemli degisikliklere sebep olmamigtir.
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18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 44 969 16.389 15.796
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar (*) 17.003.805 - -
Ters repo alacaklars (Dipnot 5) 94.818.220 56.537.986 11.641.783

111.866.994 56.554,375 11.657.579

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, agirlikli
ortalama faiz oram %8,43 (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011; Bulunmamaktadir)’dir.

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerferi bulunmamaktadir (31 Arahk
2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 taribleri itibaniyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklart toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar: diisiiferek gOsterilmektedir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 111.866.994 56.554.375 11.657.579
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - - -
Faiz tahakkuklar {(-) 22,025 7.986 6.783

111.844.969 56.546.389 11.650.796

31 Arahk 2013 tarihi itibaniyla Fon portfoyil igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).
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19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA IiLISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 62.377.822 16,949,114
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 4.615.669 2.602.371
Katilma pay ihrag tutar: 3.731.914.189 2,164.000.181
Katilma payi iade tutar (3.687.089.983) (2.121.173.844)
31 Aralik itibariyla toplam deBeri/net varhk degeri 111.817.697 62,377.822
2013 2012
1 Ocak itibaryla (Adet) 364.417 105.630
Dénem iginde satitan fon paylart sayis: (Adet) 21.375.726 12.826.127
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayist (Adet) (21.116.085) (12.567.340)
31 Arahk itibariyla dolasimdali pay sayis1 (Adef) 624.058 364.417

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla gikanlmis katilma belgeleri 7.300.000 (31 Aralik 2012: 7.300.000,
31 Aralik 2011: 7.300.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

FINANSAL RISK YONETIMi

Fon portféylindeki finansal varlik ve yiikiimlulikklerden dolayr, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlanindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon'un yénetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmustir.

i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varhklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK dizenlemeleri ve Fon i¢ iiiziigli hilkilmlerine gore
belirlenmektedir.

ii, Likidite riskine ilighin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yitkiimltilitklerinin tmii kisa vadeli olup defter degieri sozlesme uyarinca yapilacak nakit ikislar
toplamini gstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliilgit bulunmamaktadir.
ili,  Pivasa riski actkliamalart
Dibviz pozisyonu riski

Yabanct para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dist ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden varlik ve ytikimliiligti bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yiiktimliliklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart aymt tipte ylkimliliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varlikiar

Alim satim amaglt finansal varliklar - 5.910.994 5.362.559
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 17.003.805 - -
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar 94.818.220 56.537.986 11.641.783

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket’in degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski
Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik

olarak sinifladit hisse senetleri ve agik VOB sdzlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).
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21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portféyiinde gelir ortaklipt senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012
ve 201 1: Bulunmamaktadur).

31 Aralik 2013 itibaniyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012:
Bulunmamaktadir., 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LixiT FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipl Dinamik Likit Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegldl
eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam degier/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raperlarinin 3o Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mtikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hamrlanmadifim SPK’nin konu haklkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Arahk 2013 tarihi
itibamyla incelemiy bulunuyoruz,

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tip! Dinamik Likit Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portféiy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmmgtir.

Bu giirilg tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.'nin bilgisi ve kullanim iqin hazirlanng olup, bagka
bir maksatla kullanilmasi milmkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mali Miigavirlik A.S.
a member of

cewaterhouseCoopera

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgl

Istanbul, 29 Nisan 2014
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPT DINAMIK LIKIT FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A,

FONUN ADI:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu
KURUCUNUN UNVANI:

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.

YONETICININ UNVANI:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutar1 73.000 TL dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 111.817.697 TL dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma payt sayist 624.058 Adet dir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 18,03.2011 tarihinde kurulmustur.
FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren sitresizdir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

A,

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma pay: fiyati 179,178373 dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun énceki yil katilma payi fiyat1 171,171547 dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANL:
Fonun yillik katilma pay fiyat: artig oram %4,68 dir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Fonun yilbagina gére fiyat artig oram %4,68 dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varant
Devlet Tahvili 3.91%
Ozel Sektsr Tahvili 1.31%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo 80.58%

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayali Menkuljer

Kira Sertifikalar:

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasast 14.20%

Kiymetli Madenler

VOB Islemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri

Yabanct Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S,
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade editmiglir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANIL;
Yillik ortalama tedaviil orant %7,01 dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir luzi 0,00 dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portféylin ortalama vadesi 2 dir.
I.  KATILMA PAYI fHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Fonun katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri toplanm 3,731,914,189.56 TL dir,
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katiima pay: iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar: toplami 3,687,089,985.56 TL dir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belintitmedik¢e Tark Lirass (“TL") olarak ifade edimigtir.)

Sermaye Plysian Teplum
Aract Nomlnal Pl Birlm 1c Repo Ginlik  Dreder/Net
Fala Odeme Nomiaal Aly Satm Aly lskento Temlnat Birlm Yarbk
Ibrager  Yade ISIN Kodn O S Deger(1) Fiyan(l}  Tacibid) Oram Talan(s) Deper Degert Grup  Toplam
(k0] (%)

APAY

GRUF TOPLAMI - - - . - . R - .

ABORCLANMA

ARACLARL

B.L OZEL SEKTOR

BORGLANMA

ARACLARI

ARA GRUP \

TOPLAMI - - . . - . - - -

R} KAMU

SEKTORD

BORCLANMA

ARACLART

TERS RIPO-DT TC. 20cak 2014 TRTIE0714TI7 10t 39415194 97756 31 Aralk 1013 727 40.406.565 9778 19507596 16T 353
TC. 1 0cak 2014 TRTLE0714TI? 449 KON 97,769 11 Arahk 2013 27 106845 7.7 Jonals 032 027
TC. 10k 24 TRTSOTATIT 708 6.502.504 97,756 31 Arabik 2013 727 6 649.185 97,78 6501 254 6,84 541
TC. 10ak20l4  TRTIGOPTIT 70 3501348 92756 11 Arabk 2013 727 1580335 97,78 31306675 1,69 ERTY
TC. 100k 2014 TRTIGOTIATI? 03 6.502.504 92,756 31 Arahk 2013 127 6 649,185 91TR 6301 234 6,85 581
TC. 2 (xak 2014 TRTIGA7I4TIF T 3501 M3 92,736 1| Aralik 201 T2t 1580115 91.7% 31300675 1549 1
TC. 10wk 2014 TRTIGOTLATI? 70 £.502.504 927% 11 Ambk 2013 127 § 649.165 9718 6301254 686 5,81
TC. 2 O¢ak 2014 TRTIENIATI? 700 13501048 97736 ¥ Aralk 2011 727 31520335 97.78 1500673 169 i
TC. 10wk 2014  TRTIGOTLATI? 70 6502 504 92,756 31 Arahk 2013 727 6 640.1%5 47,78 6301.254 6,86 581
TC. 20k 2014 TRIIGO?14TI? 7,0 BRI EES 97,756 11 Ambk 2013 727 1580335 97,78 1.506 675 159 LAL}
TC. 20k 2014 TRTOSDIZLTIS 7,m 6.502 504 118,29¢ 11 Arabk 2013 727 5494 535 118,32 630].234 65,86 5.8l
TC 20ck2014  TRTOSDIZLTIS 7 330148 118299 31 Amabk 2011 T2t 2.958.595 11832 1300675 169 LN} ]
TC. 10k 2014 TRIOGOIZTI6 708 5,001 926 118299 11 Aralk 2013 127 4226565 11831 5.000.964 527 447

ARA GRUP

TOPLAMI IR LS 94818.220 3w

GRUP TOPLAMI IR E LS 2481821 4,7




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B Tiri DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirfilmedikge Tirk Lirast (“TL") olzrak ifade edilmigtir }

Sermaye Plyssan
Aran

C. KIRA
SFRTIFIATARL

GRUF TOPLAMI
¢ TUREY
ARACLAR ()
GRUP TOPLAMI

D. YABANRCT
SERMAYE
Plyasasl
ARACLARI

GRUP TOPLAMI
E. ALTINVE
MEER
KIVMETL]
MABENLER

CRUP TORLAMI
F. YARANTLAR
GRUP TOPLAMI

G. bIGER
VARLIKLAR

Borsa Para
Piyasan

Thragar

151N
Vede Koda

2 Ocak 2014

2 Cheak 2014

2 Qcak 2014

20k 2014

Nomis
al Falz
Oran

7,30

1,80

Fal
Oideme Nomlasl
Sayink Preger(l)

4902123

100043

4896 1M

106.046

Blrim Afy
Flyahil}

109 000,00

100.000,00

100 000,00

100 000,00

Sahio Aly
Tarihie)

11 Amalk 2013

11 Arshk 2011

31 Arabk 2013

1 AnaliE 2012

{skont

Orin

811

816

Barss
STaley
me
Wo(4)

Repa Temloat
Tolan(s)

Ganllk
Birlm
Deger

100,022

100.022

100 032

100.022

Tophm
DegerrNel
Varly
Defert

4901 062
Lm.022
4 B95.06T

106,023

Grap
(e

14,82

0,55

I

Topiam
4)

0,

438

0.0r9




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LiKiT FONU

31 ARALIK 2613 TARINLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtlmedikge Tirk Lizasi {“TL") olarak ifade edilmisgtir)

2 Oxak 2024 #,35 5002119 100.000,00 31 Araldk 2013 37 100 023 5001160 2941 447
20cak 2014 350 1919916 10000000 31 Armbk 2013 8487 10002361 1.935.438 114t 175
2 Ocak 2014 8,50 61029 100 000,00 31 Aralik 2013 547 10002361 6l.0L4 0,36 0,05
CGRUP TORLAMI §7.007.611 17.003.805 15,19
FON/ORTAKLIK
PORTFOY
DEGER| 111444063 94311184 11822024




TURK EKONOMI BANKASI A,S.
B TIPI DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tick Lirast (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

31 Arahlk 2013
Tutar Grup Toplam
TL %o %
Fon/ortaklik portfoy degeri 111.882.025 - 100,01
Hazir degerler 44,969 - 0,04
Kasa - - -
Bankalar 44.969 100,00 0,04
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 71.409 - 0,00
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 71.409 100,00 0,06
Diger varhklar - - -
Borglar (120,7006) - (0L11)
Takasa borglar - - -
Ydnetim Ucreti (108.479) 89,87 (0,10}
Odenecek vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (12.227) 10,13 (0,01)
Toplam deger/net varhk degeri 11.817.697
Toplam katilma payi/pay sayisi 624.058

Yatirun fonlar igin kurucu taratindan
Iktisap edilen katilma pay: .




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI DINAMIK LIKIT FONU

YIL iICINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2013

Ihrag izni ticretleri -
ilan giderleri -
Sigorta licretleri -
Aracilik komisyon giderleri 80.816
Noter harg ve tasdik ticretleri -
Fon yonetim Ucretleri 1.089.243
Denetim ticretleri 3.763
Vergi, resim, har¢ vb giderler -
Diger giderler 364.441
1.538.263




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

DiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir,}

A, Gegen Yil i_gin(le Riichan Hakk: Kullanuni, Bedelsiz Pay Ahmi, Temetfii ve Anapara
Tahsilatma Ilisgkin A¢iklamalar

Yoktur.
B.  Gegen Y1l fginde Yatwrim Fonlarma lligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Ihtilaflarla Hgili Aqiklamalax

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarii TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi (11-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallart belirlemigtir




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI DINAMIK LIKIT FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

lSerm'aye Piyasast Kurulu’nun yayinlams oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlary” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satts detaylarina yer verilmemistir.

10




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

ITFALAR
{Tuiarlar aksi belirlilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatuim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma
Nligkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfoy dagilim raporlan” konulu 10, maddesinin (4} nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

11




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (1I-14.2)" nin "Portfoy dagilim rapotlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemigtir.

12




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI DINAMIK LIKiT FONU

FiYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmislir.)

1)  Portfiiydeki varhiklarin degeri asafidaki esaslara gre tespit edilir:

a)  Poriféye alinan varhklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilic. Yabanci para cinsinden
varhiklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C, Merkez
Bankas1 (“TCMB”) déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur,

b)  Alis tarihinden baglamak UOzere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

N

Borsada islem gorenler deferleme giiniinde borsada olugan en son seans aglikls
ortalama fiyat veya oranlarla degerienir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamast
butunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhiklt ortalama fiyatlar kullanulir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme gilnilinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, tets repo ve
repolar son islem giinlindeki i¢ verim orant ile degerlendr.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterili. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alimarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa digt repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile {7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalantar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS™} / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

{7) ve (8) nolu alt benilerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ySnetim
kurulu tarafindan alinir,

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan, baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanian esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

2) Fonun diger varlik ve yitkiimliilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiiktimliifikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir,

13




TEB A.S. B TIPI DINAMIK LIXIT FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.§. B Tipl Dinamik Likit Fonu' nun 01.01.2013-31,12,2013 hesap d&nemindekl
faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatirim fonlarina
iliskin dlizenlemeleri, Fon igtiiziig hikimlerl ve Yatinm Fonlanmin Flnansal Raporlama
Esaslarina lliskin Tebllg (11-14.2) hikimlerine uygunluk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan Incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  énemli konularda gergefe aykiri bir ag¢iklama veya agiklamanin

yapildig) tarih  {tlbariyla  yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangl bir eksiklik
icermedigi, '

c¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahlp olduklan bllgiler ¢er¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu diirlist bir bigimde yansithi@i ve portféy raporlarinin fon
ictz(gline, izahnamesine / Thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

" Beyan ederim.

Fon Middr(:

Ubr

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB A.S. B TiPi DINAMIK LIKIT FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN (¢ KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU OYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.. B Tipi Dinamtk Likit Fonu' nun 01.01.2013-31.12,2013 hesap dénemindeki
faaliyetieri ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatirim fonlarina
itiskin diizenlemeleri, Fon lgtliztigll hikimlerl ve Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esastarina lliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk ¢er¢evesinde;

~a) Finansal tablo ve portféy raporlartnin tarafimdan Incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahlp oldugum bilgller ¢er¢evesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin  dnemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarlh  itibariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangl bir eksiklik

icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifierl, pasifieri, finansat durumu ve kér
ve zararn ile tlgili gercek durumu diriist bir bicimde yansith@ ve portféy raporlarinin fon
i¢tiiz(gline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim,

Kurucunun l¢ Kontrotden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyest

/“,.A_'-— [t

Jean-Milan GIVADINOVITCH




