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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. iKiNCi SERBEST (DOVIZ) FON

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Serbest (Déviz) Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig"*inde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemelen gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamg ve goriis olusturulmamagtir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunum raporu TEB Portféy Yonetimi
A.S. Ikinci Serbest (Déviz) Fon'un performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak degru bigimde yansitmaktadr,

Fon’un 31 Arabk 2019 tarihi itibaniyla kamuya agiklanmak lizere aynica hazirlanacak yilhk finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim g¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig clup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrnica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFiY tKINCE SERBEST (DOVIZ) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICE BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halica Arz Tarihl : 12.11.2019

31.12.2019 tarihi itibariyla

'Fon Toplam Deferi 197,434,465
Birim Pay Deferi (TRL) 5,983350
Yatinma Saysi 151
Tedavi Orani (%) 99,99%
Borglanma Aragian 84,31%

- {zel Sektdr Borglanma Araclan 70,11%

- Deviet Tahvill / Hazine Bonosu 14,20%
Vadell Mevduat 15,69%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fan'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, lgill tebliin nitetikii yatinmailara satigina lligkin hokomier! gergevesinde GCadn OZEL
nitetikli yatsnmciara sablacak serbest fon statilsUndedir. Emre KARAKURLUM

En Az Ahnabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Strate)isi

Fon toplam dederinin en az %801 devamh olarak Hazine Mistegariuh tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalan lle yerli ihracpitann doviz cinsinden ihvag edilen para ve sermaye plyasasi
-araglarindan olugacakbir. Fon toplam dederinin geriye kalan kasmi Ise TL cinsinden para ve sermaye plyasasi araglan
ve /veya yabana para ve sermaye piyasast araglanna yatirkabilir.

Yatinm Riskleri

Fon ylnetiminde temel olarak asafidaki riskler taginmaktadir, Difjer risklere lligkin detayli bilgliere Ise izahnameden
 ulagilabllir. Pryasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran dediisimilerin, pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelidir.Karg
Taraf Riski: Finansal Iglemierde kary tarafin yOkimiOiderini yerine getirememes! durumudur.Ukidite Risd: Finansal
varlidann istenildifl anda piyasa fiyatindan nakde donUstdrilememesl halinde artaya gkan zarar olastdifidir Kaldirag
Yaratan Iglem Riski: Fon portftytne tirev arag (vadell islern ve opsiyon stizlesmeleri), sald trev arag, swap
stizlegmesl, varant, sertifika dahil ediimesi, ileri valdril tahvil/bano ve altin alim Islemlerinde ve difjer herhangi bir
yintemle kaldirag yaratan benzeri iglemierde bulunulmas: halinde, bagtangic yatnm (e baslangic yatminn
Uzerinde pozisyon aknmas sebebl #e fonun baglangi; yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme ofasihd) kaldurag
riskinl ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, forun operasyonel slirelerindek aksamalar sonucunda zarar
olugmas) olasidhin ifade eder.YoJunlagma Riski: Belll bir varhija ve/veya vadeye yoljun yatinm yapitmas sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdifl risklere maruz kaimasidir.Korelasyon Riski: Farkh finansal varlikdann piyasa
kogulian altinda belirdi bir zaman dillmi Igerisinde aym anda defier kazarmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en
‘az Ik farkh finansal varbdin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yiinlQ iligkiler nedeniyle dodabilecek zarar Intimalini
ifade eder.Yasal Risk: Fonun halka arz edildii dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyid otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek defjisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.thraggt Riski: Fon portfiyline
“alinan varlkdann Ihraggrsien yOk(mitidkierini lismen veya tamamen zamaninda yerine getiresnemes! nedenlyle
doJabilecek zarar Ihtimalinl ifade eder.Baz Riski: Vadell islem kontratianmn cari defjeri ile konu ofan ligili finansal
-enstriiman spot fiyabnin ald deder arasindakd fiyat farkblilh defjisimini Ifade etmektedir.Yaplandrimeg Yatnm
Araglan Riskieri: Yapilandinimis yatinm araclan anapara tazhhildl Igeren ve igermeyen olarak faridi tlirerde lhrag
edliebiimektedir. Dolayisiyla da, Gzellikle anapara taahhild( igermeyen bu araglara yapilan yatmimiar, beklenmedik ve
ciajjan dr) gelismelerin yaganmas durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminn kaybediimesi
midmkdndir.Agja Satis Riskl: Fon portfiyd igerisinden apa sabs yapilan finansal enstrimaniann piyasa kiditesinin
daralmas: sebeblyle 8dlng kargildi ve/veya dodrudan agifja satrs Imkanfarinm azalmasi durumunu ifade
etmektedir.Opsiyon Duyaridik Riski: Opslyon portfoylerinde risk duyarliiklan arasinda, isleme konu olan spot finansal
Urdn fiyat defjisiminde gok farkh miktarda risk duyarkbk dedjisimleri yaganabilmektedir. Teminat riski: Ttirev araclar
_Uzerinden alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan teminatin, teminat zoruniu haller sehebiyle lidde ediimesi
halinde piyasaya gre defierlenen defierinin beklenen tirev pazisyonun dedestni karslayamamas: veya dofjrudan
teminatin nttelifi lle ligili olumsuziuklann bulunmas: intimatlerini ¥ade eder,



B. PERFORMANS BiLGist
PERFORMANS BILGISI

Enflasyon Portfoyiun Zaman Sunuma Dahil D6nem Sohu

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmas| (%) {**) Rasyosu

Toplam Esik Deger

a ¥ ri
Getiri (%) Getirisi (%) Orami (%) Iginde Standart

{TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

YILLAR Portfoyiin Toplam Degeri /

Net Aktif Degeri

2019 4% | ss% | 0961% 0,320% ' 0,3570% | 0,793 197.434.464,89
PERFORMANS BILGISI USD

Kargilastirma
Olgutiiniin / Esik Bilgi
Degerinin Standart Rasyosu
Sapmasi {%) (*7)

Karsilastirma
Toplam Olcutiiniin / Esik
Getiri (%) | Degerinin Getirisi
(°o)

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Enflasyon Portfoyiin Zaman
Orani (%) Icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

YILLAR

12019  0877% 2,329% 0,961% 0,041% 0,2520% -0,1800 33.238,125,40
(*} Enflasyon oram TUIK tarafindan agikanan 12 aylk TUFE'nin ddnemsel oranidir.

{**) Portfisylin ve eglk defierinin standart sapmasi dnemindeki gGnliik getiriler Gzerinden hesaptanmisbr,

(**¥***) 13.11,2019 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistr,

PERFORMANS GRAFIGT
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%2,0 }
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2019
Toplam Getiri  [] Esk Degerinin Get
GECMI§ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANS! ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



€. DIPNOTLAR

1) 1999 yiinda kurulan TEB Portfiy Yénetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin Istiraki olarak faaliyetierini sGrdirmekte olup, Yatinm Fonlan Yénetimi, Emeklllik Fonlan
Y&netimi, Gzel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Darugmanhds alantannda faallyet gbstermektedir, TEB Portfby Yonetimi'nin kurulus temel amac, bireysel ve kurumsal yabnmailann
risk profiline uygun finansal enstriimanlann dafiihiminin belirlenerek portfiylerinin ynetiimesini ve bu gergevede optimum faydarun safjlanmasini gergeldestirmektir,

2) Fon Portfilyi'nin yatinm amaaq, yatinma riskleri ve stratejisi “Taniac Bligiler” b&limiinde belirtiimigtir.

3) Fon 13.11.2019 - 31.12.2019 ddneminde net %4,08 oraninda getiri salarken, kargilagbrma Slgtiinéin / egtk dederinin getirisi ayry ddnemde %5,58 olmugtur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %-1,50 olarak gergeklesmistr.
Toplam Getiri : Fonun Itgili dénemdeki bilm pay dederindeki ylizdesel getiriyl ifade etmektedir,

Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ligili ddnem igerisinde belirtllen varlik dadilimian lle adiriklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisinl Ifade etmektedir,

Nispi Getirl : Performans sonu diinemi itibariyle hesaplanan portfGy getirl orani ile kargilashrma Slgtindn getiri oraru arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Yonetim Ucretleri, vergl, saklama iicretler! ve dijer faaliyet giderlerinin glinlik briit portfoy dederine oranimin afirhidi ortalamas: agadidaki gibidir.

13.11.2010 - 31,12,2019 déneminde : LeiRige; (T A TL Tutar
Qrani (%)

'Fon Yénetim Ocret 0,002055% 198.081,91
Denetim Ocretl Giderleri 0,000086% 8.324,06
Saklama Ucreti Giderlerl 0,000159% 15.362,05
Araalik Komisyonu Glderler 0,000000% 0,00
Kurul Kaytt Ocretd 0,000102% 9,871,72
Digjer Faaliyet Giderleri 0,000030% 2.914,30
Toplam Faallyet Giderlerl 234.554,04

‘Ortalama Fon Portfty Dederi 196.706.525,84

Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Portfy Degerl 0,119241%

5) Performans sunum ddneminde Fon'a iligkin yatnm stratejisi degjisikiil yapimanstr.

13.11.2019-... BIST KYD Eurobond USD (TL) Endeksi
6) Yatinm fonlannin portféy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,



