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ARA DONEM OZET FINANSAL BILGILERE ILiSKIN
SINIRLI DENETIiM RAPORU

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
Giris

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) ve baglt ortakligmin (“Grup”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki
konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun ve konsolide nakit
akis tablosunun smirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup, Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS
34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirh
denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Doénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin
siirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Siurli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi ile 30 Haziran 2018 tarihinde sonra eren alt1 aylik hesap donemine ait finansal tablolarinin bagimsiz
smirli denetimi bagka bir bagimsiz denet¢i tarafindan gerceklestirilmis olup 6 Subat 2019 tarihli bagimsiz
denetci raporunda ve 1 Agustos 2018 tarihli sinirli denetim raporunda sirasiyla olumlu goriis verilmis ve
olumlu sonug bildirilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 31 Temmuz 2019
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz stmirlt (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslar: 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Dénen varhklar 22.774.373 21.481.287
Nakit ve nakit benzerleri 5 16.557.766 17.012.133
Finansal yatirimlar 1.531.547 1.490.011
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar 6 1.531.547 1.490.011
Ticari alacaklar 7 3.974.652 2.777.566
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 19 1.615.371 1.934.904
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.359.281 842.662
Pesin 6denmis giderler 344.825 201.577
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 344.825 201.577
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 365.583 -
Duran varhklar 2.508.465 1.258.278
Maddi duran varliklar, (net) 9 231.920 230.043
Kullanim hakki varliklari 9 518.539 -
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 10 468.602 529.619
Ertelenmis vergi varlig 1.289.404 498.616
Toplam varhklar 25.282.838 22.739.565
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukumlulukler 6.492.417 3.143.496
Ticari borglar 7 776.261 555.464
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 19 452.397 369.974
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 323.864 185.490
Diger borglar 3.589.694 435.720
1liskili taraflara diger borglar 8 3.198.177 353
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 391.517 435.367
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 170.865 -
Donem kar1 vergi yikiimliligi - 385.303
Kisa vadeli karsiliklar 1.322.979 1.719.000
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 12 1.112.410 1.501.914
- Diger kisa vadeli karsiliklar 210.569 217.086
Diger kisa vadeli yukimlulukler 632.618 48.009
- lligkili olmayan taraflara diger kisa
vadeli yukumlulikler 632.618 48.009
Uzun vadeli yuktmlalukler 901.526 618.078
Uzun vadeli karsiliklar 901.526 618.078
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 12 901.526 618.078
Ozkaynaklar 17.888.895 18.977.991
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 17.883.647 18.977.991
Odenmis sermaye 13 4.401.917 4.401.917
Sermaye diizeltme farklar1 2.458.293 2.458.293
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (111.006) (111.006)
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden éi¢iim (kaywplart) 13 (111.006) (111.006)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler (290.405) (321.106)
- Yeniden degerleme ve siniflandwrma (kayiplari) 13 (290.405) (321.106)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 7.008.949 6.678.064
- Yasal yedekler 13 7.008.949 6.678.064
Gegmis yillar karlari 13 2.342.886 2.173.530
Net donem kar1 2.078.261 3.698.299
Kontrol glicii olmayan paylar - -
Toplam kaynaklar 25.282.838 22.739.565

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz stnirly  (Bagumsiz Stnurlt - (Bagimsiz Stmirlt  (Bagumsiz Sinrly

denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis) gecmemis) gecmis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2019 2019 2018 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 8.968.344 4.488.736 8.238.904 4.133.680
Finans sektorl faaliyetleri maliyeti (-) 14 715.140 345.746 886.731 443.416
Finans sektdri faaliyetlerinden brit kar 8.253.204 4.142.990 7.352.173 3.690.264
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 7.542 2.069 86.071 32.279
Genel yonetim giderleri (-) 15 7.628.392 4.213.099 6.279.501 3.348.477
Esas faaliyetlerden diger gelirler 73.429 28.233 179.950 73.003
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 33.636 30.524 31.121 15.646
Esas faaliyet kari 657.063 (74.469) 1.135.430 366.865
Finansman gelirleri 16 2.089.430 962.566 1.510.717 750.210
Finansman giderleri (-) 17 36.786 (84.787) 209.912 136.810
Sardurdlen faaliyetler vergi dncesi kar 2.709.707 972.884 2.436.235 980.265
Surdurilen faaliyetler vergi gideri (631.446) (217.222) (598.023) (236.992)
- Dénem vergi gideri (499.401) (46.680) (360.934) 36.172
- Ertelenmis vergi gideri (132.045) (170.542) (237.089) (273.164)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 2.078.261 755.662 1.838.212 743.273
Doénem kar1 dagilimi
Kontrol glict olmayan paylar - - - -
Ana ortakhk paylan 2.078.261 755.662 1.838.212 743.273
2.078.261 755.662 1.838.212 743.273
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilacaklar 30.701 (96.776) (156.087) (131.160)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme (kayiplart) kazanglari 38.946 (121.588) (200.112) (168.154)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme ve/veya siniflandirma
kazanglar (kayiplari), vergi etkisi (8.245) 24.812 44.025 36.994
Diger kapsamh (gider) gelir 30.701 (96.776) (156.087) (131.160)
Toplam kapsamh gelir 2.108.962 852.439 1.682.125 612.113
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol glici olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylan 2.108.962 852.439 1.682.125 612.113

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu §zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETiIMDEN GECMIiS OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ana Kontrol

B Sermaye  Tammlanmis fayda Yeniden degerleme ayrilan Gecmis Ortakhga Gicu
Dipnot Odenmis dizeltme planlari yeniden ve siiflandirma  kisitlannms  Net dénem yillar Ait  Olmayan Toplam
referanslar1  sermaye farklari ol¢iim kayiplar: kayiplari yedekler kari karlar1  Ozkaynaklar Paylar O6zkaynak
1 Ocak 2018 4.401.917 2.458.293 (144.422) (173.498) 6.352.361 3.631.982 2.018.671 18.545.304 - 18.545.304
Transferler 13 - - - - 325.703  (3.631.982) 3.306.279 (3.151.420) - -
Temettll demesi 13 - - - - - (3.151.420) (3.151.420) - (3.151.420)
Toplam kapsaml gelir - - - (156.087) - 1.838.212 - 1.682.125 - 1.682.125
- Donem kari (zarary) - - - - - 1.838.212 - 1.838.212 - 1.838.212
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - (156.087) - - - (156.087) - (156.087)
30 Haziran 2018 4.401.917 2.458.293 (144.422) (329.585) 6.678.064 1.838.212 2.173.530 17.076.009 - 17.076.009
1 Ocak 2019 4.401.917 2.458.293 (111.006) (321.106) 6.678.064 3.698.299 2.173.530 18.977.991 - 18.977.991
Transferler 13 - - - - 330.885 (3.698.299) 3.367.414 - - -
Temettl 6demesi 13 - - - - - - (3.198.059) (3.198.059) - (3.198.059)
Toplam kapsamli gelir - - - 30.701 - 2.078.261 - 2.108.962 - 2.108.962
- Donem kari (zarary) - - - - - 2.078.261 - 2.078.261 - 2.078.261
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 30.701 - - - 30.701 - 30.701
30 Haziran 2019 4.401.917 2.458.293 (111.006) (290.405) 7.008.949 2.078.261 2.342.886 17.888.895 - 17.888.895

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu §zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz stmrly (Bagumsiz stmirl
denetimden denetimden
) gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari1 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akaslar (2.105.725) 161.365
Doénem net kari 2.078.261 1.838.212
Doénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (1.597.356) (536.427)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 422919 106.618
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (860.639) 410.638
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili dizeltmeler (1.403.431) 410.638
- Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (41.817) -
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 584.609 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.821.783) (1.495.619)
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler 30.701 (156.087)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler 30.701 (156.087)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 631.446 598.023
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (309.869) 1.021.083
Finansal yatirimlardaki azalig / (artig) (41.536) 197.851
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (1.197.086) 1.340.997
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 319.533 1.439.520
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalis (1.516.619) (98.523)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis ile ilgili diizeltmeler 143.248 (21.226)
Ticari borglardaki (azalis) / artis ilgili diizeltmeler 220.797 (278.928)
- lligkili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / artis 82.161 (256.346)
- Iliskili olmayan taraflara ticari borg¢lardaki (azalis) 138.636 (22.582)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 534.007 (61.231)
_ - lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) 534.007 (61.231)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis / azalisla ile ilgili diizeltmeler 30.701 (156.380)
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki (azalis) 30.701 (156.380)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 171.036 2.322.868
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (2.292.055) (1.200.129)
Vergi 6demeleri (585.122) (845.258)
Diger nakit girisleri (¢ikislari) 600.416 (116.116)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 1.762.539 1.296.250
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (170.372) (135.804)
Alinan faiz 1.932.911 1.432.054
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar (52) (3.151.467)
Odenen temettiiler 13 - (3.151.420)
Odenen faizler (52) (47)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki azahs (A+B+C) (343.238) (1.693.852)
D. Dénem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 5 16.867.812 16.478.946
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D) 5 16.524.574 14.785.094

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, Genel Midirligi
Gayrettepe Mah. Yener Sk. No:1 Kat:9 Besiktas 34349 Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gecmistir.

Sirket’in 16 Mart 2003 tarihinde yaptig1 Olagantistii Genel Kurul Toplantisin’da alinan karar dogrultusunda, 12
Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“ABN Portfoy”) varliklarini ve borglarini devralarak resmi
olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portf6y tasfiye olmustur.

Sirket’in nihai ortagi olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklari olan Colakoglu Grubu ile BNP Paribas Grubu
arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile Tiirk Ekonomi Bankas1
A.S.’nin (“TEB A.S.”), TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin ¢ogunluk hissedarlar1 arasinda
mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii
Genel Kurullarim takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli basvurular
yapilmis, 25 Kasim 2010 tarihli Yoénetim Kurulu toplantilarinda mahkemenin gérevlendirigi bilirkisiler ile uzman
kurulus tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme iglemine
SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) Birlesme Devir Sozlesmesine iligkin
30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayimni takibinden, birlesmeye taraf ortaklarin 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak,
alacak, borg ve yukumlilukleri ile kil halinde TEB A.S.’ye devri yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmis
olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve 27844 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla
tamamlanmustir.

Sirket’in’in ana ortag1 olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim”) dolayli hissedar1 olan BNP
Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirnm’da dolayli pay sahibi oldugu TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin
%350’s1 oranindaki paymm1 BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’ye devretmesi sonucu TEB Yatirim’da
BNP Paribas Fortis Yatirimlar A.S.’nin %42,125, Fortis Bank SA/NV’nin %42,125 oraninda dolayli ortak
olmalarina SFPI’nin (Société Fédérale de Participations et d’Investissement) dolayl ortaklik payinin %4,545ten
%13,936’ya artmasina, SPK’nin 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karari ile diger kuruluslardan
beklenen goriislerin pay devrine olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlari igermesi halinde karar
degerlendirilmesi kaydiyla izin verilmistir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 sayili izin ile birlesmeye izin
vermis ve s6z konusu birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihinde gergeklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda bulunan TEB
A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’te olusacak dolayl ortaklik yapisi
degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur. S6z konusu talep SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih
ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayil1 yazisi ile uygun goriilmiistiir.

Sirket’in 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne
uyum saglamasi ile 10.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 4.401.917 TL ¢ikarilmis sermayeyle kayitli sermaye
sistemine gegme amaciyla esas sozlesme degisikligi 14 Mayis 2015 tarihinde yapilmustir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda bulunan TEB
A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve Fortis Bank A.S.’nin
hissedarlar1 arasinda yapilan anlagsma cer¢evesinde gerceklestirilecek hisse devirleri neticesinde TEB A.S.’nin
ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB A.S.’nin ana ortagt TEB Mali Yatinmlar A.S.’nin
sermaye artirimina katilacak ortaklarin verdigi istirak taahhiitnameleri ¢er¢evesinde TEB Mali Yatirimlar A.S.’de
ortaya cikacak dogrudan ve dolayli ortaklik yapist degisiklikleri, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayili karar1 ile TEB A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli pay sahipligi
degisikliklerine BDDK tarafindan izin verilmesi sartiyla uygun goriilmesine karar verilmistir.

TEB Portféy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurulu'nda, Fortis
Portfdy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile kiil halinde TEB Portféy Yonetimi
A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmis ve birlesme islemlerinin
yiritilmesi i¢in Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir. TEB Portféy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi
A.S.’nin birlesmesi islemlerine baslanabilmesi i¢in SPK’nin gerekli 6n iznini almak iizere 19 Eyliil 2011 tarihinde
SPK’ya miiracaat edilmistir.

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 say1 ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin tasfiyesiz infisahi suretiyle tiim hak,
alacak, borg, yiikiimliiliikleri ve mal varliginin kiil halinde devri yoluyla TEB Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis
Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin sonrasi TEB Portfoy Yonetimi A.S. ile Fortis
Portfoy Yonetimi A.S. nin birlesme islemi 22 Aralik 2011 tarihi giin sonu itibariyla gergeklesmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1 TEB A.S. ve TEB Yatirim’in dogrudan ve dolayli ana hissedar1 TEB Mali Yatirimlar
A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin tinvan1 30 Mart 2011 tarihi itibariyla TEB Holding A.S. olarak tescil
edilmistir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu tiyesidir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda 15 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca Sirket’in Portfdy
Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili
faaliyet yetki belgesi verilmistir. Ayni tarih itibartyla Sirket’in
3 Ocak 2000 tarihli Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihli yatirrm damigmanligi yetki belgesi iptal
edilmistir.

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayrmlanan "Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
(111-52.1)"ne uyum cergevesinde Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin ve TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri
15 Ekim 2015 ve 3 Kasim 2015 tarihlerinde SPK tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2015 ve
11 Aralik 2015 tarihlerinde tescil edilmistir. flgili yatirim fonlarinm devri 12 Kasim 2015 ve
9 Aralik 2015 tarihlerinde ger¢eklesmistir.

31 Mayis 2019 tarihli olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar ile ING Bank A.S., ING Portfoy Yonetimi A.S.’deki
tiim hisselerini Teb Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“Teb Portfoy”) devretmistir. Teb Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
ING Portfoy Yonetimi A.S. nin tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi
suretiyle 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155’inci ve 156’nc1 maddeleri uyarinca kolaylastirilmis usulde
birlesme iglemine SPK tarafindan 25 Temmuz 2019°da izin verilmistir. ING Portfdy Yoénetimi A.S., devam
etmekte olan birlesme islemlerinin tamamlanmasindan sonra faaliyetlerini Teb Portf6y biinyesinde siirdiirecektir.

Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 36°dir (31 Aralik 2018: 30).

30 Haziran 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibariyla hazirlanan 0zet finansal tablolar
31 Temmuz 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan 6zet finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait bu konsolide 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS / TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS

/ TFRS”) esas alinmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmistir.

Grup’un ara donem konsolide 6zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un ara dénem 6zet finansal tablolar1 31 Aralik 2018
tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem 6zet finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esast baz alinarak Tiirk
Liras1 olarak hazirlanmigtir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

Grup’un iligikteki konsolide finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”’) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmigtir.

(b)  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiracti durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama islemleri standardi ve ilgili yorumlarimn
yerine ge¢cmistir.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri (devami)

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6lgiide TMS 17’nin kiraya veren i¢in gegerli hikiimlerinin
devamui niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Grup, TFRS 16’ya gegisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama s6zlesmesi olarak degerlendirilen s6zlesmelerde
TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamuistir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16, tanimlanmis
varligin kullanimimin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sozlesmenin kiralama m1 hizmet
sozlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakimini elde etme hakki;
ve

- Tanimlanan varligin kullanimimi yonetme hakki

Grup, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimin1 ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019°dan itibaren yapilan ya
da degistirilen tiim kiralama sézlesmelerinde (kiralama s6zlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamistir.

Kiract Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalart

TFRS 16, Grup’un onceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve bilango
disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Grup asagidakileri
yerine getirmistir:
a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri {izerinden &lgiilen kullanim
hakki varligini ve kira ylikiimliiliklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliklerinden kaynaklanan
faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

€) Yapilan toplam &demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kismim
(isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri (bedelsiz
kiralama suresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliiliikklerinin bir pargasi
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b)  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiract Muhasebesine Etki (devami)

olarak finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakk: varliklar1t TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina uygun
olarak deger disiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler igin
finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin yerine gegcmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Grup, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16’nin Grup’un konsolide finansal tablolar1 tizerindeki etkisi “Degisen
Muhasebe Politikalarinin Etkileri” notunda ac¢iklanmaktadir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligskin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene Odenecek kalinti deger taahhiitlerinin Olgiimiine
iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliligiinii 6lgerken kiraci tarafindan 6denmesi
beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore
0denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikkiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siniflandirmaya ve bunlar1 birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS
16 standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar {izerindeki kalinti degerden kaynaklanan riskleri nasil
yonetmesi gerektigi konusu basta olmak lizere gerekli agiklamalar: degistirmis ve genisgletmistir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan finansal
tablolara alma ve dl¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir parg¢asini olusturan ancak
6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigimi
agiklar.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

(b)  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a lliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanimlanmis fayda planlart ve tanmimlanmis katki planlan olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmig fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini
ele almakta olup, TMS 19’da degisiklik yapmuistir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da, musterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde,
0zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iligkin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar1 konusunda
ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda degisiklikler
yapmistir.

TFRS 16 disinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve
performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe  Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olcililmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini almigtir.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi1 6nemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle
beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi1 sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
icin istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalart,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tantmindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “onemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlar revize eder.

11
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri

Bu notta, TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygulamasinin Grup’un konsolide finansal tablolar tizerinde etkileri
ile Grup’un o6nceki donemlerden farkli olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya basladigi yeni
muhasebe politikalar1 agiklanmustir.

a) Degisen Muhasebe Politikalarinin Grup’un Konsolide Finansal Tablolar1 Uzerindeki Etkileri

TFRS 16’nin uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda bazi
degisiklikler meydana gelmis olup, konsolide finansal tablolara bazi diizeltmeler yapilmigtir. TFRS 16’nin gegis
hiikiimleri ile uyumlu olarak, ge¢mis y1l finansal tablolari yeniden diizenlenmemistir. S6z konusu degisikliklerin
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla etkileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla operasyonel kiralama taahhiitleri

[k uygulanma tarihinde kiracimn alternatif bor¢lanma faiz oram kullanilarak indirgenmis tutar
Ekle: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal kiralama yiikiimliiliikleri

(Eksi): dogrusal yonteme gore giderlestirilen kisa-vadeli kiralamalar

(Eksi): dogrusal yonteme gore giderlestirilen diisiik degerli kiralamalar

(Eksi): hizmet sozlesmeleri olarak yeniden degerlendirilen sézlesmeler

Ekle/(eksi): farkli uzatma ve fesih segeneklerine gore diizeltmeler

Ekle/(eksi): endeks veya orandaki degisikliklerden otiirii degisken Odemeleri etkileyen
dizeltmeler

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kiralama yiikiimliiliigii

Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri

Uzun vadeli kiralama yukimldlukleri

1 Ocak 2019 tarihinde kiralanan borglara uygulanan agirlikli borglanma orani %12,79’dur. Arag kiralamalarinda
EUR cinsinde kiralamalarda bor¢lanma orani1 %2,49-%3,01 arasinda olup, TL kiralamalarda ise %22,84’tiir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri (devami)

Kayitlara alinan kullanim hakk: varliklari, asagidaki varliklar ile ilgilidir:

30 Haziran 2019 31Aralik 2018
Gayrimenkuller 495.173 -
Araclar 330.426 -
Toplam kullanim hakki varhklari 825.599 -
Toplam kullanim hakki varhklar: amortismani 307.060 -
Toplam kullanim hakki varhiklar: (Net) 518.539 -

Muhasebe politikasindaki degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda asagidaki hesaplari
etkilemistir.

e Kaullanim hakk1 varliklar1 — 518.539 TL tutarinda artig
e Ertelenmis vergi varliklari — 182.632 TL tutarinda artis
o Kiralama yukiumlulukleri — 825.599 TL tutarinda artis
e Ertelenmis vergi ylkiimliligi 114.079 TL tutarinda artis

TFRS 16’nin ilk kez uygulanmasinda, Grup standardin izin verdigi asagidaki kolaylastirici uygulamalar1 ve
istisnalar1 kullanmustir:

e tek bir iskonto oraninin oldukg¢a benzer 6zelliklere sahip bir kiralama portfoyiine kullanilmasi

e 1 Ocak 2019 itibariyla 12 aydan daha az kiralama siiresi olan operasyonel kiralamalarin kisa-vadeli
kiralamalar olarak muhasebelestirilmesi

e ilk uygulanma tarihindeki kullanim hakki varliginin 6l¢iimii igin ilk direk maliyetlerin hari¢ tutulmasi ve;

e kontratin, kontrati uzatma veya sona erdirme segenekleri igerdigi kiralama siiresinin belirlenmesinde
kullanilmasi.

Onemli muhasebe politikalar1 - TFRS 16 Kiralamalar

Grup cesitli ofisleri ve araglari kiralamaktadir. Kiralama sézlesmeleri genellikle 3 yillik sabit streler icin
yapilmakta ancak asagida agiklandig1 gibi uzatma segeneklerine sahip olabilmektedir. Kira sartlar1 bireysel olarak
miizakere edilip ¢ok cesitli farkli sartlar ve kosullar1 igerebilmektedir. Kira s6zlesmeleri herhangi bir s6zlesmeye
tabi degildir, ancak kiralanan varliklar bor¢lanma amaciyla garanti olarak kullanilamaz.

Kullanim hakki varliklart agagidakiler kullanilarak maliyetten dl¢iiliir:

kiralama ytlikiimliiliigtiniin ilk 6l¢iim tutar

baslangi¢ tarihinde veya bu tarihten 6nce yapilan kira 6demeleri, eksi alinan kira tesviklerinden
ilk direk maliyetler

restorasyon maliyetleri

Kisa vadeli finansal kiralama sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralanmasiyla ilgili 6demeler, dogrusal
bir sekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olarak muhasebelestirilir. Kisa vadeli kiralamalar, kiralama siiresi
12 ay veya daha az olan kiralamalardir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarini
SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK

tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS
29”) uygulanmamustir.

(¢) Netlestirme
Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
(d) Raporlama para birimi
Grup’un konsolide 0zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gecerli para
birimi olan ve konsolide 6zet finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
(e) Isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

()  Konsolidasyona iliskin Esaslar
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in bagh ortakliklarinin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Oy kullanma

Sermayedeki pay hakk1 oram

Bagli Ortaklik Kurulug ve faaliyet yeri orani (%)
ING Portfdy Yonetim A.S. istanbul 100 100

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in baglh ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e vyatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giicliniin olmast;

e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi
ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
(f) Konsolidasyona iliskin Esaslar (devamui)

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmimin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili
yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;

e Sozlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢cmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giicliniin olup olmadigin1 gosterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip olmastyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢cinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni1 olmasi1 amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

B. ONEMLi MUHASEBE DEGERENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLAR

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

C. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iliskin konsolide 6zet ara dénem finansal tablolar,
TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmustir. Ayrica, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar,
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara
donem finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(@) Finansal varhiklar

Grup’un finansal varliklar1 biiyiik 6l¢iide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve s6z konusu
finansal varliklar “itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar” olarak smiflandirilmakta ve
mubhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

Finansal wvarliklarin smiflandirilmas1 Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda yoOnetim tarafindan satin alma amacglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

(i)  Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki
diger kapsaml1 gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alimmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde gerceklesmemesi
durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarmdan
birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya
zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan

birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar
paylar ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D.

(i)

(iif)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin so6zlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirilir. Vadeleri finansal durum
tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6lciimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

E. ONEMLiI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide 0zet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarda ayrica boliimlere gore
raporlama yapilmamustir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4- ISLETME BIiRLESMELERI

Alman bagh ortakhiklar

Ana Faaliyet Alinan Transfer edilen
Konusu Alim tarihi sermayedeki pay bedel
(%)
ING Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy 31 Mayis %100 15.318.190 TL
Yonetimi 2019

Bagli ortaklik alimina iligkin 6denen net tutar 31 Aralik 2018 6zkaynak bedeline esit olup, 15.318.190 TL’dir. 31
Mayis 2019 tarihli 6zkaynak tutari ile arasindaki 2.095.196 TL’lik fark Sirket’e geri 6denecektir.

Satin alim tarihi itibariyla alinan varliklar ve iistlenilen yiikiimliiliikler

ING Portfoy

Yonetimi A.S.
(*) Toplam
Doénen Varhklar 16.894.295 16.894.295
Nakit ve nakit benzerleri 16.185.394 16.185.394
Ticari ve diger alacaklar 708.901 708.901
Duran Varhklar 561.533 561.533
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 224.199 224.199
Ertelenmis vergi varlig 337.334 337.334
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.476.707 1.476.707
Ticari ve diger bor¢lar 91.703 91.703
Diger yiikiimliiliik ve borglar 349.608 349.608
Kisa vadeli karsiliklar 1.035.396 1.035.396
Uzun vadeli yukumlaltkler 660.931 660.931
Uzun vadeli karsiliklar 660.931 660.931
Ozkaynaklar 15.318.190 15.318.190

(*)Satin alim 31 Mayis 2019 tarihinde ger¢eklesmis ancak 31 Aralik 2018 finansal tablolart esas alinmustir. 31 Mayis 2019

6zkaynak toplamina gore tekrar degerlenecektir.

5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kasa 5.050 146
Bankalardaki mevduatlar ¢ 16.553.716 17.011.987
- Vadeli mevduat 16.454.767 17.010.784
- Vadesiz mevduat 98.949 1.203
Beklenen kredi zarari - 146
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 16.557.766 17.012.133

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin  3.650.290 TL’si
16.773.841 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 18).

(31 Aralik 2018:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani

%21,80°dir (31 Aralik 2018: %22,83).
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla konsolide 0zet nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Nakit ve nakit benzerleri 16.557.766 14.906.830
Faiz tahakkuklari (-) (33.192) (121.736)

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 16.524.574 14.785.094

6 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki diger
kapsaml1 gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 1.531.547 1.490.011
1.531.547 1.490.011
30 Haziran 2019
Nominal Piyasa
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 1.834.680 1.800.000 1.531.547
1.834.680 1.800.000 1.531.547
31 Arahk 2018
Nominal Piyasa
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 1.834.680 1.800.000 1.490.011
1.834.680 1.800.000 1.490.011
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6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup’un gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak sinifladigi devlet tahvillerinin yillik agirlikli ortalama faiz oranm %16,40’tir (31 Aralik
2018: %9,30).

Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla toplam 167.671 TL (31 Aralik 2018: 234.254 TL) tutarinda ve 210.000
TL (31 Aralik 2018: 210.000 TL) nominal degerli devlet tahvilleri sermaye piyasasi islemleri igin Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)’ye teminat olarak verilmistir (Dipnot 11).

7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

Yatirim fonu ile emeklilik fonu ve portfoy yonetim

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

iicretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon alacaklari 1.826.225 2.776.021
Diger ticari alacaklar 2.148.427 1.545
3.974.652 2.777.566

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 279.301 151.562
Yurtdist komisyon borglart 87.322 138.379
Yatirim fonlar1 giderleri 5.403 73.388
Saklama bankasina borglar 15.552 -
Danigsmanlik giderleri 343.286 179.786
Acentalik komisyon borglari 571 -
Diger ticari borglar 44.826 12.349
776.261 555.464

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli diger borc¢lar
Ortaklara borglar® 3.198.059 -
Kiralama Islemlerinden yiikiimliiliikler 632.618 -
Odenecek vergi ve harglar 373.576 430.740
Personele borglar 118 353
Diger borglar 17.943 4.627
4.222.314 435.720

(*) Odenecek temettiiden olusmaktadir.
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR ve KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Makine ve ofis Tasitlar Doseme ve

Diger maddi

Finansal kiralama
yoluyla kazanilan

30 Haziran 2019 ekipmanlari demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 ag1lis bakiyesi 486.077 - 159.017 414591 90.862  1.150.547
Istirak alimindan kaynaklanan etki - 47228 803.234 74.320 - 924.782
Alimlar 3.372 167.000 - - - 170.372
Cikislar - (214.228) (748.656) - - (962.884)
30 Haziran 2019 kapanis bakiyesi 489.449 - 213.595 488.911 90.862  1.282.817
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi (295.578) - (159.017) (375.047) (90.862)  (920.504)
Istirak alimindan kaynaklanan etki - (37.024) (772.690) (74.320) - (884.034)
Donem gideri (15.597) (11.133) (5.429) (6.233) - (38.392)
Cikislar - 48.157 743.876 - - 792.033
30 Haziran 2019 kapanis bakiyesi (311.175) - (193.260) (455.600) (90.862) (1.050.897)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla

net defter degeri 190.499 - 30.544 49.747 - 270.790
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla

net defter degeri 178.274 - 20.335 33.311 - 231.920

Finansal kiralama
Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi  yoluyla kaz”anilan

30 Haziran 2018 ekipmanlari demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 413.512 159.017 414591 90.862 1.077.982
Alimlar 1.284 - - - 1.284
30 Haziran 2018 kapanis bakiyesi 414.796 159.017 414591 90.862 1.079.266
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi (261.224) (155.333) (362.078) (90.862) (869.497)
Donem gideri (15.198) (2.460) (6.058) - (23.716)
30 Haziran 2018 kapanis bakiyesi (276.422) (157.793) (368.136) (90.862) (893.213)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla

net defter degeri 152.288 3.684 52.513 - 208.485
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

net defter degeri 138.374 - 46.455 - 186.053
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR ve KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

Maliyet Degeri Bina kiralama haklar1  Tasit araclar kiralama Toplam
haklan
31 Aralik 2018 - - -
Acilig Bakiyesi 495.173 330.426 825.599
30 Haziran 2019 Degeri 495.173 330.426 825.599
Amortisman Degeri Bina kiralama haklar1  Tasit araclar kiralama Toplam
amortismani haklar1 amortismani
31 Aralik 2018 - - -
Acilis Bakiyesi - - -
Girisler (140.000) (167.060) (307.060)
30 Haziran 2019 Degeri (140.000) (167.060) (307.060)
30 Haziran 2019 Net
Defter Degeri 355.173 163.366 518.539
10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yapilmakta
30 Haziran 2019 Bilgisayar programlari olan yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 2.736.694 - 2.736.694
Bagl ortaklik alimindan kaynaklanan etki 659.768 - 659.768
30 Haziran 2019 kapanis bakiyesi 3.396.462 - 3.396.462
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi (2.207.075) - (2.207.075)
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan etki (643.318) - (643.318)
Donem gideri (77.467) - (77.467)
30 Haziran 2019 kapanig bakiyesi (2.927.860) - (2.927.860)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 529.619 - 529.619
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 468.602 - 468.602
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10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Yapilmakta

30 Haziran 2018 Bilgisayar programlari olan yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 2.602.174 - 2.602.174
Alimlar 134.520 - 134.520
30 Haziran 2018 kapanis bakiyesi 2.736.694 - 2.736.694
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi (2.032.738) - (2.032.738)
Donem gideri (82.902) - (82.902)
30 Haziran 2018 kapanis bakiyesi (2.115.640) - (2.115.640)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla

net defter degeri 569.436 - 569.436
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

net defter degeri 621.054 - 621.054
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11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

(@ Teminatlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla aktif degerler {izerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak SPK’nin
Seri:V No:9 sayili Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Tebligi’nde belirtilen asgari 6denmis sermayelerinin %15°nin karsiligi olarak, makul degeri 167.671 TL (31
Aralik 2018: 234.254 TL) ve nominal degeri 210.000 TL (31 Aralik 2018: 210.000 TL) tutarindaki devlet tahvili

Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 5).
12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2019
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2018

Personel prim ve ikramiye karsiligi 585.340 1.364.912
Kullanilmamus izinler karsilig 456.662 137.002
Ihbar karsilig: 70.408 -
1.112.410 1.501.914

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsiligi 901.526 618.078
901.526 618.078
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina goére, Grup bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya emekli
olan, 25 yilm (kadmlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve 60 yas
erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii, Grup’un ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olas1 ylikiimliiliigiiniin,
bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli konsolide 6zet finansal tablolarda Grup, kidem tazminatini tahmin
edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden
dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili faiz oranini
ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmis ve 6zet
finansal tablolarina yansitmstir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihinde sona eren ara donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Dénem basi, 1 Ocak 618.078 715.243
Istirak ahmindan kaynaklanan etki 660.931 -
Hizmet maliyeti 66.766 26.752
Faiz maliyeti 87.064 32.549
Donem iginde ayrilmamis karsiliklar 357.311 -
Donem iginde yapilan 6demeler (-) (888.624) (173.997)
Donem sonu, 30 Haziran 901.526 600.547

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihinde sona eren ara donemlere iligkin kullanilmamig izinler karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Dénem basi, 1 Ocak 137.002 140.686
Istirak alimindan kaynaklanan etki 433.579 -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 162.246 98.812
Donem iginde yapilan 6demeler (-) (276.165) (11.900)
Doénem sonu, 30 Haziran 456.662 227.598
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13 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayithh sermayesi 4.401.917 TL’dir.
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
440.191.700 adet hisseden meydana gelmistir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Pay oram Pay tutar1 Pay oram Pay tutan

Ortagin adx (%) (TL) (%) (TL)
TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. 29,14 1.282.854 29,14 1.282.854
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25,60 1.127.060 25,60 1.127.060
TEB Holding A.S. 24,89 1.095.602 24,89 1.095.602
BNPP Yatirimlar Holding A.S. 20,36 896.400 20,36 896.400
Diger <1 1 <1 1
100,00 4.401.917 100,00 4.401.917

16 Mart 2012 tarihli 145 sayil1 Yonetim Kurulu karar ile Sirket ortaklarindan BNP Paribas Asset Management
SAS, BNP Paribas Investment Partners NL Holding, BNP Paribas Investment Partners Luxemburg ve BNP
Paribas Asset Management Inc.’den her biri 19,92 TL olmak {izere toplamda 79,68 TL tutarindaki hissesini
Sirket’in diger ortaklarindan BNP Paribas Investment Partners BE Holding S.A.’ya devretmistir.

Ayrica 26 Mart 2012 tarihli 150 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile Sirket ortagi BNP Paribas Investment Partners
BE Holding S.A.’nin 896.400 TL tutarindaki hissesi Sirket’in yeni ortagi BNPP Yatirnmlar Holding A.S.’ye
devredilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar1 baz alinarak Fortis Portfoy
Yonetimi A.S.’nin ile birlesmistir. Birlesme 6ncesinde Sirket’in sermayesi 2.409.917 TL, devir alinan Fortis
Portfoy Yénetimi A.S. nin sermayesi ise 1.500.000 TL’dir. Birlesme islemleri sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep edilmis ve bu bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis
Portfoy Yonetimi A.S. ortaklarina, her 1 TL nominal hisse degeri karsilig1 olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portfoy
Yonetimi A.S. hissesi verilmesine karar verilmistir. Sonug¢ olarak, Fortis Portféy Yonetimi A.S.’nin sermayesi
%13,28’1lik degistirme orani ile 1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi
sermayesi 4.401.917 TL olarak belirlenmistir.

SPK’nin 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 say1li iznine istinaden T.C. GUmrik ve Ticaret
Bakanlig i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’nce verilen 13 Aralik 2011 B.21.0.1TG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-
2918-2466 sayili izne uygun olarak Sirket sermayesinin 2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi
strasinda, artirilan 1.992.000 TL’lik sermayeyi temsilen Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklarma verilmek
tizere 1.992.000 adet hisse senedi ¢ikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da
karar verilmistir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket sermayesinin artirilan  1.992.000 TL tutarindaki kismi, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 maddeleri, Turk
Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hiikiimlerine gore devralimasi sureti ile ve Istanbul 8. Asliye
Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. is sayili karar1 ve 11 Temmuz 2011 tarihli bilirkisi raporu ve SPK mevzuati
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme sézlesmesi cergevesinde gerceklestirilen birlesme sonucunda
kargilanmistir.

S6z konusu sermaye artirimini temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse, birlesme ile
infisah eden Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin pay sahiplerine birlesme orani esas alinarak dagitilmistir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan kisitlanmis
yedekler” igerisinde siiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan
kisitlanmig yedeklerinin tutar1 7.008.949 TL (31 Aralik 2018: 6.678.064 TL)’dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarmca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarar1”nda izlenen soz
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamig gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii
yedek akgeler, yasal yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in geg¢mis yillar karn 2.342.885 TL (31 Aralik 2018:
2.173.530 TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece
bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger oOzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.

Temettii dagitim ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 29 Mart 2019 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 3.198.059 TL
(2018: 3.151.420 TL) temettii dagitilmasina karar verilmig, 30 Eylul 2019 tarihine kadar temettd 6demesi
gergeklestirilecektir. Ayrica, ayni tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 330.885 TL (2018:
325.703 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin yeniden degerleme
ve / veya siniflandirma kayiplari

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vergi etkisi dusiildikten sonra 290.405 TL (31 Aralik 2018:
321.106 TL) tutarinda gercege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar tizerindeki deger
azalig1 bulunmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanclar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vergi etkisi disiildikten sonra 111.006 TL (31 Aralik 2018:
111.006 TL) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bakiyesi bulunmaktadir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIiDERLER

1 Ocak -
30 Haziran 2019

1 Nisan -
30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

Finans sektori

faaliyetleri hasilati 8.968.344 4.488.736 8.238.904 4.133.680
- Fon ydnetim komisyonu 8.561.346 4.279.895 7.386.412 3.494.843
- Portfdy yonetim ve
performans komisyonu 325.234 170.093 301.709 135.857
- Yatirim danmigmanlik iicreti 81.764 38.748 550.783 502.980
Toplam hasilat gelirleri 8.968.344 4.488.736 8.238.904 4.133.680
Finans sektori
faaliyetleri maliyeti (-) 715.140 345.746 886.731 443.416
- Fon yonetim komisyon gideri (-) 234.700 101.465 202.455 83.670
- Diger hizmet giderleri (-) 480.440 244.281 684.276 359.746
Finans sektdri faaliyetlerinden
brit kar 8.253.204 4.142.990 7.352.173 3.690.264
15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

Pazarlama giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 7.542 2.069 86.071 32.279
7.542 2.069 86.071 32.279
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 4.582.876 2.695.385 3.899.490 2.085.330
Danigmanlik ve denetim giderleri 689.312 426.640 578.110 359.505
Bilgi islem program giderleri 828.523 432.497 576.781 299.063
Vergi, resim ve harclar 459.462 222.406 368.105 187.513
Kira giderleri 35.318 (148.555) 261.220 137.200

Amortisman ve itfa giderleri
(Dipnot 8 ve 9) 422.919 194.053 106.618 53.913
Aidat ve Uyelik giderleri 91.844 24.660 81.129 22.038
Haberlesme ve iletisim giderleri 22.182 10.716 20.101 10.873
Diger genel yonetim giderleri 495.956 355.296 387.947 193.042
7.628.392 4.213.098 6.279.501 3.348.477
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSMAN GELIiRLERI

1 Ocak -
30 Haziran 2019

1 Nisan -
30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

itfa ve faiz gelirleri 2.049.639 1.160.319 1.374.744 738.305
Vadeli mevduat reeskont faiz geliri 10.550 (225.638) 121.737 3.396
Kur farki gelirleri 26.637 25.591 14.236 8.509
Diger 2.604 2.295 - -
2.089.430 962.567 1.510.717 750.210
17 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

Finansal yatirimlar deger azalislari - (118.742) 197.851 129.141
Kur farki giderleri 7.964 5.567 11.199 7.288
Banka kredileri faiz giderleri 1.653 1.219 862 381
Teminat mektubu komisyon gideri (-) 27.169 27.169 - -

36.786 (84.787) 209.912 136.810

18- PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, bu

Ozet finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

19 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5)

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 3.650.290 16.773.841
3.650.290 16.773.841
Ticari alacaklar
TEB Portfoy Yatirim Fonlar 1.047.044 1.036.923
BNPP Investment Partners Luxembourg. 148.584 145.622
BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatirim Fonlari 225.026 620.600
BNPP Investment Partners Japan LTD. 82.318 98.608
Alfred Berg AM 40.124 33.151
ING Portfoy Yatirim Fonlar 72.275 -
1.615.371 1.934.904
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Ticari borglar

TEB Holding A.S. 343.286 179.786
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 16.386 1.793
TEB Portfoy Yatirim Fonlar 5.403 73.388
BNPP Dealing Services 59.216 81.469
BNPP Malezya 8.703 14.979
FundQuest Advisor 9.051 11.625
BNPP Investment Partners UK Ltd. 6.264 6.336
BNP Paribas Securities Services SCA 4.088 498
TEB Arval Arag ve Filo Kiralama - 100

452.397 369.974

b) 30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemi itibariyla iligkili taraflarla olan islemler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Iliskili taraflardan komisyon gelirleri
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 6.683.196 6.247.154
BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatirim Fonlar 872.606 818.795
BNPP Investment Partners Luxembourg 316.489 126.787
BNPP Investment Partners Japan LTD. 170.285 94.076
ING Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 72.775 -
Iligkili taraflardan faiz gelirleri
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 1.555.059 1.171.072
Iliskili taraflardan danmismanhik gelirleri
Alfred Berg AM AB 81.764 38.218
9.679.399 8.496.102
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Giderler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Iliskili taraflara 6denen danismanhik giderleri
TEB Holding A.S. 511.210 436.660
Iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri
TEB A.S. 405.682 466.021
BNPP Dealing Services 154.888 54.127
TEB Arval Filo Kiralama A.S. 138.152 104.439
BNPP Investment Partners UK Ltd. - 11.561
Iliskili taraflara 6denen diger giderler
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 11.465 106.944
TEB A.S. 318.596 273.255
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 23.816 39.163
BNPP Malezya 23.378 26.575
FundQuest 22.974 43.598
TEB Arval Filo Kiralama A.S. - 4.404
BNPP Investment Partners UK Ltd. 13.351 11.561
BNP Paribas Securities Services SCA 8.847 -

1.632.539 1.566.747

(13

¢)  Yonetim kuruluna ve (st diizey yoneticilere verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi st diizey yoneticilere cari
donemde saglanan  {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.125.844 TL
(1 Ocak - 30 Haziran 2018: 1.236.765 TL)’dir.

d)  Odenen temettii:
Sirket’in - 29 Mart 2019 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu'nda 3.198.059 TL
(2018: 3.151.420 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis olup, 30 Eylul 2019 tarihine kadar temettli 6demesi

yapilacaktir. Ayrica, ayni tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari y1lda 330.885 TL (2018: 325.703 TL)
tutarinda yasal yedek ayrilmistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RISK YONETIMI

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

i Piyasa riski agciklamalar:

Doviz pozisyonu riski

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
TL ABD TL ABD
karsihigi Dolar1 JPY Avro karsihig Dolar1 JPY Avro
Ticari alacaklar 271.026 - 1.543.930 28.807 277.380 - 2.073.906 29.657
Nakit ve nakit benzerleri 46.823 4.026 - 3.600 - - - -
Toplam varhklar 317.849 4.026 1.543.930 32.407 277.380 - 2.073.906 29.657
Ticari borglar 109.712 5.393 40.052 11.653 138.117 7.296 48.431 16.163
Toplam
yukumlulikler 109.712 5.393 40.052 11.653 138.117 7.296 48.431 16.163
Net yabanci
para varhiklar 208.136 (1.367) 1.503.878 20.755 139.263 (7.296) 2.025.475 13.494

Asagidaki tablo, Grup’un Avro ve Japon Yeni'ndeki %20’lik degisime olan duyarliligimi géstermektedir. Bu
tutarlar Avro ve Japon Yeni’nin TL karsisinda %20 oraninda deger artiginin / azaliginin gelir tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ytikiimliiliik (6.219) 6.219 (6.219) 6.219
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolar1 net etki (1+2) (6.219) 6.219 (6.219) 6.219
JPY’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - JPY net varlik / yikimliliga 16.034 (16.034) 16.034 (16.034)
5 - JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
6 - JPY net etki (4+5) 16.034 (16.034) 16.034 (16.034)
Avro’nun TL kargisinda

%20 degisimi halinde
7 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 31.812 (31.812) 31.812 (31.812)
8 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
9 - Avro net etki (7+8) 31.812 (31.812) 31.812 (31.812)
TOPLAM (3+6+9) 41.627 (41.627) 41.627 (41.627)

31 Arahk 2018
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ytikiimliiliik (7.677) 7.677 (7.677) 7.677
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3 - ABD Dolar1 net etki (1+2) (7.677) (7.677) (7.677) 7.677

JPY’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - JPY net varlik / yikimluliga 19.261 (19.261) 19.261 (19.261)
5 - JPY riskinden korunan kisim (-) - - -

6 - JPY net etki (4+5) 19.261 (19.261) 19.261 (19.261)

Avro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
7 - Avro net varhik / yiikiimlulik 16.268 (16.268) 16.268 (16.268)
8 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

9 - Avro net etki (7+8) 16.268 (16.268) 16.268 (16.268)

TOPLAM (3 + 6 + 9) 27.852 (27.852) 27.852 (27.852)
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KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
ii.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye ¢aligmaktadir.
Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin geligsmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle
ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Sirket tarafindan 31 Mayis 2019 tarihinde ING Portfoy Yonetimi A.S.’nin paylarinin devralinmasi sonrasinda
Seri:V, No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri
cercevesinde sermaye yeterliligi tabani agig1 gergeklesmis olup, agig karsilayacak tutarda 9.000.000 TL karsilig
teminat mektubu SPK’ya tevdi edilmistir.

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mayis 2019 tarihli olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar ile ING Bank A.S., ING Portfoy Yonetimi A.S. deki
tiim hisselerini Teb Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“Teb Portfoy”) devretmistir. Teb Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
ING Portfoy Yonetimi A.S. nin tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi
suretiyle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155’inci ve 156’nc1 maddeleri uyarinca kolaylastirilmis usulde
birlesme islemine SPK tarafindan 25 Temmuz 2019°da izin verilmistir. ING Portfoy Yonetimi A.S., devam
etmekte olan birlesme islemlerinin tamamlanmasindan sonra faaliyetlerini Teb Portfoy biinyesinde siirdiirecektir.

22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri ger¢evesinde kurulan 37 adet emeklilik yatirim fonunun ve TEB Portfdy
Yonetimi A.S. tarafindan kurulan 18 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2018: 36 adet emeklilik yatirim fonunun ve
TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulmus olan 21 adet yatirim fonunun) portfoy yoneticiligini
yapmaktadir. EK olarak ING Portfoy Yonetimi A.S.” nin yonettigi 6 adet yatirim fonu ve 9 adet emeklilik fonu
bulunmaktadir. Sirket, bu faaliyetten fon yonetim creti elde etmektedir. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara
donemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 8.027.650 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2018:
7.386.412 TL) dir.
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