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Ara Dénem Finansal Bilgilere iligkin Sinirh Denetim Raporu
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na

Girig

TEB Portfdy Yonetimi A.9.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihli iligikteki 6zet finansal durum tablosunun
ve aym tarihte sona eren alti aylik dénemine ait flgili 6zet kir veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunun, 6zkaynak degigim tablosunun ve nakit akig tablosunun sinirh denetimini yiirtitmiig
bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardh 34’
(“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama® uygun olarak hazrlanmasidan ve gercege uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptgimz simirh denetime dayanarak séz konusu
ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stmirh Denetimin Kapsarm

Yaptigimz simirh denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standarda ("SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yilhk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Simrh
Bajzmsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara d6nem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularmdan sorumln kisiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmas: ve
analitik prosediirler ile diger simrh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur, Ara dénem finansal
bilgilerin simrh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci

 finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dlglide
dardir, Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin smirth denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakaf olabilecegine iligkin bir giivence sajlamamaktachr.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Simirh denetimimize gore iligikteki ara dénem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli y&nleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadifa kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of
Pric ﬂ:rhousrCoop
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Suurls B
Dipnot incelemeden gegmiy denetimden gecmiy
referansian 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
Diinen varhklar 16.186.675 19.343.546
Nakit ve nakit benzerleri 4 13.677.310 10.399.060
Finansal yatinmlar 5 124.787 4.478.347
Ticari alacaklar 6 1.981.978 4.145.829
- Higkili taraflardan ticari alacaklar 18 1,882,127 4.012.077
- Diger taraflardan ticari alacakiar 99.851 133.752
Pegin ddenmis giderler 309.181 315.646
Diger donen varhklar 93.419 4,664
Duran varhklar 748.861 806,040
Maddi duran varhklar (net) 8 165.144 196.558
Maddi olmayan duran varhiklar (et) 9 317.636 375.090
Ertelenmig vergi varhf 266.081 234,392
Toplam varliklar 16.935.536 20.149.586
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikilml{iliikler 1,704.146 2.118.123
Ticari borglar 6 567.488 710.869
- Ili,ykili taraflara ticari borglar 18 475.018 683.282
- Diger targflara ticari borglar 92,470 27.587
Diger borglar 7 294.160 292.006
- fli;klli taraflara diger borglar 18 650 -
- Diger taraflara diger borglar 293510 292.006
Donem kan vergl yitkimitiliigit - 235,765
Kisa vadeli kargihklar 841,992 850.363
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 647.910 656.281
- Kisa vadeli diger karsiliklar 10 194,082 194.082
Diger yikimlfilikler 506 29.120
Uzun vadeli yilkiimliilikler 451,084 375.720
Uzun vadeli kargiliklar 451,084 375.720
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 451,084 375.720
Ozkaynaklar 14,780.306 17.655.743
Odenmig sermaye 12 4.401.917 4.401.917
Sermaye diizeltmesi farklan 12 2,458.293 2.458.293
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmig diger kapsamh (giderler)/gelirier 12 (8.998) (103.561)
- Degier artig fonlar (3.998) (103.561)
Kar veya zararda yeniden simflandriimayacak
birikmig diger kapsaml (giderler)/gelirler 12 (108.171) (60.720)
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
lar (108.171) 160.720)
Kardan aynlun kisstlannug yedekler 12 5.761.308 5.411.646
(Gegmis yillar karlart 12 1.831.451 1.729.735
Net dnem kan 444.506 3.818.433
Toplam kaynaklar 16,935,536 20.149.586
Bagaran Nes Bafimeis Denetim ve
SerbestMuhasebed Mall Mgavirlik A8,
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Suurls Simrls Strurls Sunrls
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmemiy gecmiy gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2014 2014 2013 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektoril faaliyetleri hasiiati 13 6.731.557 3.400.925 7.662.218 4.407.580
Finans sektdri faaliyetleri maliyeti (-) 13 1.210.520 567.856 1.073.129 805.199
Finans sektdrii faaliyetlerinden briit kar 5.521.037 2.833.069 6.589.089 3.602.381
Pazarlama, sati§ ve
dagitim giderleri (-) 14 40,119 21.797 97473 45.954
Genel ybnetim giderleri (~) 14 5.856.660 3.322.995 4.980.537 2.567.225
Esas fasliyetlerden diger gelirler 133.991 78218 149.702 108.399
Esas faaliyetlerden dier giderler (-) 5.569 159 20311 3,232
Esas faaliyet kari (247.320) (433.664) 1.640.470 1.094.369
Fintmsman gelirleri 15 927.966 412,737 2.953.339 1.917.540
Finansman giderleri (-) 16 94210 93.432 2.144 439 1.268.962
Siirditrillen faaliyetler vergi dncesi kar 586.436 (114.359) 2.449.370 1,742,947
Sitrdiirfllen faaliyetler vergi gideri (141.930) 11,194 (530.149) (422:278)
- Dbnem vergi gideri (185.395) 29.952 (469.251) (296.368)
- Brtelenmig vergi geliri/(gideri) 43.465 (18.758) (60.898) (125.910)
Siirdiiriilen faaliyetler net dinem kar 444.506 (103.165) 1.919.221 1.320.669
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
sinflandirlacaklar 94,563 19.405 (288.843) (415.863)
Satilmaya hazir finansal varhiklarm yeniden
degerleme (kayip)/kazanglari
- Devlet ig borglanma senetler 118.203 24.256 (137.305) (123.701)
- Borsaya kote hisse senetler - - (223.749) (396.128)
Ertelenmiy vergl gelir/gideri) (23.640) (4.851) 72,211 103.966
Kar veya zarar olarak yeniden
sinuflandirilmayacaklar (47.451) (47.451) 15.221 15221
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kazang/(kayiplar) (59.314) (59.314) 19.026 19.026
Ertelenmig vergi gideri 11.863 11.863 (3.80S) (3.805)
Digter kapsamh gelir 47.112 (28.046) (273.622) (400.642)
Toplam kapsamh gelir 491.618 (131.211) 1.645.599 920.027
Bagaran Nas Bafumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebec! Mali Mtgavirlik A.9.
amember of
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlur aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sinirls incelemeden Strurls incelemeden

gegmig gegmis
Dipnot 1 Oc¢ak - 1 Ocak-
referanslar: 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Faaliyetierden saglanan nakit alamm:
Ditnem net kari 444.506 1.919.221
Dinem net kar ile mutabakatini saglamak
Igin yapilan dilzeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili ditzeltmeler 8,9 117.985 135.082
Kidem tazminati kargiid ile ilgili ditzeltmeler 11 65.331 31.727
Kullanilmarmg izin kargilips ile ilgili dzeltmeler 11 111.460 110.466
Ikramiye gider kargilig fle flgili diizeltmeler 11 (119.831) (451.666)
Diger gider tahakkuklari fle ligili diizeltmeler - (10.530)
Vergi gideri ile ilgili dtizeltmeler 141,930 530.149
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (717.816) (605.594)
igletme sermayesinde gergeklegen degisimler
incesi saglanan net nakit: 43.565 1.658.855
Ticari alacaklardaki azalig/(artigla) ilgili diizeltmeler 2.163.851 (501.891)
Digier varliklardaki (artig)/azalig ile ilgili diizeltmeler (82.290) (86.560)
Ticari borglardaki (azalig)/arhgla ilgili diizeltmeler {143.381) 594.417
Difer borglar ve ylikiimiiilitklerdeki azalg ile ilgili dozeltmeler (26.460) (45.211)
Isletme sermayesinde gerceklesen degigimler 1.955.285 1.619.610
(Odenen vergiler (413.843) (565.057)
Odenen kidem tazminati (49.281) -
Faaliyetlerde kullanilan nakit akiglar (463.124) (565.057)
A. Igletme faaliyetlerinden nakit alaglar: 1.492.161 1.054.553
Yatiram faaliyetlerinde kullamilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varhik
alimlarmdan nakit gikaglar 8,9 (29.117) (61.372)
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklar
sutiglarmdan nakit girigleri - 4,166
Finansal varlikiardaki azalig/(artig) 4,353,560 (4.319.687)
Alinan faizler 791.268 632.835
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan/kullamlan nakit akiglar 5.115.711 (3.744,058)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
(Odenen temett 13 (3.367.055) (3.086.970)
C. Fiuansman faaliyetierinde kullanilan nakit alasiar: (3.367.055) (3.086.970)
Nakit ve nakit benzeri deferler iizerindeki net artig/(azaly) 3.240.817 (5.776.475)
Dimem has nakit ve nakit henzeri defierler 4 10.363.041 15.845.100
Dduem sonu nakit ve nakit benzeri defierler 4 13.603.858 10.068.628
Bagaran Nn; Bafimaz Denetim ve
Takip eden agtklama ve dipnotlar bu 8zet finansal tablolarm tamamiayici parﬁﬁﬁ{ﬂ@ﬁﬂ’fﬁ1 TREEER A
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“T'L") olarak ifade edilmigtir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye’de faaliyet gostermekte olup, Genel
Miidiirliigi Gayrettepe Mah, Yener Sk. No:1 Kat:9 Besiktag 34353 Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete ge¢mistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisin’da alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“ABN Portfoy”) varliklarmi
ve borglarmi devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfdy tavsiye olmusgtur.

Sirket’in nihai ortag: olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklan olan Colakoglu Grubu ile BNP Paribas
Grubu arasmmda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile Tiirk
Ekonomi Bankasi1 A.$.’nin (“TEB A.$.”), TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin
gogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010
tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarin1 takiben, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”)
26 Bkim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmig, 25 Kasun 2010 tarihli Yénetim Kurulu
toplantilarinda mahkemenin goreviendirigi bilirkigiler ile uzman kurulug tarafindan hazirlanan
raporlarda birleyme oram1 ve degistirme oram tespit edilmistir. Birlesme islemine SPK tarafindan
21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karar ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK™) Birlesme Devir Sozlegmesine iligkin
30 Arahk 2010 tarih, 3998 sayilh onaymu takibinden, birlesmeye taraf ortaklarm 25 Ocak 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarmda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kigiliginin sona
erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve ylikiimliiliikleri ile kiil halinde TEB A.S.’ye devri
yoluyla iki bankanin birlegtirilmesi onaylanmig olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve
27844 say1h Resmi Gazete’de yayimlanmastyla tamamlanmugtir.

Sirket’in ana ortag1 olan TEB Yatimm Menkul Degerler A.$.’nin (“TEB Yatirim™) dolayh hissedar
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatiim’da dolayl: pay sahibi oldugu TEB Mali
Yatinmlar A.$.’nin %50°si oranindaki paym BNP Paribas Fortis Yatinmlar Holding A.S.’ye
devretmesi sonucu TEB Yatirrm’da BNP Paribas Fortis Yatirrmlar A.S.’nin %42,125, Fortis Bank
SA/NV’nin %42,125 oraninda dolayl: ortak olmalarina SFPI’nin (Société Fédérale de Participations et
d’Investissement) dolayli ortaklik payinin %4,545°ten %13,936’ya artmasimna, SPK’nin 19 Ekim 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 say1l1 karan ile difer kuruluglardan beklenen goriiglerin pay devrine
olumlu kargilanmasina engel teskil edecek hususlar igermesi halinde karar degerlendirilmesi kaydiyla
izin verilmigtir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 sayih izin ile birlegmeye izin vermis ve stz
konusu birlegme iglemi 24 Haziran 2011 tarihinde gergeklesmigtir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.$.’nin Fortis Bank A.§. ile TEB A.§. biinyesinde birlegmesi nedeniyle Sirket’te
olugacak dolayh ortakhk yapis: degigiklifine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmusgtur.
Stz konusu talep SPK’nm 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayil1 yazis1 ile uygun
gorilmfigtar.

Baiﬂmlgﬂﬂamnm&nve
Serbest Muhasebeci Mall Miigavitlik A.S.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellrtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.$.’nin Fortis Bank A.$ ile TEB A.S. bilnyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve
Fortis Bank A.§.’nin hissedarlar arasinda yapilan anlagma cergevesinde gereklestirilecek hisse
devirleri neticesinde TEB A.$.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB A.S.’nin
ana ortafi TEB Mali Yatinmlar A.$.’nin sermaye artirimina katilacak ortaklarin verdigi igtirak
taahhilitnameleri cercevesinde TEB Mali Yatimmlar A.$.’de ortaya ¢ikacak dofrudan ve dolayh
ortaklik yapisi degisiklikleri, SPK’nmin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayih karan
ile TEB A.$.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli pay sahipligi degisikliklerine BDDK tarafindan
izin verilmesi gartiyla uygun gériilmesine karar verilmigtir.

TEB Portfy Yonetimi A.$.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurulu’nda,
Fortis PortfSy Yonetimi A.$.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biittin aktif ve pasifi ile kiil halinde TEB
PortfSy Yonetimi A.$’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmig ve
birlesme iglemlerinin yiiriitiilmesi igin Yonetim Kurulu yetkilendirilmigtir, TEB Portfoy Y®6netimi
A.§. ve Fortis PortfSy Yonetimi A.§.’nin birlesmesi iglemlerine baslanabilmesi igin SPK’nin gerekli
6n iznini almak {izere 19 Eyliil 2011 tarihinde SPK’ya miiracaat edilmigtir.

SPK 12 Arahik 2011 tarih ve 11331 say1 ile Fortis PortfSy Yénetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisah1
suretiyle tiim hak, alacak, borg, ytikiimliiliikleri ve mal varhgmnmn kiil halinde devri yoluyla TEB
Portf8y Yonetimi A.$. ve Fortis PortfSy Yonetimi A.$.’nin birlegmesine izin vermigtir, Anilan izin
sonrasi TEB PortfSy Yonetimi A.$. ile Fortis PortfSy Yonetimi A.S.’nin birlesme iglemi 22 Aralik
2011 tarihi gfin sonu itibarryla gerceklegmigtir,

Sirket’in ana hissedarlar1 TEB A.§. ve TEB Yatinm’mn dogrudan ve dolayl ana hissedar1 TEB Mali
Yatnmlar A.$.’dir. TEB Mali Yatinmiar A.$.’nin {invam 30 Mart 2011 tarihi itibarryla TEB Holding
A.S. olarak tescil edilmigtir. TEB Holding A.§. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
fiyesidir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak miisterilerle
porfBy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarmdan olugan portfdy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Miigteri Portfdy Yonetimi” yetki
sertifikasim SPK’dan edinmigtir. Sirket porttSy ySnetimi faaliyetinin konusu olan fonlarm yatirim
ortakliklarinin portfSylerini, gergek veya tiizel kisilerin portfSylerini yonetmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 29 (31 Aralik 2013: 29) kisidir.
30 Haziran 2014 tarihi ve bu tarihte sona eren dénem itibartyla hazirlanan 6zet finansal tablolar

25 Temmuz 2014 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul onaylanan dzet
finansal tablolar degigtirme hakkina sahiptir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye nygunluk beyam

Digikteki 30 Haziran 2014 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri IL 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Bsaslar Tebligi® hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanng olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlann Kurumu (*KGK”) tarafindan yiiriirlife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar1 (“*TMS/TFRS”) esas ahinmugtir.

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 8zet finansal tablolartm SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan gercevesinde, TMS 34
“Ara Dbnem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru
ile agiklanan formatlara uygun olarak hazirlamigtr, Ara donem &zet finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kalinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Sirketler, TMS 34 standardma uygun olarak ara dénem finansal tablolarim tam set veya 6zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara dﬁnemlerde Ozet finansal tablo
hazirlamay: tercih etmigtir.

Sirket’in ara d6nem Ozet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarmi igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarn tamamim igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dénem O6zet
finansal tablolar1 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidur,

Sirket, muhasebe kayitlanmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimn hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve gartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) vergi mevzuatt
ve Tiitkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhig tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Planm esas
almaktadir. Ara dénem Ozet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliilikklerin diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Liras1 olarak
hazirlanmugtir. Ara donem Ozet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlannms kanuni
kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

(b) Yeni Standartlar, Degigiklikler ve Yorumlar
Sirket, UMSK ve Uluslar aras: Finansal Raporlama Yorumian Komitesi (*“UFRYK?™) tarafindan

yaynlanan ve 30 Haziran 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamgtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mall Milgavidik A.§,
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

30 Haziran 2014 ara dinem raporlama dénemi icin gecerli yeni standartiar, degigiklikler
ve yorumlar:

. TMS/UMS 32’deki degigiklik, “Finansal Araclar”; varlik ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS/UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimei olmak igin
vardir ve bilangodaki finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli baz
unsurlar ortaya koymaktadir,

. TFRS/UFRS 10, TFRS/UFRS 12 ve TMS/UMS 27°deki degigiklik, “Konsolide finansal
tablolar; istiraklerin konsolidasyonunda istisnalar’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, “Yatinm Isletmesi”
tammmim kargilayan bazi farkln karakterdeki isletmelerin konsolide edilmesi yerine gercegie
uygun degerlerinden muhasebelestirilip, gergege uygun deger farklarin ise gelir tablosu ile
iligkilendirilmesini igermektedir.

. TMS/UMS 36’daki degisiklik, “Varliklarda deger diigiikliigii” geri kazamlabilir tutar
agiklamalarma iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, defer digiikliigline ugramig varlifn, geri
kazamlabilir deZeri, gercege uygun degerinden satig igin gerekli masraflar1 diigiilmesi ile
bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasma iligkin ek agiklamalar
getirmektedir.

. TMS/UMS 39°daki degigiklik, “Finansal Araglar”: Muhasebelestirilmesi ve 8lglimii’ - “tiirev
araglarin yenilenmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degigik belirtilen sartlar saglandifi siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin defigmesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

° TFRYK/UFRYK 21 — TMS/UMS 37, “Zorunlu vergiler”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. “Kargiliklar, kogullu borglar ve
kogullu varliklar” {izerine bu yorum vergiye iligkin ytikiimliiliifin igletme tarafindan, 6demeyi
ortaya gikaran eylemin ilgili yasalar gergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine
aciklik getirmektedir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi helirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yayimlanmig ancak 1 Temmuz 2014 tarihinden sonra
yiiriirliifie girecek olan standartlar ve degigiklikler:

. TMS/ UMS 19°daki degigiklik, “Tamimlanmig Fayda Planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinrh degisiklik tigiincii
kigiler veya ¢ahganlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katlalarin hizmet sfiresinden bagimsiz hesaplandify; Srnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak almmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

° Yillik tyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida yer alan
7 standarda degigiklik getirmigtir:

TFRS/UFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS/UFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS/UFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimit

TMS/UFRS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS/ UMS 38, Maddi Olmayan Duran

Varliklar

. TFRS/UFRS 9, Finansal Araglar: TMS/UMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagh Varlk ve
Yiikiimliiliikler

e © TMS/UMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

. Yillk lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 dénem agagida yer alan
4 standarda degigiklik getirmistir:

TFRS/UFRS 1, “TFRS/UFRS’nin ilk Uygulamas:
TFRS/UFRS 3, isletme Birlegmeleri

TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
TMS/UFRS 40, Yatinm Amach Gayrimenkuller

. TFRS/UFRS 11'deki degigiklik, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ticari faaliyet
olusturmus bir miigterek ortakliktan iktisap edilen hisselerin nasil muhasebelestirilecegi
konusunda yol gtstermektedir.

. TMS/UMS 16 ve TMS/UMS 38°deki degigiklikler, “Maddi duran varliklar *, *Maddi olmayan
duran varlikilar *, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile maddi ve maddi olmayan duran varhklarin
amortisman ve itfa paylarnin hesaplanmasinda kullamilan hasilat merkezli ySntem ortadan
kaldiritmigtar.

° TFRS/UFRS 14, “Diizenleyici Erteleme Hesaplar1”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillhik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Tarife uygulamasim kullanan
igletmelere ilk kez uluslarasi finansal raporlama standartlari uygularken daha 8nce kullandif
muhasebe standartiarma gire uygulamig olduklar mubasebe politikalarina devam etme hakki
vermektedir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

° TFRS/UFRS 15, “Miisteri kontratlarndan dogan hasilat®, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu standart ile Uluslaras:
Muhasebe Standartlann Kurulu ve Amerika Muhasebe Standartlann Kurulu birlikte caligarak
hasilat standartlar: {izerinde yeknasaklig1 salamay: ve mali tablo okuyucularna islemin; icerigi,
tutari, zamam ile hasilatin belirsizli§i ve miisteri kontratlarindan dogan hasilatin nakit akigiyla
ilgili bilgi sunmay1 amaglamaktadir. Bu standart ile hasilatin muhasebelestirilmesinde; kazang
yonteminden, kontroliin transferini esas alan varlik-yiikiimlilik y8ntemine gegilmesi

amag 2

. TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - smiflandirma ve 8lgiim”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliliikklerin, smiflandirmas:1 ve Olg¢timii ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarmn yerine
geemigtir. TFRS/UMS 9; itfa edilmig defier ve gergege uygun deger olmak iizere dlgiimle ilgili
iki model sunmaktadir. Tiim 8zkaynak araglari gercege uygun degeri ile 8lgfiliirken; borglanma
araglarmin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparay1 iceriyorsa, borglanma araglan itfa edilmis deger ile Slgiiliir, Yiikiimliilikkler igin
standart, TMS/UMS 39°daki itfa edilmig maliyet ydntemi ve gémiilii tiirevlerin ayrighirnimas: da
dahil olmak tizere birgok uygulamay: devam ettirmektedir. Esas 6nemli degisiklik, finansal
yilk@imliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyugmazlik
olmadi stirece gergefie uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan

y kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degigiklik
tzellikle finansal kuruluglar etkileyecektir.

. TFRS/UFRS 9’daki degigiklik, “Finansal Araclar - genel riskten korunma muhasebesi®. 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Bu
degigiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardmna yer alan riskten korunma muhasebesine
Onemli degigiklikler getirerek riski ySnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasim saglamgtir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolan {izerinde Snemli bir etki yaratmayacaf goriisiindedir.

(¢) Yiiksek enflasyon diinemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almg oldugiu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinm gerekli olmadigim ilan etmigtir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmarmstir.

(d) Karglagarmah bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarn diizeltilmesi

Sirket muhasebe kaystlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasmda SPK
tarafindan ¢ikanlan prensipler ve sartlara, yiirirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nm
tebliflerine uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolan dnceki donemle kargilagirmali olarak hazirlanmaktadir, Sirket 30 Haziran 2014 tarihi
itibarryla Ozet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis 6zet
finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 8zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
30 Haziran 2013 8zet kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
bzkaynak degisim tablosu ile karsilagtirmal olarak dizenlenfistir. fipretrspraalatubadRaTte ")
cari dénem &zet finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saf
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA [LiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanu)

(e)

®

C.

D.

Netlegtirme

Finansal varlikk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve
yiikiimliilitkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile
ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmisgtir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, zet finansal tablolarim igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamugtir,
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

SPK’nin II-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi™) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymnlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan itibaren
yiirtirliife girmigtir. Iigili teblig ile “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiiriirlitkkten kaldirilmigtir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi’ni ilgili
yirlirlik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar {izerinde 6nemli bir
degisiklife neden olmamugtur.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildigin donemde hem de
gelecek dénemde, ileriye y6nelik olarak, net dSnem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate
alinacak gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2014 ara hesap doneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir,

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren dSneme iligkin &zet ara dSnem finansal tablolar, UFRS nin
ara dbnem finansal tablolarn hazirlanmasina y&nelik UMS 34 standardma uygun olarak
hazirlanmgtir, Ayrica, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Gzet ara dOnem finansal tablolar,
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalarryla tutarli olan muhasebe politikalarinn uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem finansal tablolar 31 Aralik 2013 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan garta bagh varhk ve yiikiimliliklerin tutarlanm ve ilgili dSnem icerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasim
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahminlerden farkhilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Haziran 2014 tarihi itibarryla sona eren ara déneme ait zet finansal tablolarda ayrica

bélitmlere gore raporlama yapilmamigtir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Kasa 556 759
Bankalardaki mevduatlar (¥) 13.676.754 10.398.301
- Vadeli mevduat 13.675.812 10.398.035

- Vadesiz mevduat 942 266
13.677.310 10.399.060

(*) 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatm 9.833.306 TL'si (31 Aralik 2013: 6.333.222 TL)
iligkili bankalar ve kuruluglardir (Dipnot 18).

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla, vadeli TL mevduatlarn vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama
faiz oram %10,48 (31 Aralik 2013: %8,25) dir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar: diigtilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 13.677.310 10.399.060
Faiz tahakkuklar (-) (73.452) (36.019)

13.603.858 10.363.041

Bagaran Nes Bajumsie Denetim ve
Serbest Mubasebeci Meli Milgavirlik A8,
amemberof

PricewaterhodseCoopers
TerafindanGarilds 2 _ (

ftanbul, Tk O F/ / (y




TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilinedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5.-FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Satilmaya hazir finansal varliklar 124.787 4.478.347
124,787 4.478.347

30 Haziran 2014
Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varhkiar Maliyet degieri defieri
Devlet i¢ borglanma senetleri 135.931 123,000 124,787
135.931 123.000 124,787

31 Arahk 2013

Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 4.582.461 4.971.000 4.478.346
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 1 1 1
4.582.462 4.971.001 4.478.347

30 Haziran 2014 tarihi itibarryla Sirket’in satilmaya hazir finansal varhk olarak smifladign devlet
tahvillerinin y1llik agirlikl ortalama faiz oram %9,32 (31 Aralik 2013: %9,02)’dir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla toplam 112.788 TL (31 Aralik 2013: 92.877 TL) tutarnda
ve 100.000 TL (31 Aralik 2013: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvilleri sermaye piyasasi
iglemleri igin IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™)’ye teminat olarak verilmigtir
(Dipnot 10).

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli ticari alacaklar

Yatiim fonu ile emeklilik fonu ve portfy ySnetim
ticretlerinden kaynaklanan {icret ve komisyon alacaklar: 1.951.982 4,129.032
Diger ticari alacaklar 29.996 16.797

1.981.978 4.145.829

Bagaran Nas Bagnnams Denctim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§.
& member of
PricewaterhoiiseCoopers
13 Terafindan Gordidi 2. | )
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (“*TL") olarak itade edilmigtir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devamu)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iligkin

alinan teminat bulunmamaktadir.
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli ticari borglar
Yurtdisi1 komisyon borglart 271.191 239.249
Fon yonetim ticreti iadeleri 119.679 239.786
Saklama icreti borglart 77.842 152,701
Acentalik komisyon borglari 33316 43.488
Diger ticari borglar 65.460 35.645
567.488 710.869
7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli diger borglar
Odenecek vergi ve harglar 286.995 283.793
Personele borglar (Dipnot 18) 650 -
Diger borglar 6.515 8.213
294.160 292.006
Nas Bagumsiz Denetim ve
Setpest Muhnseheel Mol Migavirlk A3,
amember of
PricewaterhouseCoopers
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal kiralama
Makine ve ofis Digeme ve Diger maddi  yoluyla kazanilan
30 Haziran 2014 ekipmanlan  demirbaslar  duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 agilig bakiyesi 249,654 158.801 339.983 90.862 839.300
Alimlar 2.099 216 6.196 - 8.511
Gikiglar . - - o -
30 Haziran 2014 kapamg bakiyesi 251.753 159,017 346.179 90.862 847.811
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2014 agthig bakiyesi (161.200) (107.063) (283.617) (90.862) (642.742)
Donem gideri (15.072) (8.640) (16.213) - (39.925)
Gilaglar - - - - -
30 Haziran 2014 kapamg bakiyesi (176.272) (115.703) (299.830) (90.862) (682.667)
31 Arahk 2013 tarihi itibaryla
net defter degeri 88.454 51.738 56.366 - 196.558
30 Haziran 2014 tarihi itibartyla
net defter deferi 75.481 43314 46,349 - 165,144
Finansal kiralama
Makine ve ofis Diseme ve Diger maddi  yoluyla kazamlan
31 Arahk 2013 ekipmanlam  demirbaslar duran varhklar varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agilig bakiyesi 280,980 176.244 339.983 90.862 888.069
Almlar 18.060 12.429 - - 30.489
Cikiglar (49.386) (29.872) - - (79.258)
31 Aralik 2013 kapamg bakiyesi 249,654 158.801 339.983 90.862 839.300
Birikmiy amortismanlar
1 Ocak 2013 agihg bakiyesi (180.988) (121.495) (247.396) (90.862) (640.741)
Donem gideri (25.970) (14.910) (36.221) - (77.101)
Cikiglar 45,758 29.342 - - 75.100
31 Aralik 2013 kapamg bakiyesi (161.200) (107.063) (283.617) (90.862) (642.742)
31 Araltk 2012 tarihi itibariyla
net defter deferi 99.992 54.749 92,587 - 247.328
31 Arahk 2013 tarihi itibanyla
net defter deeri §8.454 51.738 56,366 - 196.558
Bagaran Nas Bajmsiz Denetim ve
Serbest Muhaseheri Mali Migavirik A
amember of
PricewaterholseCoopers
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Trk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

16

30 Haziran 2014 Bilgisayar programlari
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 agilig bakiyesi 1.897.696
Alimlar 20.606
Cikaglar (-) g
30 Haziran 2014 kapanig bakiyesi 1.918.302
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2014 agihs bakiyesi (1.522.606)
Dénem gideri (78.060)
Cikaglar (-) .
30 Haziran 2014 kapan:g bakiyesi (1.600.666)
1 Ocak 2014 tarihi itibarryla
net defter degeri 375.090
30 Haziran 2014 tarihi itibarryla
net defter degeri 317.636
31 Arahk 2013 Bilgisayar programlan
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agihg bakiyesi 1.845.264
Alimlar 52.432
Crkuglar (-) -
31 Aralik 2013 kapams bakiyesi 1.897.696
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2013 acihig bakiyesi (1.332.164)
Dénem gideri (190.442)
Cikiglar (-) S
31 Aralik 2013 kapamig bakiyesi (1.522.606)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
net defter defieri 513.100
31 Arahk 2013 tarihi itihartyla
net defter degeri 375.090
Bagaran Nag Baguusw; Dengtim ve
Serbest Mubasebeci Mall Milgavidik A.§.
amember of
PricewaterhoniseCoopers
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

(a) Karmhkiar

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli diger karsihklar
Dava kargihiklar1 (*) 194.082 194.082

194.082 194.082

(*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla dava karsibklar hesabmda gosterilen 194.082 TL (31 Aralik 2013:
194.082 TL) tutarmdaki kargilik Sirket aleyhine agilmg olan ige iade davalarma iligkin olarak ayriimugtir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemlere iliskin dava karsilifmin hareketleri
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 194.082 249,735
Dénem iginde ayrilan kargilik - -
Dénem iginde yapilan 8deme (-) - (55.653)
Dinem sonu 194,082 194.082
(b) Teminatlar

31 Arahik 2013 tarihi itibarryla aktif degerler {izerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’nin Seri:V No:9 sayih Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
fligkin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari 8denmig sermayelerinin %15°nin karsihg olarak, makul
degieri 112,788 TL (31 Aralik 2013: 97.877 TL) ve nominal degeri 100.000 TL (31 Aralik 2013:
100.000 TL) tutarmndaki devlet tahvili Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 5).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli ¢caliganlara saglanan faydalar

Kullanilmamasg izinler kargihg 405.892 294.432
Personel prim ve ikramiye kargihig: 242,018 361.849
647.910 656.281

Uzun vadeli calisanlara saflanan faydalar

Kidem tazminat: kargihif 451.084 375.720

451.084 375,720

Bagaran Nas BaZimsiz Denetim ve

amember of
PricewaterhofiseCoopers
17 Turahndan Gorilids 2_( )
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARITHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (*T1.”) olarak jfade edilmigtir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminat: karsihg asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gre, Sirket bir senesini doldurmug olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilm (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmg (58 yas
kadinlarda ve 60 yag erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
8demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yih igin bir aylik briit maag tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran
2014 tarihi itibartyla 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.129 TL) ile smurlandinlmigtr.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigmdan yiikiimlalik i¢in fon ayrilmanusgtir.

Kidem tazminat yiikiimloliigt, Sirket’in cahganlarn emeklilifinden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiligfinin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmugtir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatim tahmin edilen
enflasyon oranlarma ve personelin igten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktrlere dayanarak ve hak kazamlan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongorillen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal galisma yaptirrmg ve finansal tablolarma yansitmighr. Bilango tarihi itibarryla
kidem tazminati karsgdig, yillik %6,55 enflasyon, %7,55 iicret artig oram ve %8,92 iskonto oram
(31 Aralik 2013: Yillik %6,45 enflasyon, %7,45 ficret artig oran1 ve %9,92 iskonto orani) varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir.

Temel varsayun, her yillik hizmet igin belirlenen tavan kargihmm enflasyon ile orantih olarak
artmasidir, Bylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmug gercek
oramt gdsterir. Sirket’in kidem tazminati kargih, kadem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandig
igin, 1 Temmuz 2014 tarihinde itibaren gegerli olan 3.438 TL (1 Ocak 2014: 3.348 TL) {izerinden
hesaplanmaktadar.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemlere iligkin kidem tazminati kargih§mnun
hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Dinem basi 375.720 321.742
Hizmet maliyeti 22.123 41.201
Faiz maliyeti 18.607 25.496
Aktiteryal kayip 59.314 (12.719)
Donem iginde ayrlan karsilik 24.601 7.331
Dénem i¢inde yapilan 8deme (49.281) (7.331)
Dénem sonn 451.084 375.720
Nas Bagimsrz Denetim ve
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

12 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 4.401.917 TL dir.
31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
440.191.700 adet hisseden meydana gelmigtir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde ¢ikarilmig ve ddenmis sermaye tutarlarn defier
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Pay tutan Pay oram Pay tatan Pay oram

Ortagm ada (TL) (%) (TL) (%)
TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S. 29,14 1.282.853 29,14 1.282.854
Titirk Ekonomi Bankasi A.S. 25,60 1.127.060 25,60 1.127.060
TEB Holding A.S. 24,89 " 1.095.602 24,89 1.095.602
BNPP Yatirimlar Holding A.S. 20,36 896.400 20,36 896.400
Diger <1 2 <1 l
100,00 . 4.401.917 100,00 4.401.917

28 Mays 2014 tarihli 179 sayith Yonetim Kurulu karan ile Sirket ortafs TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin 1 TL tutarmdaki hissesi Sirket’in yeni ortagi TEB Faktoring A.S.’ye devredilmistir.

16 Mart 2012 tarihli 145 sayil1 Yonetim Kurulu karan ile Sirket ortaklarmdan BNP Paribas Asset
Management SAS, BNP Paribas Investment Partners NL Holding, BNP Paribas Investment Partners
Luxemburg ve BNP Paribas Asset Management Inc.’den her biri 19,92 TL olmak {izere toplamda
79,68 TL tutarindaki hissesini Sirket’in difer ortaklarindan BNP Paribas Investment Partners BE
Holding S.A.’ya devretmisgtir.

Ayrica 26 Mart 2012 tarihli 150 sayih Yonetim Kurulu karar ile Sirket ortagi BNP Paribas Investment
Partners BE Holding S.A.’nin 896.400 TL tutarindaki hissesi Sirket’in yeni ortagn BNPP Yatirimlar
Holding A.S.’ye devredilmigtir.

TEB Portfy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar1 baz alinarak
Fortis Portfy Yonetimi A.$.’nin ile birlesmistir. Birlesme &ncesinde Sirket’in sermayesi 2.409.917
TL, devir alinan Fortis PortfSy Y&netimi A.$.’nin sermayesi ise 1.500.000 TL’dir. Birlesme islemleri
sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkigi raporu talep edilmis ve bu
bilirkigi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portfoy Yonetimi A.S. ortaklarina, her 1 TL nominal
hisse degeri kargih@ olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portf8y Y&netimi A.S. hissesi verilmesine karar
verilmistir. Sonug olarak, Fortis Portf8y Y6netimi A.$.’nin sermayesi %13,28’lik degistirme oram ile
1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi sermayesi 4.401.917 TL
olarak belirlenmigtir.

Bagaran Nas Bafpmsiz Denetimve
Serbess Muhasebeci Mali Migavitiik A.9.
amember of
PricewaterhotiseCoopers
Tarafindan Garildd 2 ( )
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

12 - GZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’mn 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 sayili iznine istinaden T.C. Gilmrik ve
Ticaret Bakanhfn [I¢ Ticaret Genel Midirligii'nce verilen 13  Arabk 2011
B.21.0.ITG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 sayil1 izne uygun olarak $irket sermayesinin
2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi sirasinda, artirlan 1.992.000 TL’lik sermayeyi
temsilen Fortis Portfy Y&netimi A.$.'nin ortaklarma verilmek fizere 1.992.000 adet hisse senedi
gikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da karar verilmistir.

Sirket sermayesinin artirilan 1.992.000 TL tutarmdaki kismu, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hitkiimlerine g&re devralinmasi sureti
ile ve istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. ig sayil karar ve 11 Temmuz 2011
tarihli bilirkisi raporu ve SPK mevzuat1 hitkiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme stzlegmesi
cergevesinde gerceklegtirilen birlegme sonucunda kargilanmgtir.

S8z konusu sermaye artwrimim temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse,
birlegme ile infisah eden Fortis Portfdy Yonetimi A.$.’nin pay sahiplerine birlesme oram: esas alinarak
dagitilmigtir,

Sermaye diizeltme farklan 8denmig sermayeye yapian nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmig toplam tutarlan ile enflasyon dilzeltmesi Sncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gbre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
aynlir, Tiirk Ticaret Kanunu’na gbre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 8denmis sermayesinin
%20’sine ulagilncaya kadar, kanuni net karn %5°i olarak ayrlw. Ikinci tertip yasal yedekler ise
tdenmis sermayenin %5°ini asan dagitilan karm %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Bdenmig sermayenin %50°sini gegmedifi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarm SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarmeca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde simflandiriimas: gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi
itibarryla kardan ayrlan kisitlanmg yedeklerinin tutan 5.761.308 TL (31 Aralik 2013: 5.411.646
TL)dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarmca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarm,
SPK’nin kar dagitimma iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gfre dilzeltilmig finansal
tablolara gbre dagtilabilecek kar rakam bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve
dagiilmamg gegmis yil karlan, kalan zarar miktarmin ise sirastyla olajanistii yedek akgeler, yasal
vedek akgeler, 8zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayda.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutatlar aksi belirtilmedikge Thrk Lirasi (“T1,”) olarak ifade edilmigtir.)

12 - GZKAYNAKLAR (Devami)

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla Sirket’in gegmis yillar kar1 1.831.451 TL (31 Aralik 2013: 1.729.735
TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olagantistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmig degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar™ hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iligkin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan® sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitim
ya da zarar mahsubunda kullamlabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse
senedi ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlan iizerinden gBsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
teblifin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliiklarm (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye dilzeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmug yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri*’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarartyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger dzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
gergevesinde degerlenen tutarlan ile gsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarnin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Temettii dagitinn ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 26 Mart 2014 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 3.367.055 TL
(2013: 3.086.970 TL) temettii dagitiimasma karar verilmis, 28 Mart 2014 tarihinde temettii ddemesi
gergeklegmistir. Ayrica, aym tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 349.662 TL
(2013: 318.542 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmugtir.,

Finansal varhklar deger artis fonu

30 Haziran 2014 tarihi itibaryla vergi etkisi diistildikten sonra 8.998 TL tutarindaki satilmaya hazir
finansal varliklar fizerindeki deger azaligi bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 103.561 TL deger azals1).

Kidem tazminat: yiikiimiiiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanglar

Sirket’in, 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla vergi ctkisi duighldikten sonra 108.171 TL tutarinda
birikmig aktiieryal kayip (31 Aralik 2013: 60.720 TL aktiieryal kayip) bakiyesi bulunmaktadir.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve
Sesbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.5.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (*11") olarek ifads edilmigtir.)

13 - FINANS SEKTOR{ FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Qcak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Finans sektoril
faaliyetleri hasilati 6.731.557 3.400.925 7.662.218 4.407.580
Fon yonetim komisyonu 6.189.974 3.152.634 6.282.840 3.681.494
Yatmrm danigmanlik ticreti 86.806 43.512 692,917 366.244
Portfoy ybnetim ve
performans komisyonu 454,777 204.779 686.461 359.842
Toplam hasilat gelirleri 6.731.557 3.400.925 7.662,218 4,407.580
Finans sektiril
faaliyetleri maliyeti (-) 1.210.520 567.856 1.073.129 805.199
Fon y&netim komisyon gideri (-) 859.328 402.946 687.892 586.599
Diger hizmet giderleri (-) 351.192 164.910 385.237 218.600
Toplam hasilat gelirleri 5.521.037 2.833.069 6.589.089 3.602.381
14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Pazarlama giderleri
Pazarlama, satig ve dafitim giderleri 40.119 21,797 97.473 45.954
40,119 21.797 97.473 45,954
Genel ybnetim giderleri
Personel giderleri 3.960.381 2.386.087 3.170.537 1.641.869
Bilgi iglem program giderleri 466.500 239.446 399.236 213.841
Damgmanhk ve denetim giderleri 383.094 200.973 367412 192.283
Kira giderleri 223.151 117.406 207.741 106.942
Vergi, resim ve harclar 219.202 109.744 286.200 156.179
Amortisman ve itfa giderleri
(Dipnot 8 ve 9) 117.985 34.663 135.082 66.579
Aidat ve fiyelik giderleri 54.710 19.999 74337 21.797
Haberlegme ve iletigim giderleri 34.791 18.939 40,933 23.378
Diger genel ydnetim giderleri 396.846 195.738 299.059 144.357
5.856.660 3.322.995 4.980.537 2.567.225
Bagaran Nas Bafimsi2 Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavidik A.§.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (*TL") olarak ifude edilmigtir.)

15 - FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Itfa ve faiz gelirleri 717.816 479.348 597.279 328.887
Kur farki gelirleri 125.610 (52.453) 8.251 3.672
Vadeli mevduat ve
ters repo faiz geliri 73.452 (14.158) 28.401 15.156
Finansal yatirmlar deSer artiga 11.088 - - (6.789)
Tiirev finansal araglardan karlar - - 2.101.708 1.374.640
Diger sermaye piyasasi iglemleri kan - - 172.860 157.134
Diger - - 44,840 44.840
927.966 412,737 2,953,339 1.917.540
16 - FINANSMAN GIDERLERi
1 Ocak ~ 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Finansal yatrmmlar deSer azaliglar 86.805 86.805 124.214 118.037
Kur farki giderleri 6.386 6.114 11.479 1.296
Banka kredileri faiz giderleri 1.019 513 1.102 566
Tiirev finansal araglardan zarar - - 1.943.048 1.117.395
Diger sermaye piyasasi
iglemleri zarar - - 64.596 31.668
94.210 93.432 2.144.439 1.268.962

17 - PAY BASINA KAZANC

Pay Bagma Kazanca iligkin Tilrkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gbrmeyen igletmeler pay bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, bu 6zet finansal tablolarda pay bagna kazang hesaplanmamigtir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi befirtilmedikge Tark iras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler agagidaki
gibidir:

) 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Digkili kuruluglardaki mevduatlar (Dipnot 4)

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 9.833.306 6.333.222
9.833.306 6.333.222
iligkili taraflardan ticari alacaklar
BNPP Investment Partners Japan LTD.- fon y6netim {icreti 835.627 2.863.361
TEB A.S. Yatinm Fonlan 593.952 654,104
BNPP Investment Partners Luxembourg,- fon yonetim {icreti 218.753 149.128
BNP Paribas Cardif Emeklilik 135.025 152,193
Alfred Berg-Yatirim Damigmanlhif 43,557 24.249
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 29.673 16.769
TEB Yatirmrm Menkul Degerler A.S. Yatirnm Fonlari 25.540 47.883
BNP Paribas Asset Management SAS-Yatirim danigmanh - 104.390
1.882.127 4,012.077
iligkili taraflardan diger varhklar
Personelden alacaklar 28 165
28 165
Itigkili taraflara ticari borclar
BNPP Dealing Services 251.287 229.540
Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. 203.827 435.969
BNPP Investment Partners UK Ltd. 19.904 9.709
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - 8.064
475.018 683.282

iliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 7)

Personele borglar 650 -

650 -

Bagaran Nas Bajimsiz Denetim ve
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA [LiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

18 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemi itibariyla iligkili
taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Migkili taraflardan gelirler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Yatirim Fonlari
yOnetim #icretlerinden kaynaklanan ticret ve komisyonlar 3.338.655 4.407.854
BNPP Investment Partners Japan LTD.- fon yonetim ficreti 1.499.013 732.611
BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatirim Fonlar
yOnetim {icretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon 760.702 575.223
BNP Paribas Yatirim Fonu yatirim damgmanlik geliri - 677.077
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. mevduattan alinan faiz gelirleri 446.306 288.823
BNPP Investment Partners Luxembourg - fon ySnetim #icreti 401.727 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlar
y6netim icretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon 189.878 565.658
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. damgmanhik geliri 119.254 148.327
Alfred Berg AM AB- yatinm damigmanhk geliri 86.806 15.840
6.842.341 7.411.413
Tligkili taraflara Gdenen giderler
BNP Paribas Asset Management —komisyon gideri 627.616 362.850
TEB Holding A.S. damigmanhik gideri 257478 256.826
TEB A.S. acentelik komisyon gideri 221.517 325.042
TEB A.S$. yatirim fonu giderleri 214.404 248.685
TEB Arval Filo Kiralama A.S. tagit kira bedeli 81.378 68.291
TEB A.S. saklama bankas: gideri 77.842 72.896
TEB A.S. bilgi isler igbirligi gideri 61.970 43.573
TEB A.S. bina ve digier hizmet giderleri 40.450 39.535
TEB A.$. IK Hizmet bedeli 36.225 29.925
TEB Yatinm Menkul .Degerler.AS. - yatirim fonu giderleri 15.436 21.792
TEB A.S. bilgi islem destek gideri 15.286 33.108
BNPP Investment Partners UK Ltd. diger komisyon giderleri 10.195 -
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. diger komisyon giderleri 272 7.158
TEB A.$. Avukathik Hizmet bedeli 127 1.500
TEB A.S. yatinm fonu kampanya gideri - 23.009
TEB A.S. yazilim bedeli - 35.395
1.660.196 1.569.585

c)  Ydnetim kuruluna ve fist diizey ytineticilere verilen {icretler;

Yonetim kurulu bagkan ve fiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilan glbl iist y6netlcﬂere cari
dénemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 1.967.376 T L1 e Peldaaiain
2013: 1.514.298 TL)'dir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (*'I'L™) olurak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas:1 fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir, Sirket’in toptan
risk ybnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezlifine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans: fizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Piyasa riski aciklamalars

Diviz Pozisyonu Riski

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanc: para varliklar
ve borglarmn orijinal bakiyeleri ve toplam TL kargiliklar: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TL TL
karsihiin JPY Avro kargiligh JPY Avro

Ticari alacaklar 1.097.937 39.993.646 90.705 3.141,127 146.693.194 59.042
Toplam varhklar 1.097.937 39.993.646 90.705 3.141.127 146.693.194 59.042
Ticari borglar 271.191 477.463 90.326 239.184 476.700 78.168
Toplam

yitkiimlillitkler 271.191 477.463 90.326 239.184 476.700 78.168
Net yabanci

para varhiklar 826.746 39.516.183 379 2.901.943 146.216.494 (19.126)

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro ve Japon Yeni’'ndeki %10’luk degigime olan duyarhilifing
gostermektedir. Bu tutarlar Avro ve Japon Yeni’nin TL kargisinda %10 oranmda deger
artgimn/azahgiin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degigkenlerin
tzellikle faiz oranlarinin sabit kalacad: varsayilmigtir.

Bagaran Nas Bagtmmpeneﬁm ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirik A.§-
amember of
PricewaterhotiseCoopers
Tarahndan Grildd 2. | )

26 =
{stanbul, Tarih © ‘L/‘q




TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi

(Devam)
30 Haziran 2014
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranm  Yabanci paranm
defer kazanmasa deBer kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi
JPY’nin TL kargisinda
%10 degigimi halinde
1 - JPY net varlik / yiikiimliliygii 82.565 (82.565) 82.565 (82.565)
2- JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- JPY net etki (1 +2) 82.565 (82.565) 82,565 (82.565)
Avro’nun TL kargisinda
%10 degigimi halinde
4 - Avro net varhik / ytkimliluk 110 (110) 110 (110)
5 -~ Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 110 (110) 110 (110)
TOPLAM (3 + 6) 82.675 (82.675) 82.675 (82.675)
31 Aralik 2013
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanct paramin  Yabanci paramn Yabanci paranm  Yabanci paranin
degier kazanmas: defer kaybetmesi  deBer kazanmas: deger kaybetmesi

JPY’nin TL karsisinda

%10 degigimi halinde
1 - JPY net varlik / ybkiimlittogi 295.811 (295.811) 295.811 (295.811)
2- JPY riskinden korunan kisim (-) - - = -
3- JPY net etki (1 +2) 295.811 (295.811) 295.811 (295.811)
Avro’nun TL kargisinda

%10 degigimi halinde
4 - Avro net varlik / yitktimliilik (5.617) 5.617 (5.617) 5.617
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - = -
6- Avro net etki (4+5) (5.617) 5.617 (5.617) 5.617
TOPLAM (3 + 6) 290.194 (290.194) 290.194 (290.194)

fi, Sermaye yOnetimi

Sirket, sermayesini portfSy gesitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek ytnetmeye
caliymaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfyiin degerini
korumaya ve artirmaya galgmaktir. Bu katma defieri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatinm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakhklara iligkin
gelismeleri stirekli izler ve portfy ybnetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayih Araci1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin

Esaslar Teblii'ne (“Tebli Seri: V No: 34”) uygun olarak s
s s
BN SR it

yBnetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itfhany
a member of

gereklerini yerine getirmektedir.
PricewaterhoiiseCoopers
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadar.

oooooooooooooooooooooo

Bagaran Nas Bafimsm Denetim ve
Serhast Muhasebeci Mali Migavirlik A3,
amemberaf

PricewaterhotiseCoopers
Tarafinden Garilldd 2> ( )

28 fstanbt, Tari = 7/




