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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Simirh Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 16.627.927 19.343.546
Nakit ve nakit benzerleri 4 11.430.252 10.399.060
Finansal yatirimlar 5 1.836.078 4.478.347
Ticari alacaklar 6 2.966.867 4.145.829
- liskili taraflardan ticari alacaklar 18 2.841.147 4.012.077
- Diger taraflardan ticari alacaklar 125.720 133.752
Pesin 6denmis giderler 12 390.206 315.646
Diger donen varliklar 12 4.524 4.664
Duran Varhklar 815.587 806.040
Maddi duran varliklar 8 181.174 196.558
Maddi olmayan duran varliklar 9 356.587 375.090
Ertelenmis vergi varligi 277.826 234.392
Toplam Varhklar 17.443.514 20.149.586
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.135.912 2.118.123
Ticari borglar 6 709.998 710.869
- liskili taraflara ticari borglar 18 613.675 683.282
- Diger taraflara ticari borglar 96.323 27.587
Diger borglar 284.470 292.006
- 1liskili taraflara diger bor¢lar 18 100 -
- Diger taraflara diger borglar 7 284.370 292.006
Doénem kari vergi yikimliligi 173.276 235.765
Kisa Vadeli Karsiliklar 968.166 850.363
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 774.084 656.281
- Borg karsiliklari 10 194.082 194.082
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 2 29.120
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 396.085 375.720
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 1 396.085 375.720
Ozkaynaklar 12 14.911.517 17.655.743
Odenmis sermaye 4.401.917 4.401.917
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 2.458.293 2.458.293
Finansal varliklar deger artis fonu (28.403) (103.561)
Aktiieryal kayiplar (60.720) (60.720)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.761.308 5.411.646
Gegmis yillar kar/(zararlar) 1.831.451 1.729.735
Net déonem kari/(zarar1) 547.671 3.818.433
Toplam Kaynaklar 17.443.514 20.149.586

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT )
SINIRLI INCELEMEDEN GECMEMIS OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslar 2014 2013
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 3.330.632 3.254.638
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 642.664 267.930
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 2.687.969 2.986.708
Pazarlama giderleri (-) 14 18.321 51.519
Genel yonetim giderleri (-) 14 2.533.665 2.413.312
Esas faaliyetlerden diger gelirler 55.773 41.303
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 5411 17.079
Esas faaliyet kar1 186.344 546.101
Finansal gelirler 15 504.141 1.035.799
Finansal giderler (-) 16 (10.310) 875.477
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 700.795 706.422
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (153.124) (107.871)
- Donem vergi gideri (215.348) (172.883)
- Ertelenmis vergi gideri 62.224 65.012
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 547.671 598.551
Diger kapsamh gelir 75.158 127.020
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilacaklar 75.158 127.020
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme (kayip)/kazanglar 93.947 158.775
-Devlet i¢ Borglanma Senetleri 93.947 (13.604)
-Borsaya Kote hisse senetleri - 172.379
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (18.789) (31.755)
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang/(kayip) - -
Ertelenmis vergi gideri
Toplam kapsamh gelir 622.829 725.571

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK —31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI iNCELEMEDEN GECMEMIS OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan Cahisanlara

i diizeltmesi varhklar ayrilan  saglanan faydalar Gecgmis

Odenmis enflasyon deger artis kisitlanmis iligkin aktiieryal yillar ~ Net déonem Toplam

sermaye fark fonu yedekler  kazang/(kayiplar) karlari kari ozkaynak
1 Ocak 2013 itibariyle bakiye 4.401.917 2.458.293 965 5.093.104 - 1.658.030 3.406.322 17.018.631
Gegmis yil karlarina transfer 12 - - - - - 3.818.433 (3.818.433) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 12 - - - 349.662 - (349.662) - -
Temettii 6demesi 12 - - - - - (3.367.055) - (3.367.055)
Toplam kapsamli gelir - - 75.158 - - - 547.671 622.829
;’;k'i\c:” 2013 itibariyle 4.401.917 2.458.293 127.985 5.411.646 (60.577) 1.729.735 - (2.949.775)
1 Ocak 2014 itibariyle bakiye 4.401.917 2.458.293 (103.561) 5.411.646 (60.720) 1.729.735 3.818.433 17.655.743
Gegmis yil karlarina transfer 12 - - - - - 3.818.433 (3.818.433) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 12 - - - 349.662 - (349.662) - -
Temettii 6demesi 12 - - - - - (3.367.055) - (3.367.055)
Toplam kapsamli gelir - - 75.158 - - - 547.671 622.829
31 Mart 2014 itibariyle 4.401.917 2.458.293 (28.403) 5.761.308 (60.720) 1.831.451 547.671 14.911.517

bakiye

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMEMIS OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak - 01 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2014 2013
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Net donem kar1 598.551
547.671
Donem net kari ile mutabakatimi saglamak i¢in yapilan
diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 59.398 68.502
Kidem tazminati karsilig ile ilgili diizeltmeler 11 20.365 15.864
Kullanilmamius izin karsiligi ile ilgili diizeltmeler 11 112.499 86.477
Ikramiye gider karsilig ile ilgili diizeltmeler 11 121.009 61.536
Dava karsilig ile ilgili diizeltmeler 11 194.083 249.735
Diger gider tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler (14.212) 13.245
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 153.124 107.871
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 821.730 (20.034)
Islf,tme sermayes.lnde gerceklesen degisimler oncesi 2 015.667 1.181.747
saglanan net nakit :
Ticari alacaklardaki (artis)/ azalis ile ilgili diizeltmeler 1.178.962 327.005
Diger varliklardaki (artis)/ azalis ile ilgili diizeltmeler 140 (164.504)
Ticari borglardaki artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler (871) 336.975
Diger borglardaki artig / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (29.120) (42.531)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 3.164.778 1.638.692
Odenen vergiler (276.463) (678.794)
Odenen izin ve kidem karsiligi - -
Odenen dava tazminatlari - -
Odenen ikramiyeler (115.705) -
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislari (392.168) (678.794)
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar 2.772.609 959.898
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
Maddi ve Maddi olmayan varlik alimi 8-9 (25.510) (52.198)
Finansal Yatirimlardaki (artig)/azalist (1.519.145) (4.574.440)
Finansal Yatirimlar deger artigi/(azalist) 255.363 (27.865)
Alinan faizler 2.863.339 268.393
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar: 1.574.047 (4.386.110)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
Odenen temettiiler (3.367.055) (3.086.970)
C.Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (3.367.055) (3.086.970)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISiM 979.601 (6.513.183)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 10.363.041 15.845.100
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 11.342.642 9.331.917

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”). Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup. Genel
Midirliigii Gayrettepe Mah. Yener Sk. No:1 Kat:9 Besiktag 34353 Istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket. 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gegmistir.

Sirket. 16 Mart 2003 tarihinde yaptig1 Olaganiistii Genel Kurul Toplantisin’da alinan karar
dogrultusunda. 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portféy Yonetimi A.S.’nin (“ABN Portfoy”)
varliklarin1 ve borglarini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portf6y tavsiye
olmustur.

Sirket’in nihai ortagi olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklart olan Colakoglu Grubu ile BNP
Paribas Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S.
ile Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin (“TEB A.S.”). TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili
bankalarin ¢ogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin
19 Ekim 2010 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarini takiben. Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (“SPK”) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmis. 25 Kasim 2010 tarihli
Yonetim Kurulu toplantilarinda mahkemenin gorevlendirigi bilirkisiler ile uzman kurulusg
tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme
islemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayil karari ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) Birlesme Devir Sézlesmesine iliskin
30 Aralik 2010 tarih. 3998 sayili onayini takibinden. birlesmeye taraf ortaklarin 25 Ocak 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin
sona erdirilmesi suretiyle tim hak. alacak. bor¢ ve yiikiimliilikkleri ile kiil halinde TEB A.S.’ye
devri yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmis olup. birlesme BDDK kararinin 12 Subat
2011 tarih ve 27844 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla tamamlanmustir.

Sirket’in ana ortagi olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim™) dolayli hissedar1
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu. yine TEB Yatirim’da dolayli pay sahibi oldugu TEB Mali
Yatirimlar A.S.’nin %50’si oranindaki paymm1 BNP Paribas Fortis Yatirnmlar Holding A.S.’ye
devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatirimlar A.S.’nin %42.125. Fortis Bank
SA/NV’nin  %42.125 oraninda dolayli ortak olmalarina SFPI'nin (Sociét¢ Fédérale de
Participations et d’Investissement) dolayli ortaklik paymim %4.545’ten %13.936’ya artmasina.
SPK’nin 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karar1 ile diger kuruluslardan
beklenen goriislerin pay devrine olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlari igermesi
halinde karar degerlendirilmesi kaydiyla izin verilmistir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 say1li
izin ile birlesmeye izin vermis ve s6z konusu birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihinde
gerceklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46.77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi
konumunda bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesi nedeniyle
Sirket’te olusacak dolayli ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle. Sirket. SPK’ya
basvurmustur. S6z konusu talep SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayil
yazisi ile uygun goriilmiistiir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in sermayesinde %46.77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi
konumunda bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben
TEB A.S. ve Fortis Bank A.$.’nin hissedarlar1 arasinda yapilan anlasma cergevesinde
gerceklestirilecek hisse devirleri neticesinde TEB A.S.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek
degisiklikler ile TEB A.S.’nin ana ortagi TEB Mali Yatirimlar A.S$.’nin sermaye artirimina
katilacak ortaklarin verdigi istirak taahhiitnameleri ¢er¢evesinde TEB Mali Yatirnmlar A.S.’de
ortaya ¢ikacak dogrudan ve dolayli ortaklik yapist degisiklikleri. SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayil1 karar1 ile TEB A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli
pay sahipligi degisikliklerine BDDK tarafindan izin verilmesi sartiyla uygun goriilmesine karar
verilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel
Kurulu’nda. Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile kiil
halinde TEB Portfoy Yonetimi A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile
karar verilmis ve birlesme iglemlerinin yiiriitiilmesi igin Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir. TEB
Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfdy Yonetimi A.S.’nin birlesmesi iglemlerine baslanabilmesi
icin SPK’nin gerekli 6n iznini almak {izere 19 Eyliil 2011 tarihinde SPK’ya miiracaat edilmistir.

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 sayi ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisahi
suretiyle tiim hak. alacak. borg. yiikiimliilikkleri ve mal varliginin kiil halinde devri yoluyla TEB
Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin
sonrast TEB Portfoy Yonetimi A.S. ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesme islemi 22 Aralik
2011 tarihi giin sonu itibariyla gerceklesmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1 TEB A.S. ve TEB Yatirim’in dogrudan ve dolayli ana hissedar1 TEB Mali
Yatirimlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S$.’nin iinvam1 30 Mart 2011 tarihi itibariyla TEB
Holding A.S. olarak tescil edilmistir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler
Grubu tyesidir.

Sirket. 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle porfoy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Miisteri Portfoy
Yonetimi” yetki sertifikasin1t SPK’dan edinmistir. Sirket portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan
fonlarin  yatinm ortakliklarmin  portfoylerini. gergek veya tiizel kisilerin portfoylerini
yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibartyla ¢alisan sayisi 29 kisidir (31 Aralik 2013: 30) .
31 Mart 2014 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar

30 Nisan 2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan 6zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.

(@)

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki 31 Mart 2014 ara hesap dénemine ait dzet finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 1. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirket. 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini SPK’nin
Seri: XII. 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde. TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem &zet
finansal tablolar ve notlar. SPK tarafindan uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler. TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya
Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede. ara donemlerde 6zet finansal
tablo hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem O6zet
finansal tablolar1 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Sirket. muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda.
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”). vergi mevzuati1 ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet
gdsteren Bagl Ortakliklar. Is Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarmi faaliyet
gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir.
Ara donem oOzet finansal tablolar. gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin diginda. tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmugtir.
Ara donem Ozet finansal tablolar. tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayimnlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamstir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

. UMS/TMS 1 (degisiklik). “Finansal Tablolarin Sunumu. Diger Kapsamli Gelir”.
1 Temmuz 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin
diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplart daha sonraki dénemlerde potansiyel
olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun
getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin gosterileceginden
bahsetmemektedir.
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UMS/TMS 19 (degisiklik). “Calisanlara Saglanan Faydalar”. 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklikler. koridor metodunu yiiriirlilkten kaldirmakta ve finansal giderlerin net
fonlama temelinde hesaplanmasini O6ngdrmektedir. Standart. ge¢mis hizmet
maliyetlerinin gelir tablosunda muhasebelestirilmesi hiikmiinii igermektedir. Yeni bir
kavram olan yeniden Ol¢limii. gelir tablosu yerine diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmesini igermektedir.

UFRS/TFRS 10 (degisiklik). “Konsolide Finansal Tablolar”. 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart.
kontrol konseptini bir igletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici
unsur kabul ederek var olan prensipleri gelistirmektedir.

UFRS/TFRS 11. “Miisterek Anlagsmalar”. 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart. ortak
diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri
vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekei bir bakis agis1 getirmektedir.
UFRS/TFRS 10. 11 ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik). 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik. gecis
UFRS/TFRS 10. 11 ve 12’ye gegis siirecinde diizeltilmesi gereken onceki donem mali
tablolarina limit getirip karsilastirilmasi gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirh
tutmaktadir. Konsolide yapisi olmayan isletmeler i¢in degisiklik karsilagtirmali mali
tablo sunumunu UFRS/TFRS 12’nin ilk defa gecerli olacag: tarihe kadar kaldirmustir.
UFRS/TFRS 13. “Gergege Uygun Deger Olgiimii”. 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart. tam bir
makul deger tanimi ve tiim UFRS/TFRS’lerde uygulanacak tek bir olglim ve
aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin  gelistirilmesi ve karmasikligin
azaltilmasin1 amaclamaktadir.

UMS/TMS 27 (revize). “Bireysel Finansal Tablolar”. 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart. UMS/TMS
27’nin kontrol ile ilgili hiikkiimlerinin yeni UFRS/TFRS 10’da ele alinmasindan sonra
geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri icermektedir.

UMS/TMS 28 (revize). “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”. 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Standart. yeni UFRS/TFRS 11’in yaymlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir.
UFRS/TFRS 7 (degisiklik). “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”. 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik.
halihazirda gecgerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS/TFRS ve US
GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi
amacini tagimaktadir.

UFRS/TFRS 1 (degisiklik). “UFRS/TFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi — devlet
kredileri”. 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Degisiklik. ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin piyasa
faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 devlet kredilerinin
muhasebelestirilmesini icermektedir.

UFRS/TFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda. 2011 yili i¢inde 5 tane standarda
degisiklik getirilmistir. UFRS/TFRS 1. UMS/TMS 1. UMS/TMS 16. UMS/TMS 32 ve
UMS/TMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
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. UFRYK/TFRYK 20. “A¢ik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekupaj
Maliyetleri” 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu yorum. iiretim sirasinda olusan s6kme maliyetleri ile ilgili
muhasebelestirmeyi icermektedir.

31 Mart 2014 tarihinde heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar. degisiklikler ve
yorumlar:

. UMS/TMS 32 (degisiklik). “Finansal Araglar: Sunum”. 1 Ocak 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile
UMS/TMS 32. “Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi
bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi
konusunda daha agiklayict olmasi amaciyla giincellenmistir.

. UFRS/TFRS 9 “Finansal Araglar ”. 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi. 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS/TMS
39°da yer alan finansal enstriimanlarin siiflama ve 6l¢iim prensipleri yerine gelmistir.

Sirket yonetimi. yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca. Tiirkiye’de faaliyette bulunan
ve finansal tablolarim SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler icin. 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasia son
verilmistir. Buna istinaden. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren. KGK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamistir.

Karsilastirmali  bilgiler ve oOnceki doénem tarihli finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda
SPK tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara. yiirtrliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek fiizere. Sirket’in G&zet
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart
2014 tarihi itibartyla 6zet bilangosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis 6zet
bilancosu ile
1 Ocak - 31 Mart 2014 hesap donemine ait dzet kapsamli gelir tablosu. 6zet nakit akim
tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigti takdirde cari donem 6zet finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan Kkarsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.
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Yeniden simiflandirmalar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige
giren finansal tablo Ornekleri ve kullanim rehberi yaymlanmistir. Yiriirliige giren bu
formatlar uyarinca Sirket’in finansal durum tablolarinda ¢esitli siniflamalar yapilmistir.

Bu ¢ergevede Sirket’in 31 Mart 2014 tarihli finansal durum tablosunda “Diger dénen
varliklar” hesabinda gosterilen 390.206 TL “Pesin 6denmis giderler” hesabinda ayri olarak
yeniden siniflandirilmustir. (31 Aralik 2013: 315.646 TL)

Yine bu cergevede Sirket’in 31 Mart 2013 tarihli “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu”nda “Finansal gelirler” ve ‘“Finansal giderler” kalemleri ilgili finansal tablo
formatlarma uyum agisindan “Yatirim faaliyetlerinden gelirler” ve “Yatirim faaliyetlerinden
giderler” olarak degistirilmis.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliliikler. gerekli kanuni hak olmasi. s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari. faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonucu. Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket. finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
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B.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

SPK’nin 1I-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Finansal Raporlama Tebligi”) 13Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal
raporlardan itibaren yiiriirliige girmistir. lgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (Seri: XI. No: 29) yiiriirlikten kaldirilmistir. Sirket
Finansal Raporlama Tebligi’ni ilgili yiirirliik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in
mubhasebe politikalari {izerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

Diger taraftan. KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
teblig ile giincellenen TMS 19'a gore Sirket’in kidem tazminati yikiimliligi
hesaplamalarinda aktlieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla
gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi
gerekmektedir.

Standart'n  “Geg¢is ve yurirlillik tarihi” basligi altinda uygulamanin geriye doniik
baslamasina izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal
kazang ve kayiplar1 “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmig
kazang ve kayiplar1 “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar boliimii altinda “Calisanlara
saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar” hesabi altinda gostermistir.

Sirket’in ilgili degisikligi geriye dogru uygulamasi neticesinde ertelenmis vergi etkisi
dikkate alinarak 31 Mart 2014 tarihi itibariyla ertelenmis vergi sonrasi 70.895 TL olarak
hesaplanan aktiieryel kayip tutar1 “Net donem kar1” hesabin altindan “Calisanlara saglanan
faydalara iliskin aktiieryal kayiplar” hesabina yeniden siniflandirilmistir. (31 Aralik 2013
:70.895TL)

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibartyla aktiieryal varsayimlarinda 6nemli degisiklikler ya da
aktiieryal varsayimlariyla gergeklesen arasinda Onemli bir fark olmamasi nedeniyle
1 Ocak — 31 Mart 2013 ara donemine ait Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda
yeniden diizenleme yapilmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler. yalnizca bir doneme iligkin ise. degisikligin
yapildig1 cari donemde. gelecek donemlere iligkin ise. hem degisikligin yapildigi donemde
hem de gelecek donemde. ileriye yonelik olarak. net donem kar1 veya zararimin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2014
ara hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren déneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar. TFRS’nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica. 31 Mart 2014 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar.
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla. bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLiIi MUHASEBE DEGERLENDIRME. TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi. bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte. gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portféy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2014 tarihi itibartyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi
31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Kasa 1.912 456
Bankadaki Nakit(*) 11.428.341 15.900.286
- Vadeli mevduat 10.449.626 15.899.680
- Vadesiz mevduat 978.714 605

11.430.252 15.900.742

(*) 31 Mart 2014 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 7.287.796 TL’si (31 Aralik 2013: 13.844.560
TL) iliskili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 18).

31 Mart 2014 tarihi itibariyla. vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup. faiz oranlari
%9.25 ile %12.05 araligindadir (31 Aralik 2013: %7.53)’dur.

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler. hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Nakit ve Nakit Benzeri 11.430.252 15.900.742
Faiz Tahakkuklar1 (87.610) (55.642)
11.342.642 15.845.100
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

1.836.078 316.933

1.836.078 316.933

31 Mart 2014

Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.855.046 1.884.000 1.836.077

Borsaya kote olmayan hisse senetleril 1 - 1

1.855.047 - 1.836.078
31 Arahk 2013

Nominal Piyasa

Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 304.697 316.932 316.932

Borsaya kote olmayan hisse senetleri 1 1 1
304.698 316.933

31 Mart 2014 tarihi itibartyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi devlet
tahvillerinin y1llik agirlikli ortalama faiz oram% 9.44 (31 Aralik 2013: %9.02)” dur.

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibartyla toplam 91.345 TL (31 Aralik 2013: 92.877TL) tutarinda ve
100.000 TL (31 Aralik 2013: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvilleri sermaye piyasasi
islemleri i¢in IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)’ye teminat olarak verilmistir.
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli ticari alacaklar

Yatirim Fonu ve portféy yonetim iicretlerinden

kaynaklanan iicret ve komisyon alacaklar 2.901.904 4.129.032
Diger ticari alacaklar 64.963 16.797
2.966.867 4.145.829

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagl bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara
iligkin alinan teminat bulunmamaktadir.

31 Mart 2014 31 Aralk 2013
Kisa vadeli ticari borglar

Yatirim fonlar 121.736 140.170
Satis giderleri - 99.610
Yurtdist komisyonlari 296.193 239.249
Saklama bankasi ticreti 38.706 152.701
Acentalik komisyonu 36.152 43.488
Danigmanlik ticreti 120.889 -
Diger ticari borglar 96.323 35.651
709.998 710.869

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli diger borclar

Diger Borglar 14.789 8.213

Odenecek vergi ve harglar 269.581 283.793

Personele borglar 100 -
284.470 292.006
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal kiralama
Makine ve ofis ~ Doéseme ve  Diger maddi yoluyla kazanilan

31 Mart 2014 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 ag1lis bakiyesi 249.654 158.801 339.983 90.862 839.300
Alimlar 2.099 216 2.355 - 8.940
31 Mart 2014 kapanis bakiyesi 251.753 159.017 342.338 90.862 843.970
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 ag1lis bakiyesi (161.200) (107.063) (283.617) (90.862)  (642.742)
Dénem gideri (8.557) (4.336) (7.162) - (20.055)
31 Mart 2014 kapanis bakiyesi (169.757) (111.399) (290.779) (90.862)  (662.797)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla

net defter degeri 88.454 51.738 56.366 - 196.558
31 Mart 2014 tarihi itibariyla

net defter degeri 81.996 47.618 51.560 - 181.174

Finansal kiralama
Makine ve ofis Diéseme ve  Diger maddi yoluyla kazanilan

31 Aralik 2013 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agilis bakiyesi 280.980 176.244 339.983 90.862 888.069
Alimlar 18.060 12.429 - - 30.489
Cikiglar (49.386) (29.872) - - (79.258)
31 Aralik 2013 kapanig bakiyesi 249.654 158.801 339.983 90.862 839.300
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 agilig bakiyesi (180.988) (121.495) (247.396) (90.862)  (640.741)
Dénem gideri (25.970) (14.910) (36.221) - (77.101)
Cikislar 45.758 29.342 - - 75.100
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi (161.200) (107.063) (283.617) (90.862)  (642.742)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 99.992 54.749 92.587 - 247.328
31 Arahk 2013 tarihi itibarryla

net defter degeri 88.454 51.738 56.366 - 196.558
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2014

Bilgisayar
Programlari
Maliyet degeri
1.897.696
1 Ocak 2014 acilis bakiyesi
Alimlar 20.606
Cikislar(-) -
31 Mart 2014 kapanig bakiyesi 1.918.302
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi (1.522.606)
Donem Gideri (39.109)
Cikislar(-) -
31 Mart 2014 kapanig bakiyesi (1.561.715)
1 Ocak 2014 itibariyle
net defter degeri 375.090
31 Mart 2014 itibariyle
net defter degeri 356.587
31 Aralik 2013 Bilgisayar
Programlar:
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 ac1lis bakiyesi 1.845.264
Alimlar 52.432
Cikislar(-) -
31 Aralik 2013 kapanig bakiyesi 1.897.696
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2013 acilis bakiyesi (1.332.164)
Donem Gideri (190.442)
Cikiglar(-) -
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi (1.522.606)
1 Ocak 2013 itibariyle
net defter degeri 513.100
31 Aralik 2013 itibariyle
net defter degeri 375.090
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - KARSILIKLAR. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
() Karsiliklar

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli diger karsihklar

Dava Karsiliklar1 (*) 194.082 194.082
194.082 194.082

(*) 31 Mart 2014 tarihi itibariyla dava karsiliklart hesabinda gosterilen 194.082 TL (31 Aralik 2013:
194.082 TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine ac¢ilmis olan ise iade davalarina iliskin olarak
ayrimistir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemlere iliskin dava karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Acilis bakiyesi. 1 Ocak 194.082 249.735
Doénem iginde ayrilan karsilik -

Donem i¢inde yapilan 6deme(-) - (55.653)
Doénem sonu itibariyle. 31 Mart 194.082 194.082

(b) Teminatlar

31 Mart 2014 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari ddenmis sermayelerinin %15’ nin karsilig1 olarak. makul
degeri 91.345 TL (31 Aralik 2013: 92.877 TL) ve nominal degeri 100.000 TL (31 Aralik 2013:
100.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 5).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar

Personel prim ve ikramiye karsilig 367.153 574.738
Kullanilmamus izin karsilig 406.932 234.979
774.084 809.717

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsiligi 396.085 375.720

396.085 375.720
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergcevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore. Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan. 25 yilim (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde). askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart
2013 tarihi itibartyla 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.438 TL) ile sinirlandirilmastir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yilikiimliiliigii. Sirket’in ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin. bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda Sirket. kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilanco tarihinde
gecerli olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongériilen Birim Kredi Yéntemi”ni kullanarak iskonto
eden bagimsiz bir aktiieryal ¢aligma yaptirmis ve finansal tablolarma yansitmistir. Bilango tarihi
itibartyla kidem tazminati karsiligi. yillik %6.45 enflasyon. %7.45 icret artig orami ve %9.92
iskonto orant
(31 Aralik 2013: Yillik %6.45 enflasyon. %7.45 ficret artis orami ve %9.92 iskonto orani)
varsayimlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.

Temel varsayim. her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi. kidem tazminati tavami her alti ayda bir
ayarlandigi i¢in. 31 Mart 2014 tarihinde itibaren gegerli olan 3.129 TL (31 Aralik 2013: 3.129 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izinler
karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Acihs bakiyesi. 1 Ocak 294.432 234.979
Donem i¢inde yapilan 6deme - 59.453
Donem iginde ayrilan karsilik 112.499 -
Donem sonu itibariyle. 31 Mart 406.931 294.432
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DQNEMiNE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemlere iligskin personel prim ve ikramiye

karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralk 2013

Acihis bakiyesi. 1 Ocak 361.849 574.738
Donem iginde ayrilan karsilik 121.009 531.677
Donem iginde yapilan 6deme* (115.705) (744.566)
Doénem sonu itibariyle. 31 Mart 367.153 361.849

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin

hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Acilis bakiyesi. 1 Ocak 375.720 321.742
Hizmet maliyeti 5.131 41.201
Faiz maliyeti 25.496 25.496
Aktiieryal kayip/ (kazang) - (12.719)
Do6nem iginde 6denen - 7.331
Odeme (kar) / zarar - (7.331)
Doénem sonu itibariyle. 31 Mart 396.085 375.720

(*) KGK’nmin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS
19'a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi

altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

12 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla. Sirket’in kayitli sermayesi 4.401.917 TL dir.
31 Mart 2014 tarihi itibartyla. Sirket’in sermayesi. ihra¢ edilmis ve her biri 0.01 TL nominal
degerde 440.191.700 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Pay tutar Pay oram Pay tutan Pay oram
Ortagin adx (TL) (%) (TL) (%)
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 29.14 1.282.854 29.14 1.282.854
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25.60 1.127.060 25.60 1.127.060
TEB Holding A.S. 24.89 1.095.602 24.89 1.095.602
BNPP Yatirimlar Holding A.S. 20.36 896.400 20.36 896.400

BNP Paribas Investment Partners BE

Holding S.A. - - - -
Diger <1 1 <1 1
100.00 4.401.917 100.00 4.401.917
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

16 Mart 2012 tarihli 145 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket ortaklarindan BNP Paribas Asset
Management SAS. BNP Paribas Investment Partners NL Holding. BNP Paribas Investment
Partners Luxemburg ve BNP Paribas Asset Management Inc.’den her biri 19.92 TL olmak {izere
toplamda 79.68 TL tutarindaki hissesini Sirket’in diger ortaklarindan BNP Paribas Investment
Partners BE Holding S.A.’ya devretmistir.

Ayrica 26 Mart 2012 tarihli 150 sayili Yonetim Kurulu karan ile Sirket ortagi BNP Paribas
Investment Partners BE Holding S.A.’nin 896.400 TL tutarindaki hissesi Sirket’in yeni ortag
BNPP Yatirimlar Holding A.S.’ye devredilmistir.

Sirket’in 27 Mart 2012 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 15.165.623 TL temettii
dagitilmasina karar verilmis. 30 Mart 2012 tarihinde temettii 6demesi gerceklesmistir. Ayrica. ayni
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 1.758.404 TL tutarinda yasal yedek
ayrilmustir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar1 baz alinarak
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin ile birlegsmistir. Birlesme 6ncesinde Sirket’in sermayesi 2.409.917
TL. devir alinan Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi ise 1.500.000 TL’dir. Birlesme
islemleri sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep
edilmis ve bu bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portfoy Yonetimi A.S. ortaklarina.
her 1 TL nominal hisse degeri karsilig1 olarak 0.01 TL tutarinda TEB Portfoy Yonetimi A.S. hissesi
verilmesine karar verilmistir. Sonug olarak. Fortis Portfdy Yonetimi A.S. nin sermayesi %13.28’lik
degistirme orani ile 1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi
sermayesi 4.401.917 TL olarak belirlenmistir.

SPK’nin 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 sayil1 iznine istinaden T.C. Giimriik
ve Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'nce verilen 13  Aralik 2011
B.21.0.iTG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 ~ sayili izne uygun olarak Sirket
sermayesinin 2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi sirasinda. artirilan 1.992.000 TL’lik
sermayeyi temsilen Fortis Portfdy Yonetimi A.S.’nin ortaklarina verilmek iizere 1.992.000 adet
hisse senedi ¢ikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da karar
verilmistir.

Sirket sermayesinin artirilan 1.992.000 TL tutarindaki kismi. Fortis Portfdy Yoénetimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hiikiimlerine gore devralinmasi
sureti ile ve Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. is sayili karar1 ve 11 Temmuz
2011 tarihli bilirkisi raporu ve SPK mevzuati hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme
sozlesmesi gercevesinde gerceklestirilen birlesme sonucunda karsilanmastir.

S6z konusu sermaye artirimini temsil eden beheri 0.01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse.
birlesme ile infisah eden Fortis Portfoy YoOnetimi A.S.’nin pay sahiplerine birlesme orani esas
alinarak dagitilmustir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona

gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki
ifade eder.
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31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore. yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler. sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar. kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore. yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi silirece sadece zararlar netlestirmek
icin kullanilabilir. bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 5.761.308 TL (31 Aralik 2013: 5.411.646
TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen
ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin.
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri c¢ergevesinde. enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte. “Gegmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar. varsa donem kari ve
dagitilmamis ge¢cmis yil karlari. kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler. yasal
yedek akgeler. 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

31 Mart 2014 tarihi itibariyla Sirket’in gegmis yillar kar1 1.831.451 TL (31 Aralik 2013: 1.729.735
TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye. Emisyon primi. Yasal
yedekler. Statii yedekleri. Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak
grubu icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak
kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda. olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise. bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”. “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z
konusu tebligin uygulanmasit esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin  (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse.
“Odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1”
kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimi veya sermaye artirimma konu olmamigsa “Gegmis yillar
kar/zarariyla”.

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama

Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Temettii dagitim ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 26 Mart 2014 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 3.367.055 TL temettii
dagitilmasina karar verilmis. 28 Mart 2014 tarihinde temettii 6demesi ger¢eklesmistir. Ayrica. ayni
tarihli Olagan Genel Kurul kararmna istinaden cari yilda 349.662 TL tutarinda yasal yedek
ayrilmistir.

Finansal varhklar deger artis fonu

31 Mart 2014 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 75.158 TL tutarindaki satilmaya hazir
finansal varliklar tizerindeki deger artist bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 103.561 TL deger
azalist).

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanclar

31 Mart 2014 tarihi itibariyla vergi etkisi diislildiikten sonra 60.225 TL tutarindaki birikmis
aktiieryal kayip (31 Aralik 2013: 60.225 TL aktiieryal kayip) bakiyesi bulunmaktadir.

13 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Fon Yo6netim Komisyonu 3.037.341 2.601.346
Yatirim danigmanlik iicreti 43.295 326.673
Portfoy Yonetim ve performans komisyonu 249.997 326.619
Fon ve portfoy yonetim komisyonu gideri (-) 456.382 101.293
Diger giderler (-) 186.282 166.637
2.687.969 2.986.708
14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri 18.321 51.519
18.321 51.519
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14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devam)

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Genel Yonetim Giderleri (-) 2014 2013
Personel giderleri 1.574.293 1.528.668
Bilgi islem program giderleri 227.055 185.395
Danigsmanlik ve denetim giderleri 182.122 175.129
Vergi. resim. harglar 109.458 130.021
Kira giderleri 105.745 100.800
Amortisman ve Itfa giderleri 59.398 68.502
Aidat ve iyelik giderleri 34.711 52.540
Haberlesme ve iletisim giderleri 15.852 17.555
Diger genel yonetim giderleri 225.032 154.703
2.533.665 2.413.312

15 - FINANSAL GELIRLER
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Tirev finansal araglardan karlar - 727.068
itfa ve faiz gelirleri 238.467 268.393
Diger sermaye piyasasi islemleri kar - 15.726
Vadeli Mevduat ve ters repo reeskont geliri 87.610 13.245
Finansal Yatirnmlar deger artis1 - 6.789
Kur farki geliri 178.063 4578
504.141 1.035.799

16 - FINANSAL GIDERLER
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Finansal Yatirimlar Deger azalislar1 (-) (11.088) 6.176
Tiirev finansal araglardan zarar (-) - 825.653
Kur fark: gideri 272 10.183
Diger sermaye piyasasi islemleri zarari (-) - 32.928
Banka kredi faizleri (-) 506 537
(10.310) 875.477
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17 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard: - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gdrmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden. bu 6zet finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki

gibidir:

Mliskili kuruluslardaki mevduatlar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 7.250.000 13.844.560
7.250.000 13.844.560
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7)
BNPP IP Japan LTD.- fon yonetim ticreti 1.873.249 -
TEB A.S. Yatirim Fonlari 520.806 721.188
BNPP IP Luxembourg.- fon yonetim iicreti 174.556 564.077
BNP Paribas Cardif Emeklilik 133.137 287.268
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 64.963 15.769
Alfred Berg-Yatirim Danigmanligt 40.497 -
TEB Yatirim Menk.Deg. A.S. Yatirim Fonlar1 33.939 97.100
2.841.147 1.685.403
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 12)
Personelden alacaklar 24 165
24 165
Mliskili taraflara ticari borclar
BNPP Dealing Services 286.320 -
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 196.594 25.144
TEB Holding A.S. 120.889 -
BNPP Investment Partners UK Ltd. 9.872 -
613.675 25.144
Mliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 8)
Personele borglar 100 -
100
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemi itibariyla iligkili taraflarla
olan islemler asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Mliskili taraflardan gelirler 2014 2013
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Yatirim Fonlari - yonetim
ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar 1.576.440 2.046.051
BNPP Investment Partners Japan LTD.- fon yonetim
ticreti 762.250 326.673
BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatirim Fonlar1 - yonetim
ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon 356.314 265.351
BNPP Investment Partners Luxembourg - fon yonetim
ticreti 183.084 -
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - mevduattan alinan faiz
gelirleri 168.010 206.987
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlari -
yonetim {icretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon 159.253 285.908
Alfred Berg AM AB- yatirim danismanlik geliri 43.295 -
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - danmigmanlik geliri 41.036 41.261
3.289.681 3.172.231
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Mliskili taraflara 6denen giderler 2014 2013
BNPP Dealing Services -komisyon gideri 286.320 -
TEB A.S. - yatirim fonu giderleri 121.736 109.574
TEB Holding A.S.- danismanlik gideri 120.889 120.608
TEB A.S.- acentelik komisyon gideri 118.361 101.293
TEB Arval Filo Kiralama A.S. — tasit kira bedeli 43.511 34.090
TEB A.S.- saklama bankas1 gideri 38.706 36.247
TEB AS -Bilgi islem isbirligi gideri 27.074 20.893
TEB A.S. - bina ve diger hizmet giderleri 18.181 28.969
TEB A.S. - IK Hizmet bedeli 18.113 14.963
TEB AS -Bilgi islem destek gideri 11.578 4311
TEB Yatirim Menk.Deg.AS. - yatirim fonu giderleri 4.205 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - diger giderleri 264 3.923
BNPP Investment Partners UK Ltd. 163 -
TEB A.S. - Avukatlik Hizmet bedeli 87 1.063
TEB A.S.-yazilim bedeli - 34.593
TEB A.S. -yatirim fonu kampanya gideri - 23.009
809.188 533.536
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

C) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir. genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 508.058 TL (31 Mart 2013:
437.487 TL) dir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi. bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki. doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi. mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup. Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Piyasa riski aciklamalar

Doviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
TL TL
karsihg JPY Avro karsihgi JPY Avro

Ticari alacaklar 2.088.302 87.735.898 71.513 3.141.127 146.693.194 59.042
Toplam varhklar 2.088.302  87.735.898 71513  3.141.127 146.693.194 59.042
Ticari borg¢lar 296.193 462.373 95.212 239.184 476.700 78.168
Toplam

Yiikiimliiliikler 296.193 462.373  95.212 239.184 476.700 78.168
Net yabanci

para varhklar 1.792.110 87.273.524 (23.699) 2.901.943 146.216.494 (19.126)
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Asagidaki tablo. Sirket’in Avro ve Japon Yeni’ndeki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar Avro ve Japon Yeni’nin TL karsisinda %10 oraninda deger
artisinin/azaliginin  gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin
o0zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmistir.

31 Mart 2014
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

JPY’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - JPY net varhk / yiikiimliligi 186.338 (186.338) 149.070 (149.070)
2- JPY riskinden korunan kisim (-) - - -

3- JPY net etki (1 +2) 186.338 (186.338) 149.070 (149.070)
Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yilikiimliiliik (7.127) 7.127 (5.701) 5.701
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (7.127) 7.127 (5.701) 5.701
TOPLAM (3 + 6) 179.211 (179.211) 143.369 (143.369)

31 Arahik 2013
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

JPY’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - JPY net varhk / yiikimlilugi 295.811 (295.811) 236.648 (236.648)
2- JPY riskinden korunan kisim (-) - - -

3- JPY net etki (1 +2) 295.811 (295.811) 236.648 (236.648)

Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (5.616) 5.616 (4.493) 4.493
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) (5.616) 5.616 (4.493) 4.493

TOPLAM (3 + 6) 290.194 (290.194) 232.155 (232.155)
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

ii. Sermaye yonetimi

Sirket. sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak. portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar. finansal piyasa ve kurumlara. ortakliklara
iligskin geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Sirket. SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
lliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket. 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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