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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHLI OZET BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Stnrh Bagumsiz
Incelemeden denetimden
Dipnot Gecmemiy gecmis
referanslar 31 Mart 2013 31 Arahik 2012
VARLIKLAR

Donen varhklar 16.065.446 18.222.332
Nakit ve nakit benzerleri 5 9.331.917 15.900.742
Finansal yatirimlar 6 4.891.373 316.933
Ticari alacaklar 7 1.441.307 1.768.312
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 22 1.268.355 1.685.403
- Diger taraflardan ticari alacaklar 172.952 82.909
Diger donen varliklar 400.849 236.345
Duran varhklar 988.610 971.656
Maddi duran varliklar (net) 9 227.899 247.328
Maddi olmayan duran varliklar (net) 10 516.225 513.100
Ertelenmis vergi varligi 20 244.486 211.228
Toplam varhklar 17.054.056 19.193.988

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.059.218 1.853.615
Ticari borglar 7 462.894 125.919
- Tliskili taraflara ticari borglar 22 386.560 25.144
- Diger taraflara ticari borglar 76.334 100.775
Diger borglar 8 226.299 271.110
Donem kar1 vergi yikiimliligi 20 129.157 366.638
Borg karsiliklari 11 249.735 249.735
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 12 957.730 809.717
Diger yiikiimliliikler 33.403 30.496
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 337.606 321.742
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 337.606 321.742
Ozkaynaklar 14.657.233 17.018.631
Odenmis sermaye 13 4.401.917 4.401.917
Sermaye diizeltmesi farklar1 13 2.458.293 2.458.293
Deger artis fonlar1 13 127.985 965
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 5.411.646 5.093.104
Gegmis yillar karlar 13 1.658.840 1.658.030
Net donem kar1 598.551 3.406.322
Toplam kaynaklar 17.054.056 19.193.988

Karsiliklar, sarta bagl varlik ve yiikiimliilikler 11

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK- 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Swrh Swurh
Incelemeden incelemeden
Dipnot Gecmemis gecmemis
referanslari 01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2013 31 Mart 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri (net) 14 2.986.708 2.380.491
Briit kar 2.986.708 2.380.491
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 15 51.519 24.212
Genel yonetim giderleri (-) 15 2.413.312 2.357.472
Diger faaliyet gelirleri 16 41.303 47.747
Diger faaliyet giderleri (-) 16 17.079 2.375
Faaliyet kari 546.101 44.180
Finansal gelirler 17 1.035.799 1.149.745
Finansal giderler (-) 18 875.477 429.947
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 706.422 763.977
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (107.871) (146.269)
- Donem vergi gideri 20 (172.883) (206.293)
- Ertelenmis vergi gideri 20 65.012 60.024
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 598.551 617.708
Diger kapsamh gelir 19 127.020 85.487
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim
Devlet i¢ borglanma senetleri 19 (13.604) 18.849
Borsaya kote hisse senetleri 19 172.379 88.010
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergi gelir/gideri (31.755) (21.372)
Toplam kapsamh gelir 725.571 703.195

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK -31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan
i diizeltmesi varhklar ayrilan Gecmis

Dipnot Odenmis enflasyon deger artis kisitlanmus yillar Net donem Toplam

referanslari sermaye fark fonu yedekler karlari kari ozkaynak

1 Ocak 2012 13 4.401.917 2.458.293 (11.421) 3.334.700 15.363.920 3.218.137 28.765.546
Gegmis yillar karlarina transferler - - - - 3.218.137 (3.218.137) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 1.758.404 (1.758.404) - -
Odenen temettii - - - (15.165.623) - (15.165.623)
Finansal varlik deger artist - - 85.487 - - - 85.487
Toplam kapsamli gelir - - - - - 617.708 617.708
31 Mart 2012 13 4.401.917 2.458.293 74.066 5.093.104 1.658.030 617.708 14.303.118
1 Ocak 2013 13 4.401.917 2.458.293 965 5.093.104 1.658.030 3.406.322 17.018.631
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - 3.406.322 (3.406.322) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 318.542 (318.542) - -
Odenen temettii - - - (3.086.970) - (3.086.970)
Finansal varlik deger artist - - 127.020 - - - 127.020
Toplam kapsamli gelir - - - - - 598.551 598.551
31 Mart 2013 13 4.401.917 2.458.293 127.985 5.411.646 1.658.840 598.551 14.657.232

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Swrh Swurh
Incelemeden incelemeden
Dipnot Gecmemig gecmemis
referanslari 01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Donem net kar1 598.551 617.708
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
donem kari ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 9,10 68.502 66.860
Kidem tazminati karsilig 11 15.864 13.994
Kullanilmamis izin karsilig: 11 86.477 75.410
Ikramiye gider karsiligt 11 61.536 143.684
Dava karsiligt 11 249.735 -
Vergi karsilig1 107.871 146.269
Faiz geliri 17 (20.034) 1.444
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: 1.168.502 1.065.370
Ticari alacaklardaki artig 327.005 122.829
Diger donen varliklardaki(artis)/azalig (164.504) (85.521)
Ticari borglardaki (azalis)/artis 336.975 (170.214)
Diger borglardaki artis (42.531) (170.056)
Odenen vergiler (678.794) (405.768)
Odenen izin ve kidem karsiligi - (22.296)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 946.653 334.343
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 9,10 (52.198) (27.899)
Finansal yatirimlardaki azalig (4.574.440) 268.048
Finansal varliklar deger artisi (27.865) 271.391
Alinan faizler 268.393 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (4.386.111) (27.899)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar::
Odenen temettii 13 (3.086.970) (15.165.623)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (3.086.970) (15.165.623)
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net (azalig)/artis (6.526.428) (7.991.108)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 5 15.845.100 8.788.457
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 5 9.318.672 797.349

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet géstermekte olup, Genel
Miidiirliigii Gayrettepe Mah. Yener Sk. No:1 Kat:9 Besiktas 34349 Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gecmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisin’da alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portféy Yonetimi A.S.’nin (“ABN Portfoy”) varliklarini
ve borglarini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfoy tavsiye olmustur.

Sirket’in nihai ortag1 olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklari olan Colakoglu Grubu ile BNP Paribas
Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S.’nin (“TEB A.S.”), TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin
¢ogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010
tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarini takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”)
26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmig, 25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu
toplantilarinda mahkemenin gorevlendirigi bilirkigiler ile uzman kurulus tarafindan hazirlanan
raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme islemine SPK tarafindan
21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karar1 ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) Birlesme Devir S6zlesmesine iliskin
30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayii takibinden, birlesmeye taraf ortaklarm 25 Ocak 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona
erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve yilikiimliiliikleri ile kiil halinde TEB A.S.’ye devri
yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmis olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve
27844 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla tamamlanmistir.

Sirket’in ana ortagi olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim™) dolayli hissedari
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirnm’da dolayli pay sahibi oldugu
TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin %50’si oranindaki paymi BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding
A.S.’ye devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatirimlar A.S.’nin %42,125, Fortis
Bank SA/NV’nin %42,125 oraninda dolayli ortak olmalarina SFPI’nin (Société Fédérale de
Participations et d’Investissement) dolayli ortaklik paymin %4,545’ten  %13,936’ya artmasina,
SPK’nin 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karari ile diger kuruluslardan beklenen
goriiglerin pay devrine olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlari icermesi halinde karar
degerlendirilmesi kaydiyla izin verilmistir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 sayili izin ile
birlesmeye izin vermis ve s6z konusu birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihinde ger¢eklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’te
olusacak dolayli ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur.
S6z konusu talep SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayili yazisi ile uygun
goriilmiistiir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve
Fortis Bank A.S.’nin hissedarlar1 arasinda yapilan anlagma cergevesinde gerceklestirilecek hisse
devirleri neticesinde TEB A.S.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB A.S.’nin
ana ortagt TEB Mali Yatinmlar A.$.’nin sermaye artirimina katilacak ortaklarin verdigi istirak
taahhiitnameleri g¢ergcevesinde TEB Mali Yatirnmlar A.S.’de ortaya cikacak dogrudan ve dolayli
ortaklik yapist degisiklikleri, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 say1l1 karari
ile TEB A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli pay sahipligi degisikliklerine BDDK tarafindan
izin verilmesi sartiyla uygun goriilmesine karar verilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurulu’nda,
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile kiil halinde
TEB Portfoy Yonetimi A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmis
ve birlesme islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir. TEB Portfoy Y 6netimi
A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesi islemlerine baglanabilmesi igin SPK’nin gerekli
6n iznini almak tizere 19 Eyliil 2011 tarihinde SPK’ya miiracaat edilmistir.

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 say:1 ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisahi
suretiyle tiim hak, alacak, borg, ylikiimliiliikkleri ve mal varligmin kiil halinde devri yoluyla
TEB Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan
izin sonras1 TEB Portfoy Yonetimi A.S. ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin birlesme islemi 22 Aralik
2011 tarihi gilin sonu itibariyla ger¢eklesmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1 TEB A.S. ve TEB Yatirim’in dogrudan ve dolayli ana hissedar1i TEB Mali
Yatirimlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin tinvan1 30 Mart 2011 tarihi itibariyla TEB Holding
A.S. olarak tescil edilmistir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
iiyesidir. Sirket’in bagh ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle
porfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi ve
yatirrm danigmanligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Miisteri Portfoy
Yoneticiligi” ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatirirm Danismanligi yetki belgesini SPK’dan edinmistir.
Sirket portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin yatirim ortakliklarinin portféylerini, gercek
veya tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 31 (31 Aralik 2012: 31)’dur.
31 Mart 2013 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibartyla hazirlanan finansal tablolar1

25 Nisan 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.
(@)

(b)

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli
olmak iizere yiriirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarimi1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlart (“UMS/TFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/TFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/TFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri  olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/TFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilave
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 say1l1 tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurular1 cergevesinde, UMS/TFRS’ nin esas almdigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal
tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayimlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalian
risklerin ve bu risklerin igletmenin finansal durumu {iizerindeki etkilerinin daha iyi
anlagilmasi amacini tagimaktadir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir
isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle
UFRS’lere uygunluk saglayamadig: bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal
tablo yayimlayacagini agiklamaktadir.
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UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dlgililen
yatinm amagli gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin
Olciimlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu yiriirliikkten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasini dngdrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz
2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme igletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi hesaplar1t daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger
kapsamli gelirde hangi kalemlerin gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan
prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda
ek acgiklamalar getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri
etkileyebilir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli
yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gercek¢i bir bakis acis1 getirmektedir. Iki cesit ortak diizenleme
tanimlanmaktadir: miisterek faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarmin
oransal konsolidasyon yontemine son verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak
diizenlemeler, istirakler, 6zel amacl araclar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak
iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim paylara iligkin agiklama yiikiimliliiklerini
igermektedir.

UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gegis UFRS 10,
11 ve 12’ye gegis siirecinde diizeltilmesi gereken onceki donem mali tablolarina limit
getirip karsilagtirillmas1 gereken mali tabloyu bir onceki yil ile smirli tutmaktadir.
Konsolide yapisi olmayan isletmeler i¢cin degisiklik karsilastirmali mali tablo sunumunu
UFRS 12’nin ilk defa gegerli olacagi tarihe kadar kaldirmustir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi
ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir dl¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak
tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.
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UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol
ile ilgili hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel
finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri icermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni
UFRS 11’in yayinlanmasmin ardindan 6zkaynak yoOntemiyle muhasebelestirilecek is
ortakliklar ve istirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda
gecerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.
UFRS 1 (degisiklik), “UFRS nin ilk Defa Uygulanmasi1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez
UFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar
kamu kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yil1 iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler:

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32,
“Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan
finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici
olmasi amaciyla giincellenmistir.

UFRS 9 “Finansal Araglar”: ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Finansal varlik ve yikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi, dl¢iimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39’da yer
alan finansal enstriimanlarin siniflama ve 6l¢lim prensipleri yerine gelmistir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki
Yatirimlar” (degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ile bircok fon ve fon nitelikli sirketin
istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul
degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki
yatirimlar tanimlamasma giren sirketler icin istisna getirmektedir. UFRS 12’ye de
istiraklerdeki yatirimlara iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olugan sékme maliyetleri.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1’”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
aymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamustur.
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Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, ylriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2013 tarihi
itibartyla bilangosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmis  bilangosu ile
1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2012 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in
1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap doneminde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate

almacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklari ve orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amacli ve
satilmaya hazir menkul kiymetleri dikkate almistir (Dipnot 5).

Finansal yatirimlar

3

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacli finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amacli menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri {izerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi
ve alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak siniflandirilmayan,
kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger, gercege
uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gergege uygun
degeri, bunlarin edinilmesine esas iglem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlari
esas almarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1
miiteakiben “etkin faiz oram1 yontemi” kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siiflandirma esaslaria uyulmadigindan iki y1l boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirim amacgli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirnm amac¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 6).
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Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oramnin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi
durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir (Dipnot 7).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri iizerinden
faydal1 Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlar1 10 yil
Doseme ve demirbaslar Syil
Diger maddi duran varliklar Syl
Finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklar S5yil

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmast
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
disiikliigii karsiligi gider hesaplar ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansttilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 10). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren bes yil olan tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylkiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliligli yerine getirmek icin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak
Olciilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 11).
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Calisanlara saglanan faydalar
(1)  Kidem tazminati

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 12).

(il)  Izin yiikiimliiliigii
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait
ticreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine
odemekle yiikiimludiir (Dipnot 12).

(iii) Tkramiye idemeleri
Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi Sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye
bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir (Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alm anlagsmalar

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portféy yonetim komisyonlari, fon yonetim iicretleri, yatirim danigmanlig1 iicretleri ve
aracilik iglem komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger {icret
ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

(if)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

Borclanma maliyetleri

Tilim finansman giderleri, olustuklari1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para

cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(K)

U

(m)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir .

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aynm1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliilikklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirlitkkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan,
kullanilmamisg izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, kargilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 20).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(n)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net
satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olan1 olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullamimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii
sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

(0) Vadeli islem ve opsiyon borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak ic¢in verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
igerisinde siniflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde
gosterilmistir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2013 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamigtir.

4 - ISLETME BIRLESMELERI

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 sayili karar ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.“nin tasfiyesiz
infisah1 suretiyle tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliikleri ve mal varh@inin kiil halinde devri yoluyla
TEB Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan
izin sonras1 TEB Portféy Yonetimi A.S. ile Fortis Portfoy Yo6netimi A.S.’nin birlesme islemi 22 Aralik
2011 tarihi glin sonu itibariyla ger¢eklesmistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kasa 4.351 456
Bankalardaki mevduatlar (*) 9.327.566 15.900.286
- Vadeli mevduat 9.326.548 15.899.681

- Vadesiz mevduat 1.018 605
9.331.917 15.900.742

(*) 31 Mart 2013 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 5.261.793 TL’si (31 Aralik 2012: 13.844.560 TL)
iliskili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 20).

31 Mart 2013 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama
faiz oran1 %6,23 (31 Aralik 2012: %7,53) tiir.

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Nakit ve nakit benzerleri 9.331.917 15.900.742
Faiz tahakkuklari (-) (13.245) (55.642)
9.318.672 15.845.100

6 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Satilmaya hazir finansal varliklar 4.585.923 316.933
4.585.923 316.933

31 Mart 2013
Nominal Piyasa
Satilmaya hazr finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.924.561 1.931.350 1.931.350
Borsaya kote hisse senetleri 2.482.194 2.654.573 2.654.573
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 1 1 1
Diger menkul kiymetler 400.000 305.449 305.449
4.806.756 4.891.373 4.891.373

31 Arahk 2012
Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 304.697 316.932 316.932
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 1 1 1
304.698 316.933 316.933

31 Mart 2013 tarihi itibartyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak simifladigi devlet
tahvillerinin y1llik faiz oranlart %6,1-%6,9 arahgindadir (31 Aralik 2012: %7,9-%9,9 araliginda).

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla toplam 99.236 TL (31 Aralik 2012: 97.793 TL) tutarinda ve
100.000 TL (31 Aralik 2012: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvilleri sermaye piyasasi islemleri
icin IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)’ye teminat olarak verilmistir (Dipnot 11).
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2013
Kisa vadeli ticari alacaklar

Yatirim fonu ile emeklilik fonu ve portfoy yonetim

31 Aralik 2012

ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon alacaklari 1.425.833 1.751.732
Diger ticari alacaklar 15.474 16.580
1.441.307 1.768.312

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis Ve slipheli hale gelmemis alacaklara iligkin

aliman teminat bulunmamaktadir.

31 Mart 2013
Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar 462.894

31 Arahk 2012

125.919

462.894

125.919

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2013
Kisa vadeli diger borc¢lar

31 Arahk 2012

Odenecek vergi ve harglar 224528 269.966
Personele borglar(Dipnot 20) 1.771 1.144
226.299 271.110
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine ve ofis Doseme ve

Diger maddi

Finansal kiralama
yoluyla kazanilan

31 Aralik 2012 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 ag1lis bakiyesi 280.980 176.244 339.983 90.862 888.069
Alimlar - - - - -
Cikislar - - - - -
31 Mart 2013 kapanis bakiyesi 280.980 176.244 339.983 90.862 888.069
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 agilis bakiyesi (180.988) (121.495) (247.396) (90.862) (640.741)
Donem gideri (8.438) (3.972) (7.019) - (19.429)
31 Mart 2013 kapanis bakiyesi ~ (189.426) (125.467) (254.415) (90.862)  (660.170)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 99.992 54.749 92.587 - 247.328
31 Mart 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 91.554 50.777 85.568 - 227.899

Finansal kiralama
Makine ve ofis Diéseme ve  Diger maddi yoluyla kazanilan

31 Arahk 2012 ekipmanlar1  demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 acilis bakiyesi 244.486 172.145 339.983 90.862 847.476
Alimlar 36.494 4.099 - - 40.593
Cikislar - - - - -
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi ~ 280.980 176.244 339.983 90.862 888.069
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 agilig bakiyesi (155.961) (105.099) (211.137) (90.862) (563.059)
Donem gideri (25.027) (16.396) (36.259) - (77.682)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi  (180.988) (121.495) (247.396) (90.862) (640.741)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla

net defter degeri 88.525 67.046 128.846 - 284.417
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

net defter degeri 99.992 54.749 92.587 - 247.328
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
Bilgisayar olmayan duran
31 Mart 2013 programlari varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agilis bakiyesi 1.845.264 - 1.845.264
Alimlar 52.198 - 52.198
Cikaslar (-) - - -
31 Mart 2013 kapanis bakiyesi 1.897.462 - 1.897.462
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2013 agilig bakiyesi (1.332.164) - (1.332.164)
Donem gideri (49.073) - (49.073)
Cikaslar (-) - - -
31 Mart 2013 kapanis bakiyesi (1.381.237) - (1.381.237)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
net defter degeri 513.100 - 513.100
31 Mart 2013 tarihi itibariyla
net defter degeri 516.225 - 516.225
Diger maddi
Bilgisayar olmayan duran
31 Arahk 2012 programlari varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 1.693.244 - 1.693.244
Alimlar 152.020 - 152.020
Cikaslar (-) - - -
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 1.845.264 - 1.845.264
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi (1.136.523) - (1.136.523)
Donem gideri (195.641) - (195.641)
Cikislar (-) - - -
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi (1.332.164) - (1.332.164)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla
net defter degeri 556.721 - 556.721
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
net defter degeri 513.100 - 513.100
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
(@) Karsiliklar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli bor¢ karsihiklari

Dava karsiliklart (*) 249.735 249.735

249.735 249.735

(*) 31 Mart 2013 tarihi itibartyla dava karsiliklar1 hesabinda gosterilen 249.735 TL (31 Aralik 2012: 249.735
TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iliskin olarak ayrilmustir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemlere iliskin dava karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Agilig bakiyesi, 1 Ocak 249.735 178.048
Donem iginde ayrilan karsilik - 201.776
Donem iginde yapilan 6deme (-) - (130.089)
Doénem sonu 249.735 249.735

(b) Teminatlar

31 Mart 2013 tarihi itibartyla aktif degerler {izerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari 6denmis sermayelerinin %15 nin karsilig1 olarak, makul
degeri 99.236 TL (31 Aralik 2012: 97.793 TL) ve nominal degeri 100.000 TL (31 Aralik 2012:
100.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 6).

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kullanilmamus izinler karsilig 321.456 234.979
Personel prim ve ikramiye karsiligi 636.274 574.738
957.730 809.717

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsiligi 337.606 321.742

337.606 321.742
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilmi (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2013 tarihi
itibariyla 3.129,25 TL (31 Aralik 2012: 3.034 TL) ile sinirlandirilmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatin1 tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oramm ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢aligma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi itibarryla
kidem tazminati karsiligi, yillik %4,18 enflasyon, %5,78 iicret artis oran1 ve %6,91 iskonto orani (31
Aralik 2012: Yillik %4,18 enflasyon, %5,78 tcret artis orani ve %6,91 iskonto orani) varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129 TL (1 Ocak 2012: 2.917 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénemlere iligkin kullanilmamus izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Agilig bakiyesi, 1 Ocak 234.979 234.637
Donem i¢inde ayrilan karsilik 86.477 33.660
Dénem iginde yapilan 6deme (-) - (33.318)
Doénem sonu 321.456 234.979
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doénemlere iligkin personel prim ve ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 574.738 655.900
Donem iginde ayrilan karsilik 61.536 574.738
Donem iginde yapilan 6deme (-) - (655.900)
Donem sonu 636.274 574.738

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Agilig bakiyesi, 1 Ocak 321.742 250.752
Hizmet maliyeti 9.864 33.000
Faiz maliyeti 6.000 23.000
Aktiieryal kayip - 88.441
Donem i¢inde ayrilan karsilik - 99.809
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) - (173.260)
Dénem sonu 337.606 321.742

13 - O0ZKAYNAKLAR

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 4.401.917 TL’dir.
31 Mart 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
440.191.700 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Pay tutar Pay oram Pay tutan Pay oram

Ortagin adx (%) (TL) (%) (TL)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 29,14 1.282.854 29,14 1.282.854
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 25,60 1.127.060 25,60 1.127.060
TEB Holding A.S. 24,89 1.095.602 24,89 1.095.601
BNPP Yatirimlar Holding A.S. 20,36 896.400 20,36 896.400
Diger <1 1 <1 1
100,00 4,401.917 100,00 4.401.917
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

16 Mart 2012 tarihli 145 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket ortaklarindan BNP Paribas Asset
Management SAS, BNP Paribas Investment Partners NL Holding, BNP Paribas Investment Partners
Luxemburg ve BNP Paribas Asset Management Inc.’den her biri 19,92 TL olmak {izere toplamda
79,68 TL tutarindaki hissesini Sirket’in diger ortaklarindan BNP Paribas Investment Partners
BE Holding S.A.’ya devretmistir.

Ayrica 26 Mart 2012 tarihli 150 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile Sirket ortagi BNP Paribas Investment
Partners BE Holding S.A.’nin 896.400 TL tutarindaki hissesi Sirket’in yeni ortagit BNPP Yatirimlar
Holding A.S.’ye devredilmistir.

10/08/2012 tarihli 154 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket ortagi TEB UCB Konut Danismanlik
A.S. 1 TL tutarindaki payini Sirket’in ortagi olan TEB Holding A.S.’ne devretmistir.

Sirket’in 28 Mart 2013 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 3.086.970 TL temettii
dagitilmasina karar verilmig, 30 Mart 2012 tarihinde temettii 6demesi gergeklesmistir. Ayrica, ayni
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 318.542 TL tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar baz alinarak
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin ile birlegsmistir. Birlesme Oncesinde Sirket’in sermayesi
2.409.917 TL, devir alinan Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin sermayesi ise 1.500.000 TL’dir. Birlesme
islemleri sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep edilmis
ve bu bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portfoy Yonetimi A.S. ortaklarina, her 1 TL
nominal hisse degeri karsilig1 olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portfoy Yonetimi A.S. hissesi verilmesine
karar verilmistir. Sonug olarak, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi %13,28’lik degistirme
orani ile 1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi sermayesi
4.401.917 TL olarak belirlenmistir.

SPK’nin 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 say1li iznine istinaden T.C. Glimriik ve
Ticaret  Bakanhg I¢  Ticaret Genel Midiirliigii'nce verilen 13  Aralik 2011
B.21.0.ITG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 sayili izne uygun olarak Sirket sermayesinin
2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi sirasinda, artirilan 1.992.000 TL’lik sermayeyi
temsilen Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklarina verilmek iizere 1.992.000 adet hisse senedi
cikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da karar verilmistir.

Sirket sermayesinin artirtlan 1.992.000 TL tutarindaki kismi, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hiikiimlerine gore devralinmasi sureti
ile ve Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. is sayili karari ve 11 Temmuz 2011
tarihli bilirkisi raporu ve SPK mevzuati hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme so6zlesmesi
cercevesinde gerceklestirilen birlesme sonucunda karsilanmustir.

S6z konusu sermaye artirimini temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse,
birlesme ile infisah eden Fortis Portféy Yonetimi A.S.’nin pay sahiplerine birlesme orani esas alinarak
dagitilmustir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona

gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade
eder.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde simiflandirilmasit gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 5.411.646 TL (31 Aralik 2012: 5.093.104
TL)’dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarari™nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Sirket’in gegmis yillar kar1 1.658.840 TL (31 Aralik 2012: 1.658.030
TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona goére diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiirirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan Kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yyillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.
Finansal varhiklar deger artis fonu

31 Mart 2013 itibariyla 6zkaynaklar altinda 127.985 TL deger artis ( 31 Mart 2012:74.066 TL deger
artig) fonu bulunmaktadir.
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14 - HIZMET GELIiRLERIi

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Fon y6netim komisyonu 2.601.346 1.981.450
Yatirim danismanlik ticreti 326.673 419.463
Portfoy yonetim ve
performans komisyonu 326.619 130.403
Fon yonetim komisyon gideri (-) (101.293) (67.809)
Diger hizmet giderleri (-) (166.637) (83.015)
2.986.708 2.380.491

15 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Pazarlama giderleri

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 51.519 24.212
51.519 24.212

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.528.668 1.579.914
Danigmanlik ve denetim giderleri 175.129 143.996
Bilgi islem program giderleri 185.395 314.502
Vergi, resim ve harclar 130.021 103.946
Kira giderleri 100.800 93.961
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 9 ve 10) 68.502 66.860
Haberlesme ve iletisim giderleri 17.555 17.429
Aidat ve iiyelik giderleri 52.540 36.863
Diger genel yonetim giderleri 154.703 -
2.413.312 2.357.472

16 - FINANSAL GELIiRLER

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Itfa ve faiz gelirleri 268.393 764.189
Tiirev finansal araglardan karlar 727.068 218.153
Diger sermaye piyasasi islemleri kar 15.726 87.930
Vadeli mevduat ve ters repo reeskont geliri 13.245 37.635
Finansal yatirimlar deger artist 6.789 37.854
Kur fark: gelirleri 4.579 -
Diger - 3.984

1.035.799 1.149.745
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17 - FINANSAL GiDERLER

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Tiirev finansal araglardan zarar 825.653 342.835
Finansal yatirimlar deger azaliglar 6.177 47.610
Diger sermaye piyasasi islemleri zarari 32.928 37.081
Kur fark: giderleri 10.183 1.790
Banka kredi faizleri 537 632

875.477 429.948

18- DIGER KAPSAMLI GELIiRLER
31 Mart 2013

Doénem igerisinde devlet i¢ bor¢lanma

31 Mart 2012

senetlerinden elde edilen kazang 6.789 4572
Donem igerisinde borsaya kote

hisse senetlerinden elde edilen kazang 172.379 88.010
Satilmaya hazir yatirimlarin satisindan

kaynaklanan kazang/kaybin

gelir tablosuna transferi (20.393) 14.277
Diger kapsamli gelir kalemlerine

iligkin vergi (gideri)/geliri (31.755) (21.372)
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) 127.020 85.487

19 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, bu finansal tablolarda hisse basina kazang¢ hesaplanmamustir.

20 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2013
Iliskili kuruluslardaki mevduatlar (Dipnot 5)

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S 5.261.793

31 Arahk 2012

13.844.560

5.261.793

13.844.560
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20 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim Fonlar 760.113 721.188
BNP Paribas Asset Management 303.778 564.077
BNP Paribas Cardif Emeklilik 99.809 287.268
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yatirirm Fonlar 89.182 97.100
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 15.474 15.770

1.268.355 1.685.403

Mliskili taraflara ticari bor¢lar

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S 265.952 25.144
TEB Holding A.S. 120.608 -
386.560 25.144

iliskili taraflara diger borclar

Personele borglar 1.771 1.144

1.771 1.144

b) 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap donemi itibariyla iligkili
taraflarla olan iglemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
fligkili taraflardan gelirler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Yatirim Fonlari
yonetim iicretlerinden kaynaklanan {icret ve komisyonlar 2.046.051 1.555.168
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. mevduattan alian faiz gelirleri 206.987 733.031
BNP Paribas Yatirim Fonu yatirim danigmanlik geliri 326.673 419.463
BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatirim Fonlar
yOnetim ticretlerinden kaynaklanan {icret ve komisyon 265.351 294.864
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlar
yonetim ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon 285.908 108.899
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. danismanlik geliri 41.261 40.621
3.172.231 3.152.046

27



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflara 6denen giderler

TEB Holding A.S. danismanlik gideri 120.608 93.038
TEB A.S. acentelik komisyon gideri 101.293 67.809
TEB Arval Filo Kiralama A.S. tasit kira bedeli 34.090 41.955
TEB A.S.yazilim bedeli 34.593 31.977
TEB A.S. saklama bankasi gideri 36.247 30.014
TEB A.S. yatirim fonu giderleri 109.573 31.018
TEB A.S. bina ve diger hizmet giderleri 28.969 19.742
TEB A.S. bilgi islem destek gideri 4311 4.727
TEB A.S. ik hizmet bedeli 14.963 13.545
TEB A.S. bilgi islem isbirligi gideri 20.893 21.270
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. diger komisyon giderleri 3.923 2.060
TEB A.S. yatirim fonu kampanya gideri 23.009 -
BNP Paribas Asset Management -komisyon gideri - 3.731
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgi islem destek gideri - 6.490
TEB A.S. avukatlik hizmet bedeli 1.062 1.165

533.534 368.541

C) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:
Yonetim kurulu bagkan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari

donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari; 437.487 TL (31 Mart 2012: 502.311
TL)’dir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski actklamalar

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.268.355 172.952 - - 9.327.566 4.891.373
Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 1.268.355 172.952 - - 9.327.566 4.891.373
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alimig kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’deki 5.261.7931 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.685.403 82.909 - - 15.900.286 316.933
Vadesi gegmemis ya da deger

diislikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.685.403 82.909 - - 15.900.286 316.933
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklari

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disiikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’deki 13.844.560 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Mart 2013

Sozlesme

Defter laya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz ¢ikislar toplam

Ticari borglar 462.894  415.430 9.544 37.084 836 - 462.894
Diger borglar 226.299  226.299 - - - - 226.299
Diger yikiimliilikler 283.138 24.675 258.463 - - - 283.138
Toplam yiikiimliiliikler 972.331  666.404 268.007 37.084 836 - 972.333

31 Arahk 2012

Sozlesme

Defter laya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz ¢ikislar toplamm

Ticari borglar 125.919 78.978  26.128 18.865 1.948 - 125.919
Diger borglar 271.110  271.110 - - - - 271.110
Diger yiikiimliliikler 30.496 30.496 - - - - 30.496
Toplam yiikiimliiliikler 427.525  380.584  26.128 18.865 1.948 - 427.525
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklart asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
TL TL
karsiigi JPY Avro karsihigi JPY Avro
Ticari alacaklar 303.778  2.965.601 106.357 564.077 5.537.326 191.223
Toplam varhklar 303.778  2.965.601 106.357 564.077 5.537.326 191.223
Ticari borglar - - - - - -
Toplam
yiikiimliiliikler - - - - - -
Net yabanci
para varhklar 303.778  2.965.601 106.357 564.077 5.537.326 191.223

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro ve Japon Yeni'ndeki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Bu tutarlar Avro ve Japon Yeni’nin TL karsisinda %10 oraninda deger
artiginin/azalisinin  gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacag1 varsayilmistir.

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Avro net varlik/(ylikimliiliigi) 24.681 44970
JPY net varlik/(ylikiimliilagii) 5.697 11.438
30.378 56.408

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani1 degisikliklerinin Sirket varlik ve ytikiimliiliiklerine etkisi faiz orami riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 9.326.548 15.899.681
- Satilmaya hazir finansal varliklar 4.585.923 316.932
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklara deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

22 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu dusiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Gergcege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 9.331.917 9.331.917 15.900.742 15.900.742
Satilmaya hazir finansal varliklar 4.585.923 4.585.923 316.932 316.932
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22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar icin kullanilan ger¢ege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 4.585.923 - -
4.585.923 - -

31 Arahk 2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 316.932 - -
316.932 - -

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal yatirimlar1 1 TL olan
maliyet degerleri ile gosterilmektedir (Dipnot 6).

23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portféy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gére portfdy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
6denmis sermaye tutar1 31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in 421.000 TL (1 Ocak - 31
Aralik 2012: 397.000 TL) olarak belirlenmistir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yOnetim ve denetim ac¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine goére portféy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34°de anilan risk karsiliklart ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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